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• Finansal �stikrar Raporu’nu Beklerken  
• BDDK, genel kar�ılık oranlarında yeni bir düzenlemeye gitti.  

Piyasa Yorumu 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

ABD ve Ingiltere piyasalarının bugün tatil nedeniyle kapalı olması sebebiyle 
IMKB’de dü�ük hacimli ve sakin bir gün bekleniyor. �çeride bugün 
açıklanacak Merkez Bankası’nın finansal istikrar raporu ve hafta sonu resmi 
gazetede yayınlanan BDDK tarafından alınan yeni önlemler gündemin en 
önemli maddeleri. BDDK yeni düzenlemeler ile belirli bir limiti a�an gayri 
nakdi krediler ve vadesi uzatılan yeniden yapılandırılan kredilere ek kar�ılık 
yükü getiriyor. �lk bakı�ta de�i�ikliklerin Bank Asya dı�ında halka açık 
bankaların karlılı�ına önemli bir etkisi olmayacak gözüküyor.Bu sabah itibarı 
ile gösterge bono faizi %8.97 ‘de sabit kalırken TL 1.608 seviyesinde yatay 
seyrediyor.  

 

Haberler & Makro Ekonomi 

�irket Haberleri  

Ajanda 

SPK, ça�rıyı onayladı.  � TEBNK TI:

TSKB sendikasyon kredisini yeniliyor  � TSKB TI:

Halk Leasing hisse devri tamamlandı � HALKB TI:

Taraf gazetesi �irketin Hazine payını bazı i�lemlerde 
ödemedi�ini iddia ediyor 

� TCELL TI:

Piyasalarda Bugün
30 Mayıs 2011

MSCI Sektör Endeksleri En �yi / Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
Enerji 2.2% Donanım-Yaz. 0.6%
Perakende 2.1% Teknik ekip. 0.6%
Sa�lık 1.6% Temel Tüketim 0.6%
�laç&Biotek. 1.6% Teknoloji 0.9%
GYO 1.6% Telekom 1.0%

IMBK-100 En �yi / En Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
SISE 7% SKBNK -6%
RHEAG 7% MGROS -6%
KOZAL 3% KIPA -5%
IZMDC 2% DOAS -5%
AYGAZ 1% GOODY -5%

IMKB-100  ��lem Hacmi En Yüksek 5 �irket
Kodu Kapanı� 1 Gün � Hac. (TL mn)
GARAN 6.92 -1.98% 388
ISCTR 4.90 -1.61% 216
YKBNK 3.83 -4.01% 100
HALKB 11.25 -1.61% 96
MGROS 19.95 -5.67% 86

DOAS TUVTURK Istanbul'da hisse satıyor � DOAS TI:

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD
MSCI GOÜ Endeksi

Piyasa Rakamları Kapanı� 1 Gün � 1Ay �
IMKB-100, TL 62,407 -2.1% -8.9%

��lem Hacmi TL mn 2,476 4% -17%
MSCI EM Endeksi 1148 1.3% -4.6%

TRLIBOR, 3 Ay% 8.25 4.6 baz 49.1 baz
Gösterge Tahvil 8.97 7.0 baz 67 baz
Eurobond -2030 5.72 -4.5 baz -8.5 baz

US$/TRY 1.6080 0.54% 5.2%
EUR/TRY 2.2896 1.02% 1.0%
IMKB 2011T F/K 11.40
IMKB 2012T F/K 10.05

Yurtiçi Ajanda
30/05/2011 TCMB Finansal �stikrar Raporu
31/05/2011 Dı� Ticaret �statistikleri-Nisan (�� Yatırım beklentisi: 10,2 

milyar dolar, Piyasa medyan beklentisi: 10 mliyar dolar)

Yurtdı�ı Ajanda Tahm. Önc.
30/05/2011 JPN:Küçük �� letme Güveni   Saat:04:00 36,1
 BRZ:Toplam Geri Ödenmemi�  Krediler   $1752
 BRZ:Özel Banka Kredileri   Saat:16:30 $1015
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Haberler & Makro Ekonomi 

Finansal �stikrar Raporu’nu Beklerken  
 
Merkez Bankası (MB) 2011 yılının ilk Finansal �stikrar Raporu’nu bugün yayınlayacak. Piyasanın daha önceki Finansal 
�stikrar Raporlarina ilgisi genellikle bankacılık sektörü ile ilgili verilere yo�unla�ıyordu ve para politikası adına ilgi sınırlıydı. 
Ancak MB, piyasayı �a�ırtarak, geçen yılın son Finansal �stikrar Raporu’nda yeni para politikası olu�umu ile ilgili ipuçlarına 
yer verdi. Bu nedenle bugünkü Finansal �stikrar Raporu’na piyasanın ilgisi görece fazla olacaktır.   
 
Bankacılık sektörünün alınan politika tedbirlerine nasıl tepki verdi�inin bu raporda yakından takip edilecek olması ve MB’nin 
kur seviyesindeki son dalgalanmaların para politikasını nasıl etkileyece�ine dair ipuçları verme ihtimali, bizim açımızdan 
raporun önemini arttıyor. 
 
BDDK, genel kar�ılık oranlarında yeni bir düzenlemeye gitti. Cumartesi günü Resmi Gazete’de yayımlanan 
yönetmeliklere göre BDDK, yeniden yapılandırılmaya tabi olmu� kredilerin bir kez daha yapılandırılması durumunda bu 
krediler için daha önce %1 olarak belirlenen genel kar�ılık oranının %5 olarak belirlenmesi ve toplam gayrinakdi kredileri 
özkayna�ının on katını a�an bankalar için de genel kar�ılık oranının %0,2 yerine %0,3 olarak belirlenmesi hükmedildi. Halka 
açık bankalara baktı�ımızda 963 milyon TL yeniden yapılandırılmı� kredi portföyü ile Bank Asya net karında olası dü�ü� riski 
ta�ıyan banka olarak göze çarpıyor. Vakıfbank ve Garanti ise ihmal edilebilir düzeyde risk ta�ıyan di�er bankalar. Gayrinakdi 
kredilere ili�kin yönetmelik ise halka açık bankaları etkilemiyor çünkü aralarında toplam gayrinakdi kredisi özkayna�ının on 
katını a�an bir banka bulunmuyor.  
 
BDDK ayrıca di�er bir yönetmelik ile katılım bankalarının kar/zarar payla�ım standartlarına da yenilik getirdi. Bundan sonra 
katılım bankaları kullandırılan kredilerden do�an kar/zararları günlük olarak katılım hesaplarına da�ıtacak. Daha önce günlük 
veya haftalık olarak da�ıtmayı seçebiliyorlardı. Ancak halka açık katılım bankalarında uygulama günlük esaslı da�ıtım olarak 
zaten uygulandı�ı için de�i�ikli�in bir etkisini görmeyece�iz. BDDK ayrıca katılım hesaplarına ili�kin gerekli kar�ılık oranını %
0,5’ten %5’e yükseltti�ini açıkladı. Bu de�i�iklik ise katılım bankaları açısından olumlu algılanabilir çünkü bankalar olası karın 
daha büyük bir kısmını kendi bünyelerinde kar�ılık olarak tutuyor olacak. 
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�irket Haberleri 

SPK, ça�rıyı onayladı. SPK Haftalık Bülten’inde yer alan habere göre TEB 
ana hissedarlarının 2,21 TL fiyattan öngördü�ü ça�rı onaylandı. Buna göre 
TEB hisseleri 0,04 TL (%2) gibi dü�ük bir getiri potansiyeline sahip. 

TSKB sendikasyon kredisini yenileyecek. TSKB Yönetim Kurulu, 
bankanın Genel Müdürlü�ü’ne yurtdı�ı piyasalardan bir yıl vadeli iki dilim 
olarak sendikasyon kredisi sa�laması için yetki verdi�ini açıkladı. Bankanın 
geçen yıl temin etti�i 104 milyon dolarlık sendikasyon kredisinin vadesi 
Haziran ayında doluyor. 

Halk Leasing hisse devri tamamlandı. Halkbank’tan yapılan açıklamaya 
göre Halk Leasing’in OYAK elinde bulunan %46,4 hissesinin bankaya 
55,65 milyon TL bedelle devrinin tamamlandı. 

TEBNK TI SAT -6% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 2.17 2.03
PD, mn 4,784 4,485
HAO PD, mn 478 449
(x) 2011T 2012T
F/K 20.54 19.07
PD/DD 1.17 1.10
PD/Mevduat 0.37 0.30
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 6.0 7.7
End.Gör.Perf. % 10.8 2.9

TSKB TI AL 18% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 2.48 2.92
PD, mn 1,984 2,333
HAO PD, mn 774 910
(x) 2011T 2012T
F/K 8.73 8.59
PD/DD 1.29 1.15
PD/Mevduat   
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 1.2 3.3
End.Gör.Perf. % 7.2 17.6

HALKB TI AL 32% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 11.25 14.90
PD, mn 14,063 18,625
HAO PD, mn 3,516 4,656
(x) 2011T 2012T
F/K 6.76 5.61
PD/DD 1.48 1.18
PD/Mevduat 0.23 0.19
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 49.5 56.8
End.Gör.Perf. % -3.8 -6.7

TEB                           bsengonul@isyatirim.com.tr

TSKB                          bsengonul@isyatirim.com.tr

Halkbank bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay@isyatirim.com.tr

kdoganay@isyatirim.com.tr

kdoganay@isyatirim.com.tr
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�irket Haberleri 

Taraf gazetesinin haberine göre, BDDK tarafından “Mobil Ödeme 
Hizmetleri”ne ili�kin yapılan incelemede, GSM �irketlerinin brüt 
gelirleri üzerinden ödemekle yükümlü oldukları Hazine payını bazı 
i�lemlerde ödemedikleri tespit edildi. 
Taraf gazetesinin haberine göre, BDDK tarafından “Mobil Ödeme 
Hizmetleri”ne ili�kin yapılan incelemede, GSM �irketlerinin brüt gelirleri 
üzerinden ödemekle yükümlü oldukları Hazine payını bazı i�lemlerde 
ödemedikleri tespit edildi. �nceleme sonucu GSM operatörlerinden 
Turkcell’in mobil hizmetlerden elde etti�i geliri, SMS geliri olarak gösterip, 
Hazine payını ödemedi�i ve Turkcell’e ciddi tutarlarda ceza verilmesinin 
gündemde oldu�unu söyledi. �irketin mobil gelirlerinin ne kadar oldu�unu 
bilmiyoruz, ancak maddi olarak çok yüksek oldu�unu zannetmiyoruz. Nötr. 

DOAS TUVTURK Istanbul'da hisse satıyor 
KAP’a yaptı�ı açıklamada, Do�u� Otomotiv TUVTURK �stanbul’daki %16.8 
hissesinin satı�ı için Garanti Yatırım’a yetki verdi�ini bildirdi. Halihazırda 
TUVTURK �stanbul 3 adet muayene istasyonu ile faaliyet göstermekte 
olup, �irketin ödenmi� sermayesi 67 milyon TL’dir. INA yöntemine 
dayanarak TUVTURK �stanbul için toplamda 146 milyon dolar de�ere 
ula�ıyoruz. Bununla birlikte Do�u� Otomotiv’in satı�a çıkardı�ı %16.8 
hissesi için 25 milyon dolar de�er tahmin ediyoruz. Hisse satı�ından sonra 
Dogus Otomotiv’in TUVTURK Istanbul’da %16.5 hissesi kalıyor. Dogus 
Otomotiv hisse satı�ından sa�lanan nakit giri�ini otomotiv perakende i�inde 
kullanabilece�ini dü�ünüyoruz. 

TCELL TI TUT 17% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 8.96 10.50
PD, mn 19,712 23,100
HAO PD, mn 4,928 5,775
(x) 2011T 2012T
F/K 10.40 9.30
PD/DD 1.81 1.59
FD/FAVÖK 5.61 5.11
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 17.4 20.2
End.Gör.Perf. % 9.8 -10.2

DOAS TI AL 79% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 4.81 8.60
PD, mn 1,058 1,892
HAO PD, mn 265 473
(x) 2011T 2012T
F/K 7.84 6.70
PD/DD 1.21 1.10
FD/FAVÖK 4.86 4.87
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 2.5 4.4
End.Gör.Perf. % -12.0 -23.2

Turkcell ihomris@isyatirim.com.tr

Do�u� Otomotiv esuner@isyatirim.com.tr

 

 

Bugün açıklanan Sermaye Artırımları/Azaltımları ve  Temettü Ödemeleri
Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Brüt Nakit Temettü(%) Tarih Baz Fiyat Temettü Verimi

AKSUE 11.76% 30/05/2011 4.92 TL 0.12 TL 2.33%
ASELS 13.90% 30/05/2011 8.48 TL 0.14 TL 1.61%
CRDFA 15.21% 30/05/2011 3.90 TL 0.15 TL 3.75%
EREGL 28.13% 30/05/2011 3.91 TL 0.28 TL 6.71%
GOLTS 50% 30/05/2011 69.04 TL 0.50 TL 0.73%
HEKTS 15.72% 30/05/2011 1.75 TL 0.16 TL 8.19%
NETAS 275% 30/05/2011 150.11 TL 2.75 TL 1.80%

NTTUR 2.50% 30/05/2011 1.15 TL 0.03 TL 2.12%

NUHCM 30% 30/05/2011 12.01 TL 0.30 TL 2.44%
PETUN 77% 30/05/2011 6.88 TL 0.77 TL 10.10%

PINSU 23% 30/05/2011 5.19 TL 0.23 TL 4.24%

PNSUT 113% 30/05/2011 15.32 TL 1.13 TL 6.81%

SNGYO 6% 30/05/2011 1.86 TL 0.06 TL 3.13%

TTKOM 64.11% 30/05/2011 7.32 TL 0.64 TL 8.05%

VESBE 11.79% 30/05/2011 2.77 TL 0.12 TL 4.11%

YAZIC 25% 30/05/2011 11.80 TL 0.25 TL 2.10%

Hisse Ba�ına 
Temettü
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Döviz Piyasası Verileri
27/05/2011 �tibari ile Kapanı� Günlük Yıliçi
Dolar 1.6058 -0.10 -3.85
Euro 2.2914 -1.06 -10.01
Euro/Dolar 1.4270 0.98 6.89
Sepet 1.9486 -0.67 8.08
Kaynak: Bloomberg

De�i�im (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 

TRY

CZK

HUF

KZT

PLN

RON

RUB

UAH

ZAR

CNY

INR

ARP

BRL

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

Dolara Kar�ı Günlük Performans(%)
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TL Verim Egrisi

Bono Kuponlu Kuponsuz

4 yr

Döviz Piyasası 

• Cuma gün içerisinde Türk hisselerin aleyhine gelen yorumlar ve yurtdı�ı 
piyasalardaki olumsuzluklarda TL de�er kaybetti. TL sepet 1,9300 
kırılmasından sonra bekledi�imiz 1,9500 hareketini yaptı. USDTL’de kısa 
vadede hedef 1,6200 ve EURTL de ise 2,3000 seviyeleri beklenebilir. 
USD/TL günü 1,6034, EUR/TL 2,2836 ve TL sepet 1,9435 seviyesinde 
tamamladı. TL günü Türkiye kapanı�ına göre USD kar�ısında %0,09 
de�er kaybı, EUR kar�ısında %1,59 de�er kaybı ve sepet kar�ısında %
0,96 de�er kaybı ile tamamladı. 

• Yerel tarafta bugün TCMB Mayıs ayı Finansal �stikrar Raporu 
açıklanacak. Uluslararası tarafta ise �ngiltere’de Bahar Tatili ve ABD’de 
Anma Günü tatili sebebiyle önemli bir önemli bir veri akı�ı olmayacak.  

  Tahvil ve Bono Piyasası 

• ABD’den gelen zayıf büyüme rakamları ve gittikçe büyüyen FED 
bilançosu güvenli liman olarak görünen ABD Hazine bonolarına olan ilgiyi 
artırırken, geli�mekte olan ülke  kıymet ve para birimlerinden de kaçı�ı 
tetikledi. Buna paralel olarak, Merkez Bankası PPK sonuçlarının 
piyasalarca olumlu kar�ılanmasıyla alıcılı bir seyirle ba�layan gösterge 
kıymette hareket haftanın son i� gününde tersine döndü. Cuma günü 
boyunca %8,89 – %9.05  aralı�ında seyreden gösterge kıymette faiz 7bp 
artarak günü %8,97 bile�ik seviyesinde kapattı. 10-yıl vadeli sabit kuponlu 
kıymet de satı� baskısından nasibini aldı ve  haftayı 17bp artı�la %9,56 
bile�ikten kapattı. 

• TCMB’nin bugün 12 milyar TL tutarında repo dönü�ü bulunuyor. 
• Gösterge kıymette bu sabah geçen kotasyonlar  1bp yukarıda %8.98 

bile�ik seviyesinde bulunuyor. 
�irketler  

• Creditwest’in 2-yıl vadeli yeni 50 milyon TL tutarındaki 6 ayda bir kupon 
�irket tahvili TRSTPFC51310’un halka arzı sonuçlandı. Ek Getiri oranı %
3,40 olarak belirlenmi� olup bu ek getiri oranına göre ilk kupon dönemine 
�li�kin Faiz Oranı %6,07, tahvilin Yıllık Bile�ik Faiz Oranı ise %12,54’dür. 
Bireysel yatırımcılardan talep kar�ılama oranı % 53,2 olurken, Kurumsal 
yatırımcılardan %81,9 ve toplamda %68,9 oldu.  

Eurotahvil Piyasası 

• Zayıf büyüme verilere ra�men ABD hisse senetlerin Per�embe günü 
pozitif alanda kapanı� yapması geli�mekte olan ülke eurotahvillerine 
destek verdi ve tahvil piyasasının haftanın son i�lem gününe alıcılı 
ba�lamasına neden oldu. Avrupa ve ABD’den gelecek yo�un veri akı�ı 
dı�ında yatırımcıların gündeminde yine Yunanistan ve Avrupa borç krizi 
vardı. Londra açılı�ından sonra beklentilerden zayıf gelen Euro Bölgesi 
tüketici, ekonomi ve sanayi güven endeksleri piyasalarca olumsuz 
algılansa da yönü negatif’e çevirmesi için yetersiz kaldı. Hemen ardında 
açıklanan ve beklentiler dahilinde gelen Almanya enflasyon rakamları da 
piyasaları fazla etkilemedi. Pazartesi günü ABD piyasaların Memorial Day 
nedeni ile kapalı olması ve Londra’nın da Pazartesi Spring Holiday nedeni 
le tatil ’de olması bir çok piyasa oyuncu ve yatırımcının yeni pozisyon 
açmaktan uzak durmasına neden olurken piyasada gerçekle�en i�lem 
hacmi oldukça dü�ük oldu. Piyasada gördü�ümüz sakin alıcılı seyri 
Fitch’ın Japonya’nın kredi notun görünümü dura�an’dan negatif’e 
çevirmesinden sonra da bozulmadı�ını gördük. New York açılı� 
öncesinde ABD’de açıklanan ki�isel gelir, tüketim ve enflasyon rakamların 
beklentiler dahilinde de gelmesi piyasalara destek verdi. Avrupa bono 
piyasası sakin bir gün geçirdi. Borç krizi ya�ayan ülkelerin tahvilleri de 
yatay alıcılı seyri takip etti ve seviyelerde önemli de�i�ikliklere maruz 
kalmadı. 

• Türk eurotahvil piyasası geçti�imiz hafta çeli�kili gelen makroekonomik 
verilere ve Avrupa ile ilgili olumsuz haber akı�ına ra�men di�er 
geli�mekte olan ülkelere göre daha iyi performans sergiledi. Türk ülke 
eurotahvilleri Cuma gününe alıcılı ba�ladı. Haftanın son i�lem gününde 
kısa ve orta vadeli Türk eurotahvillerinde USD 0,50, uzun vadeli 
tahvillerde ise USD 1 de�er kazancı görüldü. Türkiye 2030 vadeli 
gösterge eurotahvilde faiz günü 6 bp dü�ü�le %5,72 bile�ikten günü 
sonlandırırken, Türkiye 5 yıllık CDS’leri yatay 167/169 seviyesinde i�lem 
görüyor. 
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Burada yer alan bilgiler �� Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmı�tır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danı�manlı�ı kapsamında de�ildir. Yatırım danı�manlı�ı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim �irketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile mü�teri arasında imzalanacak yatırım danı�manlı�ı sözle�mesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların ki�isel görü�lerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görü�ler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar do�urmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve do�ru oldu�u garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin de�i�tirilebilir. Tüm veriler, �� 
Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından güvenilir oldu�una inanılan kaynaklardan alınmı�tır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan �� Yatırım Menkul De�erler A.�. sorumlu de�ildir. 

En Çok ��lem Görenler 

Hazine Bonoları
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6 m 754 23 23 97.873 7.70 7.92 6 8.25 8.25 7.89 0.26 0.003 0.26
TRB200711T14 20/07/11 12 m 12 m 4,292 0 9 98.917 7.40 7.64 0 -10 8.20 8.20 7.81 0.13 0.001 0.14

Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 21 m 22 m 5,646 420 3,753 86.182 9.26 8.97 7 7 8.20 8.99 8.59 1.66 0.047 1.29
TRT071112T14 07/11/12 17 m 22 m 18,298 132 546 88.319 9.16 8.98 11 2 8.39 9.11 8.77 1.38 0.036 1.13

TRT030811T14 03/08/11 2 m 22 m 11,175 130 496 98.622 7.50 7.73 -9 -15 7.52 8.34 7.98 0.17 0.019 0.17

Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.6 y 10 y 8,798 49 281 106.850 9.33 9.55 12 13 9.24 9.84 9.48 5.58 0.002 6.12
TRT100413T17 10/04/13 22 m 3 y 7,903 2 4 101.800 8.94 9.24 11 8.72 9.44 9.07 1.64 0.426 1.72

TRT170615T16 17/06/15 4.1 y 5 y 8,514 1 4 102.600 9.21 9.42 11 10 9.08 9.58 9.27 3.18 0.004 3.38

Dola�ım. 
Miktar  
(M il TL)

Günlük 
Hacim 
(M il TL)

Haftalık 
Hacim     
(M il TL)

Enstruman �tfa Tarihi Vade
Orij. 

Vade

Son I�l. 
Goren 
Fiyat

Basit 
Oran 
(%)

Bile�. 
Oran 
(%)

Get 
Fark 1g 

(bp)

Get. 
Fark Hft 

(bp)

3 ay Bant 3 ay 
Ort. 
(%)

Dur.Dü�ük 
(%)

Yüksek 
(%)

Konv.
PVBP 
* 100

ÖNER�LER�M�Z 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 15-01-2020 Sabit kuponlu kıymet: Uzun vadeli kıymetlerin di�er 
kıymetlere ve fonlama maliyetlerine göre bulundukları seviyelerin hala 
cazip oldu�unu dü�ünüyoruz, bu nedenle bu kıymetlerde alım 
öneriyoruz.  

• Mevduat: Kısa vadeli kıymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile 
mevduatın kısa vadede kalmak isteyen yatırımcılar tarafından tercih 
edilmesi gerekti�ini dü�ünüyoruz.  

Eurotahvil Piyasası: 

• %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmı� olan bu kıymet 
benzer vadelere göre daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu 
kıymette alım öneriyoruz. 

• %7,50 7-Kasım-2019 USD (TUT): Önümüzdeki dönemde USD bazlı 
eurotahviller arasında 2017 - 2021 vadeleri arasındaki kıymetlerin daha 
iyi bir performans sergileyece�ini dü�ünüyoruz. 


