24 Mayis 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasa Yorumu

Dlinya borsalarindaki satis dalgasi tim hiziyla devam ediyor.  Avro
bélgesinde asiri borglu Ulkelerin borglarinda yeniden yapilandirmaya gitme
ihtimalinin artmasi ve son dénemde aciklanan ekonomik verilerin
beklentilerin altinda kalmasi piyasalar baski altinda tutmaya devam ediyor.
Kiresel risk istahindaki bozulma gelismekte olan Ulke varliklarinda Haziran
2010’dan bu yana gérilen en sert disuslerin yasanmasina neden oldu.
Turkiye piyasalarn dinya borsalarindaki satis dalgasi karsisinda goreceli
olarak gucli kaldi. Sabah saatlerinde Avrupa piyaslarindaki satisin etkisi
altinda gerileyen borsa 6gdleden sonra gelen alimlarla ginid 63,200
seviyesinde yatay kapatmayr basadi. Migros hisseleri sirketin Sok
magazalarini Ulker grubuna satabilecegi haberleriyle ginl %7 yukarida
kapatti. Gin icinde %9.08’e kadar zayiflayan gésterge bono giinl %8.96’dan
sonlandirdi.

Bu sabah IMKB’'de Asya borsalarindaki satisa paralel hafif asagr yénli bir
seyir bekliyoruz. Bankalararasi ilk islemlerde gosterge bononun faizi diine
gbre degismeyerek %8.96 seviyesinde. Turk lirasi avro-dolar sepetine karsi
yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinda glin i¢i bir toparlanma olmasi
durumunda bugin IMKB’de tepki alimlari gérulebilir. Ancak Yunanistan’in
borcunu yeniden vyapilandiracadr yénindeki spekillasyonlar ve yarin
yapilacak Para Politikasi Kurulunda swaplar lzerinde ek maliyet doguracak
onlemler alinacagr ydnindeki beklentiler Tirkiye piyasalarinda kalici bir
yukselis olmasini zorlastiriyor.
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Ajanda

Yurtici Ajanda

24/05/2011 Reel Kesim Gliven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani-
Mayis
Hazine ihalesi: 7-yil vadeli degisken faizli (24/01/18), 6 ayda
bir kupon ddemeli kiymetin yeniden ihraci. Hazine’nin bu
ihractan 1-1,5 milyar TL kaynak saglamasini bekliyoruz.

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.
24/05/2011 ALM:GDP nsa (YoY) 5,2% 5,2%
ALM:Ozel Tiiketim 0,5% 0,2%
ALM:GDP s.a. (Q0Q) 1,5% 1,5%
ALM:GDP wda (YoY) 4.9% 4,9%
FRN:Y&neticilerin Sahip Oldugu 19 19
ALM:IFO-is iKlimi 113,7 1142
ALM:IFO-Durum Degerlendirmesi 120,7 121,0
ALM:IFO-Beklentiler 107,0 107,7
ING:Kamu Sektdrii Net Nakit Gereksinimi 2,5B 24,8B
ING:Kamu Sektdrii Net Borglanma ihtiyaci 4,4B 16,4B
AVR:Yeni Endistriyel Siparisler SAMoM -1,1% 0,9%
ABD:Yeni Konut Satiglari 300K 300K
ABD:Yeni Konut Satiglari MoM 0,0% 11,1%
ABD:Richmond Fed imalat Endeksi 9 10

Piyasa Rakamlari Kapanis 1GiinA 1Ay A
IMKB-100, TL 63,210 -0.1% -8.0%
islem Hacmi TL mn 2,933 16% 19%
MSCI EM Endeksi 1114 -2.3% -7.6%
TRLIBOR, 3 Ay% 8.17 -2.0baz 42.1 baz
Gosterge Tahvil 896 1.0baz 70baz
Eurobond -2030 579 29baz -2.5baz
US$/TRY 1.6078  1.68% 6.0%
EUR/TRY 22514 -0.31% -0.3%
IMKB 2011T F/K 11.81
IMKB 2012T F/K 10.41
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MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enlyi5 1 Glin A En Koéti 5 1Giin A
Telekom -1.4% Dayanikli Tuk. -3.7%
Donanm-Yaz. -1.6% Sanayi -3.2%
Temel Tiketim -1.7% Enerii -2.9%
Kamu hizm. -1.7% llag&Biotek. -2.8%
Elektrik -1.7% Saglk -2.6%
Enlyi5 1Giln A En Kéti 5 1Glin A
TSPOR 10% GOODY -12%
MGROS 7% AFYON -7%
ITTFH 6% IHEVA -6%
AYGAZ 4% NETAS -5%
GSRAY 3% HGZT -5%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

GARAN 6.90 0.00% 353
FENER 84.75 -4.51% 292
MGROS 19.90 6.99% 255
ISCTR 493 -0.60% 160
ITTFH 1055 5.71% 128

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



Haberler & Makro Ekonomi

Beklenti Anketi-
Mayis Il. D6nem

Merkez Bankasi’na Gliven Devam Ediyor

Merkez Bankasi (MB) Mayis ayinin ikinci beklenti anketine iligkin sonuglari agikladi.
Veriler piyasalarda son dénemde artan dalgalanmalara ragmen Merkez Bankasina
duyulan glvenin strdigint gdsteriyor.

Yil sonu enflasyon beklentisi %6,93 seviyesinden %6,99 seviyesine yikseldi. 12 aylik
TUFE beklentileri %6,81’den %6,88’e yikseldi. Buna karsi 24 aylik TUFE beklentileri %

6,32 seviyesinden %6,29 seviyesine geriledi. 24 aylik beklentilerdeki gerilemenin MB’nin
elini kuvvetlendirecegini distinlyoruz
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Kaynak: TCMB, is Yatirim

*Ayni ay icindeki iki anket donemi ortalamasi alinmistir

Risk gostergeleri gecmis yil ortalamalarinin altinda bir oynakhga sahip. 24 aylik
beklentilere ait risk gdstergelerinde aylik bazda bir miktar yukari yénli hareket olsa da,
miktar1 son derece sinirli. Oynaklidin az olmasi, beklentilerde olasi bir bozulmanin sinirli
seviyede ve yavas gerceklesebilecegine isaret ediyor. Risk gostergelerinin mevcut
konumu MB'’ye iletisim stratejisi adina zaman kazandiracaktir.

0.22 1 r 0.21
= 24 ay degisim katsayisi (sag eksen) e 12 gy degisim katsayisi
0.20 1 - 0.19
0.18 - \ L 0.47
0.16 -
- 0.15
0.14 -
012 | - 0.13
0.10 - - 0.11
0.08 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0.09
0O 0 W W W W O O O O O OO O O O O O O + ™ T+
o O O O O O 0O 0O 0o 0o o O~ 7™ ™™~ ™ v - - T
- N W N D O WNOD - ®WN®D - = O W
O O O O O ~~ O O O O O~ O O O O o »~ O o o

Kaynak: TCMB, is Yatirim

Katihmcilarin kisa ve orta vade igin faiz artirim beklentilerindeki ayrisma devam ediyor.
Ug/alti ay sonrasi igin faiz artinm beklentileri gerilerken on iki ay sonrasi adina faiz artirm
beklentilerinin arttigini gériyoruz. On iki aylik beklentilerin mod seviyesinin diismesi ise
kirllganhginda seviyelerle birlikte geriledigini gdsteriyor.

Yukari yénlii egilime ragmen katilimeilarin yil sonu TUFE beklentileri MB’nin tahminleriyle
uyumlu seviyelerde. MB’nin son Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyon tahminini

gercekgi bir sekilde yukari ¢ekmis olmasinin beklentileri sekillendirme adina sonug
vermeye basladigi gériltyor.

Beklenti Anketi'ndeki sakin seyrin devam etmesi iletisim stratejisi adina MB’nin elini
kuvvetlendirecek ve guvenilirligini arttiracaktir.




Merkez Bankasi Beklenti Anketi Sonuclari
Mayis 1. Yari Mayis 2. Yari

TUFE (Aylik) 0.70 0.69
Yil sonu TUFE 6.93 6.99
TUFE (Gelecek 12 Ay) 6.81 6.88
TUFE (Gelecek 24 Ay) 6.32 6.29
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (ay sonu) 6.25 6.25
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 3 ay) 6.38 6.39
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 6 ay) 6.83 6.85
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 12 ay) 7.44 7.41
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 24 ay) 7.65 7.63
Dolar Kuru (Y1l Sonu) 1.570 1.580
Dolar Kuru (gelecek 12 ay) 1.580 1.590
Cari agik (yil sonu) -56,964 -61,010
Cari acik (gelecek yil) -55,390 -57,555
GSYH Blyime Orani (2011) 5.2 5.2
GSYH Bliylime Orani (2012) 4.8 4.8

* Rakamlar uygun ortalama beklentilerdir

Kaynak: TCMB, is Yatirim




Sektorel Haberler

Baskent Dogalgaz’in %80 hissesinin satisi i¢in yeni ihale siireci Haziran ya da Temmuz ayinda baslayacak

Maliye Bakani Mehmet Simsek, Ozellestirme idaresi’ne Baskent Dogalgaz’'in satis siirecinin ivedilikle baslatiimasi igin talimat
verdigi bildirildi. Yeni ihale streci bu sene Haziran ya da Temmuz’'da baslayacak ve yilsonuna kadar tamamlanacak. Hatirla-
nacadl Uzere MMEKA konsorsiyumu Agustos 2010’da Baskent Dogalgaz’in 6zellestirmesini 1.2 milyar ABD$ teklif ederek
kazanmiglar ancak 6demeyi gerceklestiremedikleri igin ihale iptal edilmisti.

Bankalar, otoriteleri enerji ve ihracat kredilerinde %25 biiylime sinirinin kaldirilmasi yéniinde ikna etmeye calisacak.
Bankalar Birligi'nin 31 Mayista gerceklesecek Genel Kurul'una Basbakan Yardimcisi Ali Babacan ile Merkez Bankasi ve
BDDK vyetkilileri de katilacak. Bankacilar, enerji projeleri ve ihracat finansmanina yénelik kredilerde %25 blylme sinirinin
kaldinimasi yéninde yetkilileri ikna etmeye ¢alisacak. Ancak bu durum mevzuatta bazi degisiklikler gerektiriyor. Bankalarin
bu israrli tutumuna karsilik Merkez Bankasi’'nin yapilabileceklere iliskin bir hazirlik yaptigi belirtiliyor. C6zim bulunmasi halin-
de, zorunlu karsiliklarin érnedin enerji projelerine verilecek ya da ihracat taahh(tll kredi tutarlarinda sifir oraninda uygulan-
masi ya da yari oraninda indirilmesi giindeme gelecek. Eger haberde gecenler dogruysa bankalar acgisindan olumlu bir gelis-
me olacak.




Sirket Haberleri

Asya Bank

Afrika ve Hindistan’da biiylime hedefleri. Bank Asya Genel Mudiru
Abdullah Gelik, 2011 yilinda Afrika ve Hindistan'da blyimeye devam
edeceklerini belirterek, bankanin énimizdeki dénemde énemli agilimlara
baslayacagdini acikladi. Bu kapsamda Afrika Ulkesi Benin ve Mali'de lisans
alip banka kuracaklarini aktaran Celik, bu sayede bdlgedeki Tirk
ihracatcilarini desteklemeyi amaclyor. Bank Asya d6nimuzdeki dénemde
Hindistan'da temsilcilik, Erbil'de de sube agmayi hedefliyor. Benin ve Mali
ile dig ticaretimiz toplam dig ticaretimizin iginde %0,04 gibi ihmal edilebilir
bir paya sahip. Bu nedenle bankadaki gelismeler mevcut dénemde anlamli
bir etki yaratmayacaktir.

‘Zorlu Enerji

Zorlu Enerji birlesme ve satin alma (M&A) i¢in iyi bir adat ve ana sirket
Zorlu Holding tarafindan satilabilir

Merger market haber ajansinda ¢ikan habere gére, Zorlu Enerji’den bir
temsilci Zorlu Enerji’nin birlesme ve satin alma (M&A) igin iyi bir aday
oldugunu ve ana sirket Zorlu Holding tarafindan satilabileceginden
bahsetti. Sirket Rotor riizgar santralindeki hissesini (%85) ve/veya
Rosmiks’deki hissesini (%51) satabilir ya da bu santralleri isletmek igin
baska bir ortak ile anlasabilir. Fakat Rusya'daki dogalgaz santral
yatinmlarina iliskin sorunlar ¢ézimleninceye kadar sirket satiimayacak.

Hatirlatmak gerekirse Zorlu Enerji'nin %51’ne sahip oldugu Rosmiks 2005
yilinda Moskova'da Tereshkovo ve Kojukhovo adli iki dogalgaz santral
ihalelerini kazanmisti. Santrallerin toplam kurulu giici 680MW. Zorlu Enerii
ilk fazinin (170MW) bu yaz devreye girmesini planhyor. Bizim
degerlememizde santralin 3G11’de devreye girecegini tahmin ediyoruz.
Zorlu Enerji uzun vadede Rusya’dan ¢ikmayi ve operasyonlarini Tirkiye'de
birlestirmeyi hedefliyor. Sirket bugiine kadar bu yatinm igin 850 milyon
dolar harcad!.

Buna ek olarak, Zorlu Enerji %85 oraninda istiraki olan 135MW kurulu
kapasiteli Rotor rlizgar santralinin muhtemel satisi igin danismanlk sirketi
ile anlagmigti. Rotor riizgar santrali sirketin en iyi varliklarindan biri ve
ylksek FVAOK mariji ile faaliyet gosteriyor. Bizim modelimizde 2012 yilinda
bu santralin FVAOK marjini %93 olarak hesapliyoruz. Zorlu Enerji'nin
CFO’su Rotor'daki %85 oraninda hisse satisindan %50 kar elde etmeyi
bekliyor. Bu yatirnmin toplam maliyeti 140 milyon Euro idi. Zorlu Eneriji
borglulugu yilksek olan bir sirket (Mart'11 itibari ile sirketin net borg
pozisyonu 966 milyon dolar) ve varlik satis planlari da biydk 6él¢tide bu
sorundan kaynaklaniyor. Haber hisse Ulzerinde belirsizlik yarattigindan
dolay! hisse Uzerinde olumsuz etkisinin sinirli olmasini bekliyoruz.

bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay @isyatirim.com.tr

ASYAB TI TUT
(TL) Gecerli
Kapanis 2.57
PD, mn 2,313
HAO PD, mn 1,180
(x) 2011T
F/K 7.58
PD/DD 1.04
PD/Mevduat

(TL) 1Ay
Ort.Hac.Mn 26.3
End.Gor.Perf. % -6.9

13% Potansiyel
Hedef

2.90

2,610

1,331

2012T

6.41

0.90

Yilici
355
-5.5

akumbaraci@isyatirim.com.tr

ZOREN TI

(TL) Gecerli
Kapanis 2.38
PD, mn 670
HAO PD, mn 101
(x) 2011T
F/K 42.32
PD/DD 3.44
FD/FAVOK 10.97
(TL) 1Ay
Ort.Hac.Mn 2.6
End.Gor.Perf. % -2.8

TUT 23% Potansiyel

Hedef
2.93
826
124
2012T
8.99
2.21
6.22
Yilii
2.6
-10.9




Sirket Haberleri

Anadolu Hayat

Nisan ayi prim Uretimi verisi. Anadolu Hayat Nisan ayinda 28 milyon TL
hayat brangi brit prim Gretimi gerceklestirdi. Nisan ayi verisi énceki yilin
ayni dénemine gbre %5,4 gerilerken Mart ayina gére mevsimsel olarak
zayif oldugu igin %24 gerisinde kaldi. Yilbasindan bu yana toplam prim
Uretimi ise gegen yilin ayni dénemine gére %5 daha disik. Prim Gretiminin
segment bazinda kirlhmini hentiz bilemiyoruz. Bu nedenle sirketin karlilig
Uzerine nasil bir etkisi olacagi yéninde bir yorum yapmak i¢in hentiz erken.
Diger yandan sabit getirili menkul kiymet getirilerindeki disus ile birlikte
yillik birikimli hayat sigortalarinda kigtlme uzun suredir devam ediyor.
Anadolu Hayat daha karli bir Griin olan vefat teminatli hayat sigortalarinin
toplam igindeki payini artirmayi strdiriyor. Konut kredilerinde devam eden
hizl bliylime ve sirketin ana ortagi olan Is Bankasi dagitim kanalini daha
verimli kullanma girisimleri neticesinde bu tir poligelerin artigi sirketin
karliligini olumlu etkiliyor.

:Torunlar GYO

kdoganay @isyatirim.com.tr

ANHYT TI TUT 27% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 4.63 5.90
PD, mn 1,158 1,475
HAO PD, mn 197 251
(x) 2011T 20121
F/K 13.34 10.92
PD/DD 2.23 2.00
PD/Kaz.Prim.

(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 0.8 1.6
End.Gor.Perf. % -8.2 -6.9

bberki@isyatirim.com.tr

Torunlar GYO'nun diin olan Yénetim Kurulu toplantisinda 2010 yii  RIAEA(SR AL 44% Potansiyel

dagrtilabilir karindan 12.7 milyon lirayi ortaklara nakit temettii olarak  (TL) Gecerli Hedef

dagitma karari alindi. Bu rakam sirketin dagitilabilir karinin yaklasik %  Kapanis 6.40 9.21

25’ine denk geliyor ve temettl getiri orani ise %1 PD, mn 1,434 2,063
HAO PD, mn 201 289
(x) 2011T 2012T
F/K 20.66 16.54
PD/DD 0.61 0.59
FD/FAVOK 28.51 20.54
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 7.9 4.9
End.Gor.Perf. % 23 6.1

Bugiin agiklanan Sermaye Artirimlari/Azaltimlari ve Temettii Odemeleri Hisse Basina

Kodu Bedelli (%) Bdsz.Tem.%) Brit Nakit Temettii(%) Tarih Baz Fiyat Temettl Temett(i Verimi  Ser. Azaltimi

ALKIM 25.61% 24/05/2011 8.05TL 0.26 TL 3.05%

BAYMD 24/05/2011 2.64 TL 34.50%

ECILC 7% 24/05/2011 2.30 TL 0.07 TL 2.95%

TSKB 14.29% 24/05/2011 2.65TL

KARSN 32.96%

TRGYO 5.64% 31/05/2011




Déviz Piyasasi

Global piyasalardaki sert diisis ve borsalardaki satislarin etkisiyle, USD
Euro kargisinda deger deger kazanmaya devam etti. EUR/USD paritesi
gln igerisinde 1,3970-1,4146 araliginda islem goérdikten sonra gini
1.4046 seviyesinde kapatti. Diin biitin gelismekte olan Ullke para birimleri
USD karsisinda deger kaybederken, KZT glinii yatay kapatarak en iyi
performansi gbsteren para birimi oldu. Diger gelismekte olan Ulkelerle
karsilastirildiklarinda, Euro’daki duslse paralel olarak Dodu Avrupa
Ulkeleri para birimleri gini énemli deger kayiplariyla kapatt.

Global risk istahindaki dislse paralel olarak TL de deger kaybederken,
gelismekte olan (lke para birimleri ortalamasinin altinda bir performans
gosterdi. EUR/USD paritesindeki sert diisusle birlikte USD/TL paritesi
1600 seviyesini kirdi. TL/USD paritesi diin 1,6115 seviyesini test etti
ancak yerel saticilarin devreye girmesiyle paritede daha fazla yukar
hareket gérilmedi. USD/TL glinu 1,6020, EUR/TL 2,2479 ve TL Sepet
1,9250 seviyesinde kapatti. Béylece TL dini USD karsisinda %1,1, Euro
karsisinda %0,2 ve Sepet karsisinda %0,66 deger kayiplariyla kapatti. TL
sepet bu sabah 1,9284 seviyesinde islem gérlyor.

Yerel tarafta bugin Mayis ayi Reel Kesim Given Endeksi ve Kapasite
Kullanim Orani agiklanacak. Ayrica buglin Hazine diizenleyecegi ihaleyle
7-yll vadeli degisken faizli (24/01/18) kiymetin yeniden ihracini
gerceklestirecek. Uluslararasi tarafta ise, Avrupa Birligi Yeni Endistriyel
Siparigler, Almanya’da GDP, Yerel Talep, Ithalat, Ihracat, IFO Ig Iklimi ve
Beklentiler; Fransa'da Uretim Goériinim Gostergesi; Ingiltere’de Kamu
Sektorli Net Nakit Gereksinimi ve Borglanma Ihtiyaci ve ABD’de Yeni
Konut Satislari ve Richmond Fed Imalat Endeksi verileri agiklanacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Gosterge kiymet diine saticili bir baslangi¢ yapti. Ogle saatlerine dogru
gosterge kiymet faizi Nisan ayindan beri en yiksek seviyesi olan %9,08
seviyesini test ettikten sonra %9,00 bilesik seviyesine geriledi. Ogleden
sonra agiklanan TCMB Mayis ayi Beklenti Anketi sonuglarinda yillik
enflasyon beklentileri az da olsa artsa da iki yilik enflasyon
beklentilerinde bir azalma gbze ¢arpti. Piyasa oyuncularinin beklentilerinin
TCMB beklentilerine paralel gergeklesmesi, piyasada satis baskisi
yasanmamasini sagladi. Gosterge kiymette faiz gin igerisinde %8,95 — %
9,08 bandinda islem gérdiikten sonra glini 1bp yukarida %8,96 bilesik
seviyesinde kapatti.

Hazine buglin dizenleyecedi ihaleyle 7-yil vadeli degisken faizli
(24/01/18), 6 ayda bir kupon &demeli kiymetin yeniden ihracini
gergeklestirecek. Hazine’nin Mayis ayinda toplam 10,8 milyar borglanma
hedeflemesi ve ayin ilk dort ihalesinde toplam 9,7 milyar TL borglanmasini
hesaba katarak, Hazine'nin bu ihaleden 1,1 milyar TL kaynak
saglayacagini éngériyoruz.

TCMB’nin bugin 12 milyar TL tutarinda haftalik repo geri doénisl
bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gegen kotasyonlar yatay %8,96 bilesik
seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

S&P’nin Avrupa tahvil piyasasinin en 6nemli oyuncularindan biri olan
italya’nin kredi notunu negatif izlemeye aldigini agiklamasi piyasadaki
tedirgin havayi artirdi. Aksam saatlerinde Fitch’in Belgika’nin AA+ olan
kredi notunun goérinimind duragandan negatife gektigini agiklamasi
Avrupa’nin Yunanistan ve ltalya ile yogun olan gindemine bir madde
daha eklemis oldu. Bu gelismelerin 1s1ginda, Avrupa piyasalarinda diin
glin boyu saticil bir seyir izlendi. Gorinim degisikliginin ardindan
Belgika/Almanya tahvil getiri spredi agilirken, 5 yil vadeli Belgika CDS’leri
2 baz puan genisleyerek 156/161 seviyesine ulasti.

Hisse senedeki piyasalarindaki saticili seyre paralel, gelismekte olan Ulke
eurotahvilleri de gln icinde deger kayiplarina maruz kalirken piyasadaki
tedirgin havanin kredi piyasalarina da yansidigini gérdik. Gelismekte
olan (llke CDS’leri gline ortalama 6-8 baz puan yikselisle baslarken
Macaristan, Rusya ve Hirvatistan'in en kéti performans gésteren krediler
olarak 6ne ¢iktl. Gegtigimiz haftay! sinirli deger kayiplariyla sonlandiran
Turk eurotahvilleri gline negatif alanda baslarken orta ve uzun vadelerde
6nemli d6nemli deger kayiplan gdzlemlendi. 2030 vadeli gdsterge
eurotahvilinde faiz 3bp ylkselisle %5,81seviyesinden  glni
sonlandirirken 5 yil vadeli USD cinsi Tarkiye CDS’i de 6 baz puanlik
genislemeyle 166/168 seviyesinde islem goriyor.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

23/05/2011 itibariile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.6035 -1.03 -3.71
Euro 2.2507 0.09 -8.38
Euro/Dolar 1.4036 -1.12 5.14
Sepet 1.9271 -0.38 6.89

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Gilinlik Performans(%)
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Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Gin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL




ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

e 15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger

kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala

cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim

Oneriyoruz.

e Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile

mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih

edilmesi gerektigini disinlyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

® %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmis olan bu kiymet

benzer vadelere gbre daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu

kiymette alim éneriyoruz.

e %750 7-Kasim-2019 USD (TUT): Oniimiizdeki dénemde USD bazli

eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha

iyi bir performans sergileyecegini diisliniyoruz.

En Cok islem Gérenler

_ N ori. Dolagim. GUnlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles.  Get Get. 3ayBant  3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim G9ren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Disiik Yiksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MilTL)  (MilTL) (Ml TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB070911T19 07/09/11 6m 6m 754 0 0 97765 7.80 8.02 16 27 825 825 7.89 0.28 0.003 0.28
TRB200711T14 20/07/11 12m 12m 4,292 0 3 98.791 7.70 7.95 21 47 820 820 780 0.15 0.001 0.15
Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 21m 22m 5,646 963 3,207 86.069 9.26 8.96 1 12 820 899 854 167 0.048 1.29
TRT071112T14 07/11/12 18m 22m 18,298 162 303 88.157 9.20 9.02 1 8 839 9.11 875 140 0.037 1.13
TRT250112T14 25/01/12 8m 21m 11,715 53 136 94.642 8.40 851 5 8 7.87 9.01 842 0.65 0.000 0.60
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 87y 10y 8,798 32 269 107.400 9.24 9.45 5 -22 924 9.84 948 563 0.002 6.17
TRT060814T18 06/08/14 3.2y 5y 7,492 4 11 105.500 8.98 9.18 -9 898 942 919 262 0.002 284
TRT280813T13 28/08/13 2.3y 5y 3,071 1 2 114100 8.99 9.19 7 19 882 939 9.15 188 0.000 220

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




