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Kilavuz Merkez Bankasi

Yilin ikinci Enflasyon Raporu’ndan sonra gergeklestirilen Mayis ayinin ilk beklenti
anketine iligkin sonuglar agiklandi. Beklenti anketinin detaylari, MB’nin iletisim stratejisinin
etkisini gérmek acisindan énem tasiyor.

Y1l sonu enflasyon beklentisi neredeyse degdismeyerek %6,9 seviyesinde kaliyor (mod %7
seviyesinde sabit). Buna karsin orta vadeli enflasyon beklentilerinin bir miktar arttig
goriliyor. 12 aylik ve 24 aylik TUFE beklentileri sirasiyla %6,81 (bir énceki anket
déneminde %6,79, mod %6,8'ten %7’ye yikseldi) ve %6,32 (bir dnceki anket déneminde
%6,28, mod %6’da sabit) seviyelerine yiikseliyor.
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Kaynak: TCMB, is Yatirim

*Ayni ay icindeki iki anket donemi ortalamasi alinmistir

Risk gdstergeleri gecmis yil ortalamalarinin altinda bir oynakhda sahip. 24 aylik
beklentilere ait risk gbstergelerinde bir miktar yukar yoénli hareket olsa da, miktari son
derece sinirh. Oynakhdin az olmasi, aylik bazda beklentilerin (zerinde enflasyon

rakamlari gelse bile, beklentilerdeki bozulmanin sinirli  seviyede ve yavas
gerceklesebilecegine isaret ediyor. Bu da MB'ye iletisim stratejisi icin zaman
kazandiracaktir.
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Kaynak: TCMB, is Yatirim

Katilimcilarin faiz beklentilerinin sekillenme siirecinin devam ettigini diistiniiyoruz. Ug aylhk
dénem igin faiz artisi beklentisi ortada. Ancak alti ay ve sonrasinda faiz arttirimi beklentisi
net bir sekilde devam ediyor. Miktarlarda sinirli bir gerileme var gibi gérinse de, mod
rakamindaki oynama beklentilerdeki yukar ydnlu kirllganhgr gésteriyor.

Genel olarak beklenti anketi sakin bir resim g¢iziyor. Ama bu durum kalici mi yoksa
beklentilerin sekillenmesi igin zamana ihtiya¢ duyulmasi nedeniyle gecici mi? Top ortada
gorindyor. Yine de MB’nin son Enflasyon Raporu'nda yil sonu enflasyon tahminini
gercekei bir sekilde yukar ¢gekmis olmasinin MB’ye zaman kazandirdigini disintyoruz.
Katilimcilarin MB’nin  ayni  gercekgiligi para politikasi ydnetiminde de gdsterecegini
distnmeleri, simdilik beklenti anketinden ¢ikan resmi olumlu etkiliyor.
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Merkez Bankasi Beklenti Anketi Sonuclari
Nisan 2. Yari Mayis 1. Yari

TUFE (Aylik) 0.75 0.70
Yil sonu TUFE 6.90 6.93
TUFE (Gelecek 12 Ay) 6.79 6.81
TUFE (Gelecek 24 Ay) 6.28 6.32
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (ay sonu) 6.25 6.25
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 3 ay) 6.39 6.38
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 6 ay) 6.86 6.83
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 12 ay) 7.50 7.44
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (gelecek 24 ay) 7.62 7.65
Dolar Kuru (Y1 Sonu) 1.560 1.570
Dolar Kuru (gelecek 12 ay) 1.580 1.580
Cari agik (yil sonu) -55,549 -56,964
Cari acik (gelecek yil) -55,551 -55,390
GSYH Biiylme Orani (2011) 5.1 5.2
GSYH Bliylime Orani (2012) 4.8 4.8

* Rakamlar uygun ortalama beklentilerdir

Kaynak: TCMB, is Yatirim

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.



