6 Mayis 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasa Yorumu

Diinya borsalarindaki iyimser hava bir giinde tersine déndi. ABD tlketici
glveni, verimlilik ve issizlik bagvurusu verilerinin beklenenden kétl gelmesi
piyasalardaki iyimser havanin bozulmasinda etkili oldu. Ama borsalara asil
darbeyi vuran emtia piyasalarindaki ¢okistl. Sene basindan beri artan
spekilatif pozisyonlardaki satiglar emtia fiyatlarinda %4-%8 arasind degisen
sok gerilemelere neden oldu. Emtialardaki ¢dkis, hisse senetlerinden, 6zel
sektdr tahvillerine yayilan kiresel élgekte bir satis dalgasina neden oldu.

Tlrkiye piyasalari dinya borsalarindaki dalgalanmalara aldirmadan din
sakin bir seyir izledi. Go&sterge bono faizi 1bp gerileyerek %8.45
seviyesinden gini sonlandirdi. Tark lirasi sepet bazinda hafif gliclenerek
gelismekte olan piyasalar geneline gére %0.9 kazandirdi. IMKB Avrupa
piyasalarinda yasanan satislara ragmen ginl neredeyse yatay kapatti.
Sektdr bazinda baktigimizda sanayi hisseleri kaybettirirken bankalar
sayesinde endeksin tutundugunu goérdik.

Gindn ilk igslemlerinde gésterge tahvilin faizi diine gére 2bp asagida %8.43
seviyesinde. Tirk lirasi sepet bazinda %0.2 yukarida iglem goriiyor. Bugln
IMKB'nin ABD ve Asya borsalarindaki gerilemeyi takip ederek saticili
aciimasini bekliyoruz. Beklentilerin (izerinde kar agiklayan Garanti Bankasi
basta olmak Uzere banka hisselerinin bugiin endekse gbére daha iyi
performans gdstermesini bekliyoruz. Petrol fiyatlarindaki sert dusts Turk
Hava Yollar'ni sinirh da olsa olumlu etkileyecek. Bugln yatirmcilar
yurticinde Merkez Bankasi beklenti anketine, ve Akbank'in ilk 0¢ aylik
sonuglarina odaklanacak. Yurtdigsinda ABD tarim disi istihdam ginin en
6nemli verisi olacak.

Haberler & Makro Ekonomi
e Merkez Bankasi Ekonomistler ile Yapilacak Toplantilara iligkin

Takvimi Acikladi
Sektorel Haberler

m Nisan ay
gerceklesti

otomotiv satiglari beklentilere paralel 78 bin adet

Sirket Haberleri

m TAVHL TI: TAV 4 aylik trafik verilerini agikladi

m PETKMTI: Petkim Yarnimca’daki 121 bin m?lik arazisini satmayi
planhyor

m GARANTI: Ik ceyrek net kari beklentilerin iizerinde gergeklesti.

m TCELLTI: Fitch Turkcell’in uzun vadeli kredi notunu BBB-‘de ve
gorinimii duragan olarak teyit etti

Ajanda

Yurtici Ajanda

06/05/2011 TCMB Beklenti Anketi (Mayis l.dénem)
AKBNK 1C11 mali tablo agiklamasi (I Yatinm net kar
beklentisi: 744 mn TL, piyasa beklentisi: 766 mn TL)

Piyasa Rakamlari Kapanis 1GiinA 1Ay A
IMKB-100, TL 69,375 -0.1% 2.7%
islem Hacmi TL mn 3,174 -21% -26%
MSCI EM Endeksi 1162 -0.8% -2.6%
TRLIBOR, 3 Ay% 7.78 0.0baz 1.6baz
Gosterge Tahvil 8.45 -1.0baz -32baz
Eurobond -2030 5.74 1.5baz -2.6 baz
US$/TRY 1.5441 0.40% 0.6%
EUR/TRY 22936  0.28% 0.3%
IMKB 2011T F/K 12.40
IMKB 2012T F/K 11.15
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MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enliyi5 1 Giin A En Koéti 5 1Gin A
Teknik ekip. 1.0% Ener;ji -2.2%
Teknoloji 0.5% llag&Biotek. -1.3%
Yariiletkenler 0.3% GYO -1.0%
Donanm-Yaz. 0.0% Kamu hizm. -0.9%
Tasimacilik -0.1% Hekirik -0.9%

IMBK-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1Gin A
BJKAS 8% TUPRS -5%
AFYON 3% IMTTFH -3%
SISE 3% TTRAK -3%
NETAS 3% TOASO -2%
PETKM 3% HEVA -2%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

ALBRK 1C11 mali tablo agiklamasi (piyasa beklentisi: 40 mn | Kodu Kapanis 1 Gin A Hac. (TL mn)
TL) NETAS 162.00 2.86% 220

09/05/2011 GARAN 8.08 0.75% 202
THYAO 1C11 mali tablo agiklamasi (Is Yatinm net kar PETKM 275 261% 187
beklentisi: -267milyon TL, piyasa beklentisi: -234 milyon TL) ISCTR 544  0.37% 167
Sanayi Uretimi-Mart (Piyasa medyan beklentisi: %10,3, Is THYAO 468 0.86% 154
Yatirnm beklentisi: %9,8)

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.
06/05/2011 JPN:Para Tabani (YoY) 16,9%
ING:PPI Input NSA (MoM) 1,6% 3,7%
ING:PPI OQutput n.s.a. (YoY) 51% 5,4%
ING:Cekirdek PPl Output NSA  (MoM) 0,3% 0,4%
iING:Cekirdek PPl Output NSA ~ (YoY) 30%  3,0%
ALM:Sanayi Uretimi YoY (nsa wda) 10,3%  14,8%
ALM:Sanayi Uretimi MoM (sa) 0,5% 1,6%
BRZ:IBGE Enflasyonu IPCA  (MoM) 0,83% 0,79%
BRZ:IBGE Enflasyonu IPCA (YoY) 6,58%  6,30%
ABD:Tarimdisi istihdam Degisimi 190K 216K
ABD:imalat Sektorii istihdam Degisimi 20K 17K
ABD:issizlik Orani 8,8% 8,8%
ABD:Tulketici Kredileri $5,000B $7,617B

Haberler & Makro Ekonomi
Merkez Bankasi Ekonomistler ile Yapilacak Toplantilara iligkin Takvimi Acikladi

Yeni iletisim politikasi cercevesinde Merkez Bankasi (MB) bundan bdyle ekonomistler ve yatirimcilar ile birebir gérismeler
yerine dnceden ilan ettigi toplantilar gergeklestirecek. Bu gercevede ilk toplantt 4 Mayis’ta istanbul'da gerceklestirildi.
Aciklanan yeni takvime gore diger iki toplantinin sirasiyla 29 Temmuz ve 1 Kasim tarihlerinde yine Istanbul'da gergeklesmesi
planlaniyor. Ote yandan ilgililerden yeterli talep gelmesi halinde Ankara’da ek toplantilar da gergeklestirilebilecek.

Sektorel Haberler

Otomotiv Distribtdrleri Dernegi (ODD) Nisan ay! yurtigi otomotiv satis verilerini agikladi. Nisan ayinda beklentiler dahilinde
yurtigi hafif arag¢ satislari (binek arag ve hafif ticari arag) yillik bazda %41 artisla 77,551 adete ylkselirken, aylik bazda %1
disUs kaydetti. 2011 yilinin ilk dért ayi icin kiimUlatif satis rakamlari ise 259,182 adete ylkselerek bir dnceki yilin ayni déne-
mine kiyasla %64 biylime gerceklestirdi.

Nisan ayinda binek arag satiglari yillik bazda %47 biyime ile 53,835 adete, hafif ticari arag satislari ise yillik bazda %29
artis ile 23,716 adete yikseldi. KimUlatif bazda ise binek arag satislari %70 blylme ile 176,730 adete, hafif ticari ara¢ satis-
lari ise %52 artig ile 82,452 adete ulasti.

Zorunlu karsilik oranlarindaki artis ve Euro karsisinda deger kaybeden TL’'ye ragmen, yurti¢i otomotiv satislarindaki ylksek
artisi &nimuzdeki dénemlerde faizlerde beklenen artisa bagliyoruz. Yilin ikinci yarisinda bu nedenle otomotiv satislarinda
yavaslama bekliyor ve 2011 yilinda pazarin 2010’a benzer 796 bin sevieyelerinde gerceklesecegdini éngdriyoruz.

4A11 4A10 Deg. Nisan Nisan Deg. Mart Deg.
2011 2010 2010
Binek Arag 176,730 103,752 70% 53,835 36,549 47% 54,023 0%
Hafif Ticari Arag 82,452 54,230 52% 23,716 18,397 29% 24,225 -2%
Toplam 259,182 157,982 64% 77,551 54,946 41% 78,248 -1%




Sirket Haberleri

‘"TAV Holding

TAV 4 aylik trafik verilerini acikladi

Trafik blyimesi hiz kazanarak ilk geyrek sonu %8 iken Nisan sonunda %
10’a ulasti ve toplam yolcu trafigi 14,25 milyon yolcu oldu. Dig hat trafigi %
11 (1G11: %8) bulylyerek 8,14 milyon ve i¢ hat trafigi %10 biyUyerek
(1C11: %8) 6,11 milyon yolcuya ulasti. DHMI'nin verilerine paralel olarak
istanbul Atatiirk Havalimani (IAH)'de trafik gecen seneye gore %10 blyldii
(1G11: %7) ve 10,37 milyon oldu. Bliyimedeki toparlanma hem i¢ hat hem
de dis hatta etkili oldu. i¢ hat trafigi ilk ceyrek sonu%?2 biiylirken Nisan
sonu itibariyle %5 buyuyerek 3,86 milyon olurken dis hat trafigi de %10
blylimeden %12 yikselerek 6,5 milyona ulasti. Sadece Nisan ayinda dis
hat ve i¢ hat trafigi sirasiyla %20 ve %15 artis gdsterirken Mart ayinda
blylmeler %8 ve %4 olarak gerceklesmisti. Artan mevsimselligin
bliyimeye katkisi olurken gecen sene Nisan ayinda Izlanda'da
gergeklesen volkanik patlamanin da disiik baz etkisine neden olduggunu
distnlyoruz. Ankara’da blyime az da olsa yavasladi, ilk geyrek sonu %
21 blyime kaydedilirken Nisan sonunda blyime %20 oldu ve yolcu sayisi
2,64 milyona yiikseldi. izmirdeyse ylikselen mevsimselligin etkili olmaya
bagladigini gérilyoruz. izmirde toplam dis hat trafigi 1C11’de %34
blytrken Nisan sonunda %42 bilyimeye ulasti ve 472bin yolcu trafigi
kaydedildi. izmirde ayrica Pegasus ve Easyjetin yakin zamanda agilan
yurtdigl hatlari da trafie olumlu yansidi. Tirkiye disindaki havaalanlarina
baktigimizda Tunus disindaki havalimanlarinda glgli biyimenin devam
ettigini gérlyoruz. Tunus’'taysa her ne kadar trafik bliylimesi az da olsa
gerileme go6sterse de toplam yolcu sayisinin Nisan sonunda %44
gerileyerek 296,7bin yolcu oldugunu gériyoruz. Genele baktigimizda
sonuglarin beklentilerimize paralel oldugunu soyleyebiliriz. Onimuzdeki
aylarda o6zellikle Turkiye’deki havalimanlarinda daha da belirginlesen
mevsimselligin etkisiyle trafik blylimesinin hiz kazanmasini bekliyoruz.

Ocak-Nisan 2010 Ocak-Nisan 2011
Degisim

Yolcu trafigi (milyon) i Hat DisHat  Toplam igHat DisHat  Toplam (%) ig Hat
Atatuirk 3.66 5.79 9.46 3.86 6.52 10.37 10% 0.91
Esenboga 1.9 0.32 2.20 2.24 0.39 2.64 20% 0.48
A.Menderes 0.33 0.33 0.47 0.47 42%

Tunus 0.53 0.53 0.30 0.30 -44%

Tiflis 0.19 0.19 0.25 0.25 32%

Batum 0.02 0.02 0.02 0.02 37%
Makedonya 0.18 0.18 0.20 0.20 11%

TAV toplam 5.55 7.35 12.90 6.10 8.15 14.25 10% 1.39
Petkim

Petkim Yarimca’daki 121 bin m?lik arazisini satmayi planliyor

Petkim Yarimca'da kendisine ait olan 121 bin m?lik arazisini satmay!
planladigini acgikladi. Sireg ile ilgili su an baska bir detay yok. Haberin
olumlu etkisinin sinirli olmasini bekliyoruz.

ihomris@isyatirim.com.tr

TAVHL TI AL
(TL) Gecerli
Kapanis 7.84
PD, mn 2,848
HAO PD, mn 1,139
(x) 2011T
F/K 20.41
PD/DD 2.77
FD/FAVOK 10.54
(TL) 1Ay
Ort.Hac.Mn 7.7
End.Gor.Perf. % 1.3
Nisan 2010 Nisan 2011
DisHat  Toplam igHat Dis Hat
1.63 2.54 1.05 1.95
0.10 0.57 0.56 0.11
0.11 0.11 0.18
0.21 0.21 0.12
0.05 0.05 0.07
0.00 0.00 0.01
0.05 0.05 0.06
2.14 3.53 1.61 2.49

akumbaraci@isyatirim.com.tr

PETKMTI G.G
(TL) Gecgerli
Kapanis 2.75
PD, mn 2,750
HAO PD, mn 935
(x) 2011T
F/K 22.76
PD/DD 1.64
FD/FAVOK 11.76
(TL) 1Ay
Ort.Hac.Mn 345
End.Gor.Perf. % 10.7

16% Potansiyel

Hedef

9.10

3,306

1,322

2012T

13.52

2.21

9.09

Yilici

54

-0.3

Degisim
Toplam (%)

2.99 18%
0.67 17%
0.18 60%
0.12 -41%
0.07 42%
0.01 32%
0.06 23%
4.10 16%
Potansiyel
Hedef
2012T

21.11

1.54

12.02
Yilici

254

9.9




Sirket Haberleri

“Garanti Bankasi

2011’e cok iyi bir baglangic yapti.

ilk ceyrek net karn beklentilerin iizerinde gerceklesti. Garanti Bankasi
yilin ilk geyreginde 855 milyon TL solo net kar elde etti. Bankanin net kari
ortalama piyasa beklentisinin %13 Uzerinde ve bizim piyasadan daha
yUksek olan beklentimizin de %8 lzerinde gergeklesti. Bankanin ihtiyatlilik
adina bu geyrekte ayirdigi 90 milyon TL serbest karsilik ve takipteki alacak
portfdyunin satisiyla elde ettigi net 34 milyon TL gelir ile duzeltildiginde net
karin dnceki geyrege goére %30 arttigini goérliyoruz. Garanti'nin net faiz
marji agirlikli  olarak TUFE’ye endeksli menkul kiymet getirilerinin
disUslyle 106 baz puan daralarak %3,4 olurken bizim %3,8 diizeyindeki
beklentimizin altinda kaldi. Bankanin toplam kredileri %8,6 ile sektdriin
Uzerinde buyGdld. Bireysel kredilere y6nelen banka faiz marjlarini
koruyabildi. Diger yandan menkul kiymet getirilerindeki diisiis normalize
edilerek bakildiginda hem net faiz gelirleri hem de net faiz marji 6nceki
déneme gore yatay gergeklesti. Beklentilerden iyi gelen Uicret ve komisyon
gelirleri blylmesi ile alim-satim kazanglari ve glcli tahsilat performansi
karliligr destekledi. Diger yandan faaliyet giderlerinin beklentilerden disuk
kahs! ve akitif kalitesinin yine glgli olarak artmayi sirdiirmesi net kari
destekleyen diger unsurlar oldu. banka yénetimi yilin ikinci geyregine iyi bir
baslangi¢c yaptiklarini ve beklentilerinin olumlu oldugunu belirtti. Garanti
hisseleri 2011 tahminlerimize gére 10,6x F/K ve 1,8x PD/DD c¢arpanlariyla
islem goriyor. Bu carpanlar emsallerine gbére ortalama %7 primli. Ancak
beklentilerin Uzerinde gerceklesen ilk ¢eyrek performansi ve ydnetimin
ikinci ceyrege iliskin verdigi olumlu sinyaller dikkate alindiginda Garanti
Bankasi hisseleri i¢in gérisimuizde bir degisiklige gitmiyoruz.

‘Turkcell

Fitch Turkcell’in uzun vadeli kredi notunu BBB-‘de ve goriniimi
duragan olarak teyit etti

Fitch Ratings Turkcell'in uzun vadeli yerli ve yabanci para cinsinden kredi
notunu BBB-‘de ve gérinimu “duragan” olarak teyit etti.

Bugiin aciklanan Sermaye Artirimlari/Azaltimlari ve Temettii Odemeleri

bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay@isyatirim.com.tr
AL 6% Potansiyel

GARAN TI
(TL)
Kapanis

PD, mn
HAO PD, mn
(x)

F/K

PD/DD
PD/Mevduat
(TL)
Ort.Hac.Mn
End.Gor.Perf. %

Gecerli
8.08
33,936
16,289
2011T
10.59
1.75
0.36
1Ay
175.0
2.0

ihomris@isyatirim.com.tr

TCELL TI
(TL)
Kapanis

PD, mn
HAO PD, mn
(x)

F/K

PD/DD
FD/FAVOK
(TL)
Ort.Hac.Mn
End.Gor.Perf. %

Hedef
8.56
35,952
17,257
2012T
9.59
1.53
0.31
Yilici
199.8
-1.7

TUT 19% Potansiyel

Gecerli
8.86
19,492
4,873
2011T
10.29
1.79
5.54
1Ay
19.7
-10.1

Hisse Basina

Hedef
10.50
23,100
5,775
2012T
9.20
1.57
5.04
Yilici
20.7
-20.1

Temettld Temettll Verimi

Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Briit Nakit Temettl(%)

Tarih Baz Fiyat

KOZAL 14.76% 06/05/2011 23.10 TL
LKMNH 15% 06/05/2011 5.84 TL

0.15TL

0.63%




Déviz Piyasasi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz
kararlarini agiklamalarinin éncesinde déviz piyasasinda dalgalanmalar
vardi. Karlarlarin agikimasindan énce EUR dolar karsisinda deger
kazanarak EUR/USD 1,4850 seviyelerine kadar tirmandi. Faiz oraninda
degisim olmadi ve %1,25'te tutuldu. Bunun yanisira ECB Baskani
Trichet'nin konusmalarini piyasa yorumculari olasi bir faiz arttiriminin
hazirandan sonra gelebilecegi ve AB’de enflasyonun petrol fiyatlan
sebebiyle devam edecegdi seklinde degerlendirdi. Trichet'in konusmasi
sonrasinda EUR/USD paritesi spotta 1,4830 seviyelerinden %1’e yakin
dlsUs goOstererek 1,4678 seviyesine geriledi.

Turk Lirasi 6dnceki giinlerdeki kayiplarinin bir kismini giin icerisinde diger
gelismekte olan Ulke parabirimlerinden daha iyi bir performans géstererek
telafi etti. EUR/USD paritesindeki sert diisise paralel olarak, EUR/TL de
2,3000°den 2,2600 seviyelerine geldi. USD/TL glni 1,5460°'den, EUR/TL
2,2624’ten ve TL sepet de 1,9042 seviyelerinden kapatti. TL, USD’ye goére
glni %0,1 asagida, EURQO’ya gore ise %1,8 yukarida kapatti.

ECB Baskani Trichet'in piyasa beklentisinden farkli yorumlar yapmasiyla
EURUSD paritesi ¢oktl. Bu hareket 2,3000 seviyelerine dayanan EURTL
kuru icin de ayni yonli hareket yasanmasina sebep oldu. USDTL ise glin
icerisindeki seviyesini korudu. 1,9200 seviyelerine gelen ve 1,9300
seviyesini test etmesinin beklendigi sepet 6nemli destegi 1,9100
seviyesinin altina geldi. ABD’'de agiklanacak tarim disi istihdam verisi
piyasalarin yéninun belirlenmesinde kritik olacaktir

Bugiin yerel tarafta TCMB Beklenti Anketi (Mayis I.dénem) agiklanacak.
Uluslararasi piyasalarda ise Ingiltere’de PPl Input NSA ve PPl Output
NSA (YoY), Almanya’'da aylik ve yillik Sanayi Uretimi Endexi bekleniyor.
ABD’de beklenen baslica veriler Tarimdigi Istihdam Degisimi, Imalat
Sektor Istihdam Degisimi, Issizlik Orani ve Tiiketici Kredileri olacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Tahvil piyasasi bugini de dnceki giinlerde oldugu gibi yatay bir seyirde
acti. GUniin ilk yanisinda gbsterge kiymet de dahil olmak lzere piyasa ¢gok
durgundu. Ginin ikinci yarisinda Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB)
faizleri degistirmeme kararini aciklamasi ve ECB Baskani Trichet'in
konugmalari sonrasinda piyasada bir miktar yabanci kaynakli
hareketlenme gorili. Gunun ikinci yarisinda %8,51 bilesik seviyesini
gbren goésterge kiymet, giniin sonlarinda alislarla beraber gini 1bp
asagida %8,45 bilesik seviyesinden kapattl.

TCMB'nin bugin 16 milyar TL tutarinda haftalik repo geri dénisl
bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gecen kotasyonlar 2 bp asagida %8,43
bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

BOE ve ECB faiz kararlari éncesinde gelismekte olan llke eurotahvil
piyasalar yeni islem guniine hafif saticili basladi. Sabah saatlerinde,
Ispanya Hazinesi hedefleyen miktar borglanamadi ve maliyet agisindan
da %4,549'dan gerceklesen ihale énceki %4,38'den gerceklesen ihaleye
gbre basarisiz gegcti. Ispanya bono piyasasi bu gelismelere fazla tepki
vermezken Yunan, Portekiz ve Irlanda tahvillerinde satiglar gézlemlendi.
ECB faizleri ayni seviyelerde birakti; piyasa oyunculari gogunlukta faiz
artirrmi beklemezken son gulnlerde beklentileri asan enflasyon verileri
nedeniyle sirpriz bir faiz artirrmi olabilecegi korkularini yaratti. Faiz
kararindan sonra ECB BaskaniTrichet yapilan agiklamalarda faiz artirimi
Haziran ayindan 6nce yapilmayacagina dair dolayli sinyaller verdi.
Beklentilerden koétli gelen Almanya Fabrika Siparisleri Avrupa hisse
senedi piyasasinda satislara yol acarken; ABD’de agiklanan 6n issizlik
basvurularda da beklenmeyen ylkselis New York senasinin saticil
baslamasina neden oldu .

Turk eurotahvilleri gline hafifi saticili bagladi; ABD tarafindan agiklanan
olumsuz verilerin etkisinde sabah saatlerinde gérilen hafif deger kayiplari
aksam saatlerinde uzun vadede $0,40 ulasti. Tirk eurotahvilleir gini
orta vadede $0,25 kayipla; uzun vadede $0,40 kayipla Londra seansini
sonlandirdi. Turkiye 2030 vadeli gésterge eurotahvili gind 1bp yukarida
%5,75'den kapatti. Turk sirket eurotahvillerinde baktigimizda holding
tahvillerinde hareketlilik yasanmadigini  gérdik; likit olan banka
tahvillerinde ise saticili bir seyir hakim oldu ve tahviller $0,25’e yakin
deger kaybetti. Hisse sendi piyasasinda diger gelismekte olan ilkelere
gOre en kot performansi gosteren Rusya eurotahvilleri glinii yatay hafifi
pozitif baslasa da New York acgilisindna sonra gelen satisin etkisinde
Londra seansini negatif alanda sonlandirdi. Rusya Ulke eurotahvilleri
glnl $0,10 yakin kayipla kapatti. Gazprom bonolarinda da $0,10-0,25
bandinda kayiplar yasandi.

Doviz Piyasasi Verileri

Degisim (%)

05/05/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.5485 -0.14 -0.29
Euro 2.2568 179 -8.63
Euro/Dolar 1.4574 -1.90 9.17
Sepet 1.9027 1.01 5.54

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Glinlik Performans(%)

0.5%

0.0%

-0.5%

-1.0%

-1.5%

-2.0%
CZ%uF

PLNRON

-2.5%
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ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

e 15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger

kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala

cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim

Oneriyoruz.

e Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile

mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih

edilmesi gerektigini distinlyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

® %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmis olan bu kiymet

benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu

kiymette alim éneriyoruz.

e %750 7-Kasim-2019 USD (TUT): Oniimiizdeki dénemde USD bazli

eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha

iyi bir performans sergileyecegini diisliniyoruz.

En Cok islem Gérenler

_ N ori. Dolagim. GUnlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles.  Get Get. 3ayBant  3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim G9ren Oran Oran Fark 1g Fark Hft Disiik Yiksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MilTL)  (MilTL) (Ml TL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB200711T14 20/07/11 12m 12m 4,292 17 26 98.472 745 7.67 0 820 820 7.74 0.20 0.000 0.20
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6m 754 0 6 825 825 798 0.33 0.000 0.32
Iskontolu Tahviller
TRT200213T25 20/02/13 22m 22m 5,646 543 2,571 86.438 8.73 8.45 -1 7 820 874 845 1.72 0.050 1.34
TRTO71112T14 07/11/12 18m 22m 18,298 167 593 88.344 8.74 8.56 0 9 820 9.11 868 145 0.039 1.18
TRT161111T14 16/11/11  6m 22m 10,904 113 300 96.009 7.82 7.96 2 -23 7.41 871 812 051 0.038 0.49
Sabit Getirili Tahviller
TRT100413T17 10/04/13 19y 3y 7,903 15 21 102.600 8.53 8.81 -6 -7 849 944 897 171 0.438 1.80
TRT150120T16 15/01/20 8.7y 10y 8,798 7 151 107.650 9.20 9.41 -1 9 924 984 948 568 0.002 6.21
TRT070312T14 07/03/12 10m 5y 9,565 7 12 106.175 8.23 8.40 773 924 842 0.77 0.092 0.84

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




