Odak Noktasi

B NiSAN TUFE ve
UFE

Gozler Cekirdek Gostergelerde...

TUIK tarafindan aciklanan fiyat endekslerine gére, Nisan’da tilketici fiyatlari aylik bazda
%0,87 artarak, bizim %1’lik tahminimizin altinda ama piyasanin %0,9’luk beklentisine
uygun bir resim ortaya ¢ikardi. Béylece yillik TUFE bir &nceki ayki %3,99 seviyesinden,
%4,26’ya yukseldi.

Uretici fiyatlar cephesinde emtia fiyatlarindaki artisin hiz kesmesinin etkileri gériliiyor.
Nisan ayinda %0,61 artan UFE, yillik rakami %8,21 seviyesine tasiyor.

Tuketici fiyatlar igerisinde, ayllk bazda 9%0,48 gerileyen gida grubu fiyatlar
beklentilerimizle uyumlu. Yillik gida grubu enflasyonu, Nisan itibariyle %2,83’e gerilerken,
yililk TUFE’de artis! sinirlayan temel faktdrlerden biri olarak karsimiza gikiyor.

Giyim grubundaki fiyat artislari, yeni koleksiyonlarin magazalarda yer bulmasiyla ilgili ve
mevsimsellige uygun. Benzer bir resmi Mayis ayinda da gérmeyi bekliyoruz.

Aylik bazda baktigimizda, iletisim grubundaki keskin fiyat disisinin beklentimizle
gerceklesme arasindaki temel farki yarattigir géraltyor.

Cekirdek gostergeler, mevsimselligin etkisini gdzler éniine seriyor. islenmemis gida
grubunun olumlu katkisini barindirmayan géstergelerde ise aylik yikselisin daha keskin
oldugunu gértyoruz.

Bltin cekirdek gdstergeler yillik bazda yikselirken, H-taniml gésterge Mayis 2010’dan
bu yana en yiliksek noktasina ulasmis durumda.

Cekirdek gostergelerin  yillk bazda yiUkselmesi bekleniyordu. MB, orta vadede
enflasyonun %5 seviyesinde gergeklesmesini bekledigi igin ¢ekirdek gdstergelerin de bu
seviye gevresinde dalgalanmasini simdilik tolere edecektir.

Enflasyon konusunda MB’ye gbére daha temkinli olan durusumuzu koruyoruz. Son
Enflasyon Raporu’nda MB’nin yukari yénli glncelledigi enflasyon tahminleri, iletisim
politikasi adina olumlu. Ancak enflasyonun sUrdUrilebilir olarak dusik seviyelere
getirilmesinin 6ninde hala énemli riskler oldugunu diisinlyoruz.

Kisa vadede MB’nin finansal istikrar yoniinde attigi adimlar devam edecektir. Bankalarin
kendilerini gecelik bor¢lanma piyasasindan finanse etmekten imtina edecekleri noktaya
kadar munzam karsilik oranlarinin artmasini bekliyoruz. Ancak MB’nin fiyat istikrarina
baglihgr da devam ediyor. Bu nedenle MB’nin enflasyonun orta vadede belirsizlik bandi
icinde kalmasini saglamak i¢in faizleri yilin ikinci yarisinda sinirli bir élgiide arttirmasini
bekliyoruz.

TUFE

% deg.Nisan Aylik % deg.Nisan

TUFE 0.87 4.26 UFE 0.61 8.21
Gida -0.48 2.83 Tarim 3.4 4.6
Alk&titin 0.00 -1.51 Sanayi 0.0 9.1

Giyim 10.91 5.74 Madencilik 0.3 16.2
Konut 0.39 4.86 imalat 0.13 9.7
EvEsyasi 1.76 7.28 Gida 0.4 6.9
Saglk 0.11 0.57 Tekstil 1.3 29.1
Ulastirma 1.04 7.98 Petrol Gr. 0.1 324
Haberlesme -1.84 -1.16 Kimyasal dr. 0.5 9.9
Eglence 0.08 -1.63 Ana metal -3.2 12.2
Egitim 0.25 4.64 Makine -0.6 54
Otel restoran 0.50 7.30 Eneriji -1.3 23

Kaynak: TUIK
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Nisan Cekirdek TUFE Enflasyon (yilhik %deg.) 12
Cekirdek Enflasyon Gostergeleri (aylk, %deg.) _ %deg.) ay
(D): enerji ve  islenmemis A Mevsimlik Grtnler hari¢ 0.49 4.64 6.55
gida drtinleri haric B islenmemis gida drtinleri harig 1.17 5.08 6.07
C Enerji hari¢ 0.92 3.69 6.34
Cekirdek Enflzlils.yon H):D) D (B) ve (C) 1.29 453 5.37
ve alkoll iceceklerve g (C) ve alk. ickiler ile tiitiin harig 0.98 410 5.53
titdn  drdinleri ve altin harig i L .
F (E) ve fiyatlar ydnetilen diger Grtinler ve
dolayli vergiler harig 1.05 4.90 5.29
G (F) ve (B) 1.52 5.37 3.90
H (D) ve alk. igkiler, tatun dranleri ile altin hari 1.43 4.81 4.02
| (C), gida ve alkols.ig, alkolli igk. ile tiitiin 1.77 4.42 3.83
ardn. ve altin haric
Kaynak:TUIK
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Kaynak:TUIK

Nisan Aylik %deg. Katki
Gida -0.48 -0.12
Alk&ttin 0.00 0.00
Giyim 10.91 0.71
Konut 0.39 0.06
Ev Esyasi 1.76 0.11
Saglk 0.11 0.00
Ulastirma 1.04 0.14
Haberlesme -1.84 -0.08
Eglence 0.08 0.00
Egitim 0.25 0.01
Otel restoran 0.50 0.03
Diger 0.27 0.01

Kaynak:TUIK
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnnm aracinin alim-satim &énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.



