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Haftaya bakis

Bu haftanin baslica giindem maddesi TCMB’nin Persembe glni yayinladigi enflasyon
raporuydu. Rapor dncesinde yurt digi piyasalarin Paskalya tatili nedeniyle kapali olmasi
yla islem hacmi disik seyretti. Uluslararasi piyasalarda baslica giindem maddesi FOMC
toplantisi ve Bernanke’nin konusmasiydi. Faiz karari 6ncesinde, FED'’in faizleri sabit
tutacag! beklentisiyle, global risk istahinda bir iyilesme gézlendi. Bunun etkisiyle tahvil ve
bono piyasasinda da yabanci alimlari gézlendi ve kazanglar yasandi. Gésterge kiymetin
faizi gin icerisinde 8 bp dUserek %8,22 seviyelerine indi.

Ancak Persembe giini, TCMB’nin enflasyon raporunu yayinlamasiyla birlikte, piyasada
tepki satislan gdzlendi. TCMB’nin 2011 enflasyon tahminini emtialardaki ylkselis ve
tekstilde gUmrik vergisi oranlarinin yikseltiimesinden kaynaklanan fiyat artislari
nedeniyle %5,9'dan %6,9’a artirmasi, gdsterge kiymette sert satislara yol agti. Gsterge
kiymetin faizinde gun igerisinde 30 bp artis g6zlendi ve giin igerisinde genis bir bantta %
8,16-8,46 seviyesinde hareket ettikten sonra gini 10 bp asadida %8,34 seviyesinden
kapatt.

Bu hafta gésterge kiymetin getirisinde haftalik bazda 22 bp’lik bir diislis yasandi ancak
bugtin itibariyle getirisi hafif yukarida, %8,38 seviyesinde islem goériyor. 10-yil vadeli
kiymetin faizinde ise fazla bir hareket olmadi ve bu hafta 1 bp’lik bir disiis gézlendi ancak
bugin itibariyle hafif ylikselis gézlenmekte ve getirisi %9,33 seviyelerinde iglem goriyor.

TL gectigimiz hafta deger kaybetmeyi sirdlirdi ve gelismekte olan dider Ulke para
birimleri ortalamasina gére %0,98 daha dislUk performans gdsterdi. USD karsisinda %
0,2, EUR karsisinda %2,1 deger kaybetti. Sepet ise haftalik bazda %1,16 deger kazandi
ve su anda 1,8895 seviyesinde islem goéruyor.

TCMB bu hafta, 1 haftalik repo ihaleleri vasitasiyla piyasaya ekstra 1 milyar TL enjekte
etti ve boylelikle 23 Mayis’tan itibaren toplamda 19 milyar TL ek likidite saglamis oldu. Bu
hafta gecelik repo faizleri %7,30 seviyesinden din %4,10 seviyesine disti. Bankalarin
zorunlu karsilik cetvelinin sonuna gelmesiyle birlikte, likidite ihtiyaglarinda azalma
gbzlendi.

Hazine bugin Mayis-Temmuz i¢ borglanma stratejisini yayinlayacak. Mayis ayi
borglanma programinda herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. Hazine Mayis ayinda 5 ihale
acacagini duyurmustu. Bu ihalelerle ilgili detayh bilgiyi asagidaki ajandada bulabilirsiniz.

2 Mayis haftasinin sakin gegmesini bekliyoruz. Haftanin baslica gindem maddesi Sal
glini yayinlanacak olan Nisan ay1 TUFE ve UFE rakamlari olacak. Haftanin diger 6ne
¢tkan giindem maddeleri ise Persembe giini acgiklanacak olan Mayis ayr TCMB Aylik
Fiyat Gelismeleri Raporu ve Cuma gini yayinlanacak olan Mayis |. Dénem TCMB
beklenti Anketi olacak.

Asagida gelecek iki haftanin baslica glindem maddelerini bulabilirsiniz:
03/05/11 TUFE ve UFE-Nisan

03/05/11 TCMB'’ nin 8 milyar TL miktarinda haftalik repo geri dénlst bulunuyor
04/05/11 TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu-Mayis

04/05/11 TCMB’ nin 12 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déniisi bulunuyor
05/05/11 TCMB’ nin 5 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déniist bulunuyor
06/05/11 TCMB Beklenti Anketi (Mayis I.d6nem)

06/05/11 TCMB’ nin 5 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déniisi bulunuyor
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09/05/11 Sanayi Uretimi-Mart

09/05/11 |hale: 3-yl vadeli sabit kuponlu devlet tahvili (29/01/14). 3 ayda bir kupon
6demeli. Hazine’nin bu ihragtan 1 milyar TL kaynak saglamasini bekliyoruz.

09/05/11 lhale: 5-yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvili (04/05/16). 6 ayda bir kupon
6demeli. Hazine’nin bu ihragtan 2 milyar TL kaynak saglamasini bekliyoruz.

10/05/11 |hale: 21 ay vadeli iskontolu devlet tahvili (20/02/13). Hazine’'nin bu ihragtan 2
milyar TL kaynak saglamasini bekliyoruz.

10/05/11 lhale: 5-yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili (27/01/16). Hazine’nin bu ihragtan
1 milyar TL kaynak saglamasini bekliyoruz.

11/05/110demeler Dengesi-Mart

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




