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Bu haftanin baslica gindem maddesi Hazine’'nin politika olusum karariydi. Piyasa
oyuncularinin karar éncesinde temkinli davranip “bekle ve goér” tutumu sergiledikleri
gdzlendi ve piyasa sakin ve hacimsiz bir seyir izledi. Ancak S&P’nin ABD’nin gériinimana
negatif izlemeye almasindan sonra, global piyasalarda gézlenen satiglara paralel,
gb6sterge kiymette kisa sdreli ani bir deger kaybi gézlendi. Kiymetinin getirisi 10 bp
yukseldi ve gini %9,01 basit (%8,69 bilesik) seviyesinden kapatti ancak daha
sonrasinda haftanin geri kalaninda yabanci alimlarinin etkisiyle kayiplar fazlasiyla geri
kazanildi.

TCMB'nin politika faiz oranini %6,25 seviyesinde sabit tutma karari sonrasinda, gésterge
kiymette dalgall bir seyir g6zlendi ve getirisinde 10 bp’lik bir dalgalanma oldu. Ancak kisa
vadeli TL ve déviz zorunlu karsilik oranlarinin artirilmasi karariyla sonrasinda, gosterge
kiymette rekor deger kazanclar gdzlendi ve kiymetin faizinde gun icerisinde 29 bp azalis
oldu. 10-yil vadeli kiymetin faizinde de de paralel bir hareket gdzlendi ve getirisi glinii 9 bp
asagida %9,24 seviyesinden kapatti. Bu hafta gésterge kiymetin getirisinde haftalik bazda
39 bp’lik bir disls yasandi ve kiymette bugln de alcili seyir sUrtyor. Kiymet su an
itibariyle %8,22 seviyelerinde iglem goériyor

TL ise gectigimiz hafta deger kaybetmeyi sirdirdi ve gelismekte olan diger Ulke para
birimleri ortalamasina gére %0,73 daha dislUk performans gdsterdi. USD karsisinda %
0,2, EUR karsisinda %0,7 deger kaybetti. Sepet ise haftalik bazda %0,5 deger kazandi ve
su anda 1,8617 seviyesinde islem géruyor.

TCMB bu hafta, 1 haftalik repo ihaleleri vasitasiyla piyasaya ekstra 3 milyar TL enjekte
etti ve bdylelikle 23 Mayis’tan itibaren toplamda 18 milyar TL ek likidite saglamis oldu. Bu
hafta gecelik repo faizleri %6,80’ den %7,85 seviyesine ylkseldi. Ancak alinan kisa vadeli
TL ve déviz zorunlu karsilik oranlarinin artiriimasi karari sonrasinda, TCMB piyasadan ek
olarak 1,5 milyar TL ve 1,4 milyar USD likidite ¢ekecek. Boylelikle TCMB bu silrecte
munzam karsiliklarin artiriimasiyla birlikte piyasadan toplamda 48,8 milyar TL ¢ekmis
olacak. Yil basindan itibaren ise bu rakam 32,5 milyar TL ve 2011 yili anapara geri
6demelerinin % 33’Une tekabdl ediyor( Is Yatirnm tahmini).

25 Nisan haftasinin baslica gindem maddesi Persembe gini yayinlanacak olan Para
Politikasi Kurulu tutanaklari ve Cuma gUn0 yayinlanacak olan Mayis—Temmuz I¢
Borglanma Stratejisi olacak. Haftanin diger énemli glindem maddeleri ise Sali guni
yayinlanacak olan Reel Kesim Giiven Endeksi ve Nisan ayi Kapasite Kullanim Orani
olacak.

Asagida gelecek iki haftanin baslica glindem maddelerini bulabilirsiniz:
25/04/11 TCMB’ nin 10 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déniisi bulunuyor
26/04/11 Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani-Nisan
26/04/11 TCMB’ nin 12 milyar TL miktarinda haftalik repo geri d6ntsi bulunuyor
27/04/11 TCMB Enflasyon Raporu

27/04/11 PPK Tutanaklari-Nisan

27/04/11 TCMB’ nin 5 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déniisi bulunuyor
27/04/11 TCMB’ nin 7 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déntist bulunuyor
29/04/11 Dis Ticaret Istatistikleri-Mart

29/04/11 I¢ Borglanma Stratejisi (Mayis— Temmuz)

03/05/11 TUFE ve UFE-Nisan

04/05/11 TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu-Mayis

06/05/11 TCMB Beklenti Anketi (Mayis |.d6nem)
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




