20 Nisan 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasa Yorumu

ABD’de beklentilerin Uzerinde gelen kar rakamlar haftanin ilk gundnde
S&P’nin Ulke notunu disirebilecegdi ydnindeki uyarilarinin yarattigi olumsuz
havay! tersine g¢evirdi. ABD de buglin agiklanacak ve iyilestirme gdstermesi
beklenen konut verileri gliniin en énemli haber akisi. IMKB’de bugiin yurtdisi
piyasalarda ylkselise bagli olarak pozitif bir acilis beklemekteyiz. Bu sabah
itibarl ile gbsterge bono faizi dinki kapanisin 1 baz puan altinda, TL ise
sepete karsi %0.18 daha gugli. Dogan Medya sirketlerinin vergi affi igin
bagvuruda bulunacag@i haberleri bugiin Dogan medya grubu hisslerini olumlu
etkileyebilir. Ote yandan altin fiyatlarindaki rekor Koza Altin ile ilgili olumlu
g6risimiizi destekliyor.

Haberler & Makro Ekonomi

*Ekonomi Cephesinde “QOzel Komite” Sinyali
*Dr Erdem Bascl Merkez Bankasi Bagkanligi Devraldi

Sektorel Haberler
¢ Rekabet Kurulu otomotiv firmalari ile ilgili nihai kararini acikladi.
¢ Esnaf ve sanatkarlarin banka borglari yeniden yapilandiriliyor.

Sirket Haberleri

m DYHOLTI: Dogan Medya ve bagh kuruluglar vergi borc¢larinin
yeniden yapilandiriimasi i¢in vergi affina bagvurdu

m TTKOMTI:  Tiirk Telekom ilk ceyrek sonuclar beklentimize paralel
geldi

Ajanda

Yurtici Ajanda

20/04/2011

TTKOM 1G11 sonugclar hakkinda telekonferans (saat: 17.30)
Program Taniml Merkezi Yénetim Butcesi-Mart

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.
20/04/2011 BRZ:Selic-Target faiz orani- Brezilya 12,25% 11,75%
JPN:Sipermarket Satislar (YoY) 0,6%
JPN:Uclinciil Sanayi Faaliyet Endeksi 0,1% 21%
JPN:Emtia Ticaret Dengesi Total ¥645,4B ¥654,1B
ALM:Uretici Fiyatlari (MoM) 0,8% 0,7%
ALM:Uretici Fiyatiari (YoY) 6,6% 6,4%

ING:Bank of England Tutanaklari 0 0
ABD:Mevcut Konut Satislar (MoM) 2,5% -9,6%

ABD:Mevcut Konut Satiglari 5,00M 4,88M

Piyasa Rakamlari Kapanis 1GiinA 1Ay A
IMKB-100, TL 67,742 1.3% 6.1%
islem Hacmi TL mn 3,135 -23% -18%
MSCI EM Endeksi 1166 0.4% 6.2%
TRLIBOR, 3 Ay% 7.75 0.0baz 5.6baz
Gosterge Tahvil 8.58 -11.0baz -17 baz
Eurobond -2030 5.88 -3.1baz -5.7baz
US$/TRY 1.5345 0.70% -3.1%
EUR/TRY 21896  0.37% 0.4%
IMKB 2011T F/K 11.52
IMKB 2012T F/K 10.45
MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI GOU Tirkiye End.USD
——— MSCI GOU Endeksi

MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enlyi5 1 Glin A En Koéti 5 1Giin A
Enerii 1.3% GYO -0.9%
llag&Biotek. 0.8% Sanayi -0.9%
Temel Tuketim 0.8% Yariiletkenler -0.5%
Saglk 0.6% Teknik ekip. -0.4%
Bektrik 0.5% Teknoloji -0.3%
Enlyi5 1Giln A En Kéti 5 1Glin A
PRKME 7% HLAS -10%
ECZYT 6% TUPRS -2%
VESTL 6% HGZT -1%
TEKTU 6% TSPOR 0%
ADNAC 5% DOAS 0%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

GARAN 772 1.31% 272
ISCTR 530 1.53% 158
EKGYO 293 1.38% 119
THYAO 4.44  2.07% 83
YKBNK 472 0.85% 76

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



Haberler & Makro Ekonomi

Ekonomi Cephesinde “Ozel Komite” Sinyali

Din Ankara’da agiklamalarda bulunan Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, ekonomi cephesinde ilgili tim kamu kuruluglarinin
esgudimini saglayacak ve finansal istikrara destek verecek yeni bir komitenin kurulabilecegini belirtti. Hatirlanacagi Gzere
hikimete dnimUzdeki alti ay igerisinde kanun hikminde kararname ¢ikarma yetkisi veren yasa tasarisi TBMM tarafindan
kabul edilmisti. Tasarinin Cumhurbaskani tarafindan onaylanmasi halinde Bakanlar Kurulu yeni bakanlklar kurabilecek ve
mevcut bakanliklarin yapisini degistirebilecek. Hikimetin dért yeni bakanlik kurmasini ve bu bakanliklardan birinin belirtilen
esgldimi saglamak amaciyla ekonomiden sorumlu olmasi bekleniyor. Kurulmasi planlanan komitenin ekonomiden sorumiu
yeni bakanlhga bagli olabilecegini diistinyoruz.

Dr Erdem Basci Merkez Bankasi1 Bagkanhgi Devraldi

Dr Erdem Basci din bir énceki baskan Durmus Yilmaz ile birlikte diizenledigi basin toplantisi ile Merkez Bankasi (MB)
bagkanhgini devraldi. Térende MB bagimsizliginin ve MB’nin para politikkasi cephesindeki durusunun sirddrilecegi
vurgulandi. Basin toplantisinin ve atama sirecinin sakin gegmesi 2006’da yasananlardan ders alindigini gdésteriyor. Ote
yandan, Durmus Yilmaz'in emekli olmasi ile birlikte Para Politikasi Kurulu'nda (PPK) bosalan yere yeni bir lye segilecek.
Yarin toplanacak PPK sonrasinda MB’nin yeni politika olusumu cergevesinde herhangi bir degisiklige gitmeyecegini
disUnuyoruz. Ancak 28 Nisan'da agiklanacak olan Enflasyon Raporu'nda MB, daha kapsamli mesajlar verecektir.

Sektorel Haberler

Rekabet Kurulu otomotiv firmalari ile ilgili nihai kararini acikladi.

Rekabet Kurulu 23 otomotiv firmasinin fiyat stratejilerini paylagsmak suretiyle rekabete aykiri davrandigi gerekgesiyle agilan
sorusturmaya iliskin nihai kararini agikladi. Kurul Ford Otosan’a 2010 yil sonu cirosunun %0.9 oraninda olarak 68.8 milyon
TL ve Tofas Fabrika'ya 2010 yil sonu cirosunun %0.75 oraninda olarak 47.8 milyon TL ceza verdi. Agiklanan ceza rakamlari,
Ford Otosan’in 2010 yil sonu net karinin %13.6 ve 2011T net karinin %11.4’0 oraninda olurken, Tofas’in 2010 yil sonu net
karinin %12.4 ve 2011T net karinin %11.5’'una karsilik geliyor. Kurul Dogus Otomotiv’e ise 2010 yil sonu cirosunun %1.5’u
oraninda 49.8 milyon TL ceza agikladi. Bu rakam sirketin 2010 yil sonu net karinin %33.4 ve 2011T net karinin %33.6’sina
isaret ediyor. Kurul Otokar ve Karsan’a herhangi bir ceza vermedi. Verilen cezalar miktarlar beklentilerin zerinde gergekles-
ti. HenlGiz gerekgeli karar agiklanmamakla birlikte, sirketlerin karari Danigtay’a tagima haklari bulunuyor.

Esnaf ve sanatkarlarin banka bor¢lari yeniden yapilandirihyor. Bankalar Birligi, 13 bankanin esnaf ve sanatkarlarin so-
runlu kredilerinin yeniden yapilandiriimasina yonelik TESK ile bir protokol imzaladigini agikladi. Resmi kaynaklara gére 2
milyona yakin esnafin bankalara kredi ve kredi karti borcu bulunuyor. Yeniden yapilandirma siireci ticari kredileri kapsaya-
cak. Toplam tutar heniiz agiklanmadi. Ancak bankalarin aktif kalitesindeki iyilesme egiliminin devamini saglayarak karliliklari-
ni olumlu etkileyecedi agik. Akbank, Alternatif, Deniz, Seker, Tekstil, Garanti, Halk, ig, Vakif ve Yapi Kredi protokole katilan
halka agik bankalar olarak siralaniyor.




Sirket Haberleri

‘Dogan Yayin

Dogan Medya ve bagh kuruluslar borclarinin  yeniden
yapilandirilmasi icin vergi affina bagvurdu

Dogan Medya ve bagh bazi kuruluslan vergi borglarinin  yeniden
yapilandiriimasi igin gegtigimiz Subat ayinda kabul géren Torba Yasa'yla
birlikte vergi affi ve 2006-2009 yillari igin vergi matrahinin artirilmasi igin
basvurdu. Buna gore 40,7 milyon TL’lik 6demenin 28,9 milyon TL’si Mayis
sonunda kalaniysa 18 taksitle 36 ayda 6denecek. Bu tutar Hurriyet, Dogan
Gazete ve Dogan Burda’nin basvurularini kapsamiyor. Hirriyet ise Torba
Yasa'nin getirdigi vergi affindan yararlanarak Mayis sonunda 22,8 milyon
TL o6deyecek. Hirriyet 2010 yil sonunda zaten 7 milyon TL karsilik
ayirmisti. Vergi borglarinin yeniden yapilandiriimasiyla Dogan Gazete 6,1
milyon TL &deyecek. Sirketler 2 Mayis’a kadar vergi affi basvurularinda
degisiklik yapabilecekler, bdylece bu tutarlarda degisiklik olabilir. Agiklanan
vergi karsiliklan 2011'in ilk ¢eyrek sonuglarina yansitilicaktir (HUrriyet'in
1C11 sonuglari 10 Mayis’ta agiklanacak). Gogan Grubu'nun medya
varliklarinin satisinin gectigimiz Subat ayinda gergeklesmesi bekleniyordu,
ancak bugiine kadar varliklarin satis ve ¢ogunlugu Danistay’da reddedilen
ve Vergi Mahkemesi’'ne tekrar incelenmek Uzere geri génderilen 4milyar TL
vergi cezas! hakkinda bir agiklama yapilmadi. Son gelismeler varlik satisi
hakkinda yakin zamanda tekrar haber akisi olabilecegini distindirlyor.

vergi

ihomris@isyatirim.com.tr

DYHOL TI oY
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 1.76
PD, mn 1,760
HAO PD, mn 317
(x) 2011T 2012T
F/K 23.12 17.40
PD/DD 1.10 1.03
FD/FAVOK 7.94 6.08
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 215 354
End.Gor.Perf. % -17.4 -12.5




Sirket Haberleri

Tiirk Telekom

Tiirk Telekom ilk ¢ceyrek sonuglari beklentimize paralel geldi

Tuark Telekom'un ilk geyrek sonuglari beklentilere paralel geldi. Konsolide
FAVOK ise sabit FAVOK'un beklentilerin (izerinde gelmesi sonucunda
tahminlerin Gzerinde gergeklesti. Tark Telekom'un konsolide gelirlerini
gegen seneye gore %12 artarak 2,9 milyar TL olurken konsolide FAVOK de
gecen seneye gore %20 blyudi ve 1,28 milyar TL oldu. 1C11 FAVOK
marjl %44,4 olarak gergeklesti (1C10: %41,2). Toparlanmanin 6zellikle
gegen seneye gbre %13 artarak 2,26 milyar TL olarak gergeklesen sabit
gelirler ve %53,5 olan sabit FAVOK marjindan kaynaklandigini gériiyoruz
(1G10: %51,2). Sabit hat ses abone sayisindaki kayip ceyrek bazda 100bin
olan beklentimizin (zerinde 200bin, PSTN abone basina gelir yine
beklentilerin biraz altinda 22,1TL olarak gergeklesti. Ev Avantaj paketi
tarifeleri 6,4 milyon sabit kullaniciya ulasti (2010 sonu itibariyle toplam
sabit hat kullanicilarinin %33’Gnl olustururken, 1G11 sonunda toplam
kullanici sayisinin %40’ina ulasti). Sabit dakika 111 milyon dakikada 4G10
ve 1G10’daki 114 milyonun altinda geldi.

ADSL kullanicilari geyrek bazda 95bin artisla 6,7 milyon kullaniciya ulasti,
ancak ADSL abone basina ortalama gelir beklenenin oldukga Uzerinde
36TL olarak gergeklesti ve bdylece 721 milyon TL ile daha ylksek ADSL
gelirine neden oldu. Beklenenden yiksek gelen ADSL abone basina
ortalama gelirdeki artista artan Tivibu kullanici sayisinin (1 milyon abone)
da katkisi oldu. Tivibu'nun daha yilksek kotada internet kullanimi
gerektirmesi daha yiiksek faturalara neden oldu.

Avea abone sayisi ¢ceyrek bazda 200bin artarak 2011’in ilk ¢eyreginde
11,8milyon TL oldu. Faturali hat kullanici sayisindaki 300 bin artis faturali
hatlarin toplam abone sayisindakini payini 2010 sonunda %40,4'ten
20171’in ilk geyreginde %42,4’e cikardi. Sabit abone basina ortalama
gelirdeki disusteki asil nedeninin faturali hat sayisindaki artistan mi yoksa
sadece mevsimsellikten dolayr mi kaynaklandigi tam belli olmasa da
Avea’nin mobil hat pazarinda hem bireysel hem de sirket musterilerine
yoénelik reklam ve pazarlama stratejilerinde yogunlagtigini gériyoruz.
YUksek reklam giderleri hemn beklenenin altinda gelen FAVOK hem de ara
baglant (cretleride etkili olmus olabilir. Ozellikle toplam dakika sayisinin
265 milyon olan beklentimizin (zerinde 280 milyon geldigini gérlyoruz.
Mobil yatirrmlar 187 milyon TL'de 4GC10 disinda son geyrek ddnemlerin
arasinda en fazla degerin bu ¢eyrekte kaydedildigini gortyoruz. 2011’in ilk
¢eyreginde net bor¢ ise 358 milyon TL azalarak 2,6 milyar TL olarak
aciklandi.

Turk Telekom 2011 icin hedefi olan %5-7 gelir artisi, %40’larin biraz
Ustinde FAVOK marji ve 2milyar TL yatinm hedefini koruyor. Toplam
yatirnmlar ilk geyrekte 314 milyon TL olarak gergeklesti. Sonuglarin genel
olarak beklentimize paralel geldigini séyleyebiliriz. 6,4x 2011 FD/FAVOK ile
Sirket global telekom sektdriindeki rakiplerine gére pahal gézuklyor.
Hedef fiyat ve tavsiyemizde degisiklige gitmiyoruz.

ihomris@isyatirim.com.tr

TTKOMTI
(TL)
Kapanis

PD, mn
HAO PD, mn
(x)

F/K

PD/DD
FD/FAVOK
(TL)
Ort.Hac.Mn
End.Gor.Perf. %

SAT -18% Potansiyel

Gecgerli

8.06

28,210

3,385
2011T
10.50
4.09
6.34
1Ay
10.0
7.6

Hedef
6.60
23,100
2,772
2012T
10.29
3.85
6.13
Yiligi
105
20.9




Sirket Haberleri

1C11 1C11
Konsolide - TL mn gerceklesen beklentimiz
Gelirler 2,887 2,815 2,896 2,584 10,852 11,231
FAVOK 1,280 1,194 1,344 1,064 4,835 4,909
FAVOK mariji 44.4% 42.4% 46.4% 41.2% 44.5% 43.7%
Net kar 609 615 559 546 2,451 2,497
Sabit hat gelirleri 2,265 2,136 2,314 2,011 8,511 8,723
PSTN 1,055 1,066 1,082 1,025 4,255 4,236
ADSL 721 641 644 601 2,473 2,635
Diger 489 430 588 384 1,783 1,852
Sabit hat FAVOK marji 53.5% 51.6% 54.0% 51.2% 53.0% 51.5%
Avea'nin gelirleri 703 679 679 647 2,646 2,824
Avea FAVOK marji 9.9% 13.6% 14.0% 5.5% 12.5% 14.7%
1C11 1C11
Sabit hat gerceklesen beklentimiz
PSTN hat sayisi (mn) 15.8 15.9 16.0 16.4 16.0 155
PSTN ARPU (TL) 22.1 22.2 22.4 20.7 218 204
ADSL abonesi (mn) 6.70 6.8 6.60 6.4 6.7 7.1
ADSL ARPU (TL) 36.0 335 32.7 31.8 32.0 335
1C11 1C11
Avea gerceklesen beklentimiz 4C10 1C10 2010 2011
abone sayisi (mn) 11,8 11,7 11,6 11,7 11,6 11,8
karma ARPU (TL) 19.1 19,4 19,2 17,9 18,5 20,1

Bugiin aciklanan Sermaye Artirimlari/Azaltimlari ve Temetti Odemeleri

Kodu  Bedelli (%)

Bedelsiz(%)

Bdsz.Tem.%)

Brat Nakit Temettli(%)

Tarih

Baz Fiyat

Hisse Basina
Temettl Temettli Verimi

SAHOL

15%

11/05/2011

0.15TL 1.89%




Déviz Piyasasi

EUR/USD paritesindeki dusisle USD/TL Sali ginl 1,54 seviyesinin
Uzerinde agildi. USD/TL glne 1,5402, EUR/TL 2,1907 ve TL sepet 1,8652
seviyesinde basladi. Sabah saatlerinden itibaren kiresel piyasalardaki
toparlanma ile USD, EUR karsisinda deger kaybetti. ABD agilisi dncesi
USD/TL 1,5350’nin altina geriledi ve TL sepet bazinda deger kazandi.
ABD agclligl sonrasi TL sepet 1,86 seviyesine kadar geriledi. USD/TL gUn(i
1,5310, EUR/TL 2,1894 ve TL sepet 1,8601 seviyesinde tamamladi. USD/
TL glnboyu 1,5307-1,5415 bandinda islem gordi. TL gini Pazartesi
Turkiye kapanisina gére USD karsisinda %0,50, EUR karsisinda %0,28
ve sepet karsisinda %0,37 deger kazanci ile tamamladi.

Genel olarak kiresel piyasalarin glne toparlanma ile basladigini
gbriyoruz. Hisse senetleri deger kazanirken USD genis bantta deger
kaybi ile gline basladi. 1,4155 seviyesine kadar gerileyen EUR/USD
paritesi 1,44 seviyesine yakin seyrediyor. Kiiresel piyasalara paralel USD/
TL de gine 1,5228 seviyesinde basladi. TL sepetin de 1,86’nin altina
geriledigini gérlyoruz. Genel olarak kisa vadede TL &zelinde bir hareket
yasanmayacag! yonundeki gérisimizl koruyoruz. Yurtdisindaki olumlu
havaya paralel giniginde TL sepette 1,85 seviyesinin altinin
gorilebilecegini distniyoruz. USD/TL igin glin i¢i islem bandi beklentimiz
1,5100-1,5350.

Bugunin &ne ¢ikan glindem maddesi Mart ay1 Program Tanimh Merkezi
Yoénetim Bltgesi olacak. Avrupa piyasalarina baktigimizda ise
Almanya’da agiklanacak Uretici fiyatlari ve Ingiliz Merkez Bankasi
Tutanaklar énemli olacak. ABD tarafinda ise Mevcut Konut Satislan
verisi ve Brezilya Merkez Bankasi’'nin agiklayacag! Selic politika faiz orani
One gikacak.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Global piyasalarin S&P’nin ABD’nin gériinimini negatif izlemeye almasi
sonrasinda gelen satislarin bir ksiminin geri vermesiyle birlikte, tahvil ve
bono piyasasinda da bir diizeltme yasandi. Gésterge kiymetin getirisinde
sabah saatlerinde itibaren diisiis gdézlendi. Ginln geri kalaninda dar bir
bantta %8,56-%8,66 seviyesinde hareket ettikten sonra, kiymet ginia 11
bp asagida %8,58 seviyesinden kapatti. 10 yil vadeli kiymette, gdsterge
kiymetle paralel hareket etti ve giini 11 bp asagida %9,33’ten kapattl.

TCMB'nin bugiin 5 milyar TL tutarinda haftalik repo geri dénusi
bulunuyor. Hazine'nin ise 0,253 milyon TL piyasalara, 0,44 milyon TL
kamu kuruluglarina olmak UGzere, 0,297 milyon TL bor¢ geri 6demesi
bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gegen kotasyonlar 1 bp asagida %8,57
bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Sali giini Amerikan hisse senedi endekslerinde gdzlenen satis ve Asya
seansinda kayiplar gelismekte olan ilke eurotahvillerinin gline yatay
seviyelerden baslamasina neden oldu. Makroekonomik veri giindeminde
Euro Bélgesinde agiklanacak PMI endeksleri disinda ve ABD’de
aciklanacak yeni konut satiglar diginda énemli veri agiklamasi olmadigi
glnde, yatirimcilar daha c¢ok Avrupa tarafindan gelecek haberlere ve
aciklanacak bilancolara odaklandi. Amerika'nin kredi gériniminde
yapilan downgrade ragmen yatirnmcilar ABD tahvilleri gavenilir liman
olarak gérmeye devam ettigini gériyoruz. 10 yilhk ABD tahvillerinde diin
de devam alimlann etkisinde %3,36’a kadar geriledi. Euro Bdlgesinde
aciklanan PMI endeksleri beklentiler dahilinde gelmesi Pazartesiden beri
kirllgan olan piyasalara destek verdi. Sabah saatlerinde iyi gelen
Johnson&Johnson ardinda Londra seansinda agiklanan Goldman Sachs
bilango rakamlari da beklediginden iyi gelmesi ve net gelirlerin beklenen
$10,21 milyar yerine $11,89 olarak agiklanmasi tepki alimlara neden oldu.
Din Yunanistan'in gergeklestigi 13 haftalik bono ihalesi de oldukga iyi
gectigini gérduk. Yunanistan 13 haftalik hazine bonosu satigini %4.1
faizle gergeklestirdi. lhalede planladigi €1.25 milyarin Gzerinde, €1.625
milyar bor¢landi. Hedefledigi miktarin Gizerinde borclanmasi pozitif ancak
Ulke Subat ayinda ayni vadede %3.85 seviyesinden borglanmisti. Bid/
cover orani 3.45 olarak gerceklesti. Avrupa bono piyasasi diin daha stabil
kalsa da, sorunlu olan llkelerin tahvillerinde satislarin ¢ok hizli olmasa da
devam ettigini gorduk.

Turk eurotahvil piyasasi glne yatay seviyelerden basladi ve gin
iceresinde hafifi alicili ancak sakin bir seyiri takip etti. Kisa vadeli
tahvillerde fiyat hareketliligi yasanmazken orta vadeli kiymetler $0,40-0,50
bandinda deger kazandi; uzun vadeli tahvillerde yikselis daha zayif oldu
ancak Tlrkiye 2030 vadeli gbsterge eurotahvili Londra seansini $0,60
yakin deger artiglyla sonlandirdi. Tlrk sirket eurotahvillerinde yatay ve
zayif seyire s6z konusu oldu. Likit olan bankacilik tahvilleri de ¢ogunlukta
Londra seansini yatay seviyelerden sonlandirdi.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

19/04/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.5308 0.67 0.86
Euro 2.1915 0.13  -5.91
Euro/Dolar 1.4316 0.54 7.24
Sepet 1.8612 0.35 3.23

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Gilinlik Performans(%)

1.6% HUF
1.4%
1.2%
1.0%
0.8%
0.6%
0.4%
0.2%
0.0%
-0.2%
-0.4% UAH
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Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Cin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL




ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger
kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala
cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim
Oneriyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini disinlyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

%7.50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmig olan bu kiymet

benzer vadelere gbre daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu
kiymette alim éneriyoruz.

%7.50 7-Kasim-2019 USD (TUT): Ontimiizdeki ddnemde USD bazli

eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha

iyi bir performans sergileyecegini diisliniyoruz.

En Cok islem Gérenler

orji. Dolasim. Ginldk  Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3ayBant 3ay PVEP
Enstruman itta Tarihi Vade Va c;e Miktar Hacim Hacim Goren Oran Oran Fark1g Fark Hft Diigsik Yiksek Ort. Dur. Konv. | 100
(MilTL)  (MilTL)  (MilTL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB200711T14 20/07/11 12m 12m 4,292 1 27 98.157 7.45 7.66 -5 -21 820 820 748 0.24 0.000 0.24
Iskontolu Tahviller
TRT161111T14 16/11/11  7m 22m 10,904 126 380 95547 8.10 824 4 -9 6.59 871 791 055 0.040 0.53
TRT250412T11 25/04/12 12m 21m 14,781 125 490 92.099 8.44 843 -16 -18 7.08 892 833 098 0.024 0.86
TRT071112T14 07/11/12 19m 22m 18,298 84 1,337 87.854 890 8.69 -10 -6 724 911 855 1.49 0.041 1.20
Sabit Getirili Tahviller
TRT070312T14 07/03/12 11m 5y 9,565 52 52 106.450 8.28 8.45 -16 7.08 924 822 082 0.094 0.88
TRT150120T16 15/01/20 87y 10y 8,798 39 187 108.150 9.12 9.33 -1 -2 9.00 984 947 573 0.002 6.27
TRT290114T18 29/01/14 2.8y 3y 4,322 21 147 97.800 8.90 9.20 -9 -10 873 940 9.15 238 0.000 2.41

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




