Odak Noktasi

No: 1048

B Haftalik Fon Akisi
Analizi: 1 Nisan 2011
itibariyle BDDK
verileri

TL mevduat yatay
kalirken bankalarin repo
fonlamasi 1,4 milyar TL
artti. Ancak ayni
dénemde Merkez
Bankasr’nin haftalik repo
fonlamasi 6nceki hafta 9
milyar TL daraldiktan
sonra degismedi. YP
cinsi yatinmlar da
kurumsal mevduattaki
disusle 700 milyon dolar
kadar azaldi.

Yabanci yatinmcilar
devlet tahvili almaya
devam etti.

Bankalar devlet tahvili
pozisyonlarini azaltmayi
stirduriyor.

Dénem sonunda kredi
biytimesi olduke¢a guiclii.
Mevduat bankalarinin
toplam kredi biyiimesi
ilk ceyrekte %6,4 olurken
yilliklandiriimig biyime
%28 diizeyinde. Tliketici
kredilerinde is ilk
ceyrekte bliyiime %9 ve
yilliklandiriimis olarak %
41 gibi yuiksek bir
diizeyde gerceklesti.
Ticari ve kurumsal talep
ile YP cinsi kredilerde de
bliylime devam etti.

Takipteki akacaklar
stokunda bu hafta 319
milyon TL geriledi.
Onemli kismi takipteki
portfoy satiglarindan
kaynaklandi. Kredi
biytimesiyle birlikte
takipteki alacaklarin
toplam kredilere orani 8
baz puan gerileyerek %
3,22 oldu.

Kredi bliyimesi gucli seyrini sturduriyor

TL milyar (mr) 2010 yilik yiligi aylik haftalik
Banka Dis1 Kesim Yatirimlar1  02/04 fark fark fark fark
TL Yatirimlar 478.4 551.0 565.2 562.0 563.6( 852 126 -16 1.6
TL Mevduat 3409 4112 411.0 4146 4144 736 33 34 -02
TL Tasarruf Mevduati 209.7 240.8 2524 2532 253.4| 437 125 1.0 0.2
TL DIBS 626 612 633 645 6500 24 38 1.7 04
Bireylere ait TL DIBS 8.0 5.5 6.3 6.6 64 -16 09 02 -01
Repo 442 458 573 494 508/ 66 50 -65 1.4
Y atirim Fonlari 307 329 336 335 334 27 05 -02 0.0
YP Yatirimlar (mr $) 1189 1249 1235 131.0 130.3| 11.4 5.5 6.8 -0.7
YP Mevduat 115.0 1211 1199 1272 1266 115 54 6.7 -07
YP Tasarruf Mevduat 616 618 605 619 622 07 04 1.7 03
YP Ticari Mevduat 535 593 593 653 643 109 50 50 -1.0
YPDIBS 0.4 0.2 0.2 0.2 02| -02 00 00 0.0
Euro Tahvil 3.5 35 34 35 36| 0.1 0.0 01 0.0
DIBS (mr $) 230 327 370 392 397 167 70 26 05
Euro Tahvil (mr $) 201 224 225 252 251 50 27 26 -0.1
Banka Plasmanlari
Toplam Menkul Kiymetler 2745 2879 2822 278.7 278.0 34 -99 -43 -038
Ozel Banka-Menkul Kiymetler 137.4 1481 1440 1402 1400f 26 -81 -40 -03
TL DIBS 106.8 120.6 1161 1143 1140 72 -66 -21 -03
YPDIBS (mr $) 7.6 4.9 4.9 4.3 41 -35 -08 -08 -0.2
Euro Tahvil (mr $) 13.0 1341 129 128 132 02 01 03 04
Krediler 369.0 468.0 491.6 496.5 502.2( 133.2 342 106 5.7
TL Krediler 266.6 336.8 348.0 354.8 360.5| 938 237 125 56
Tuketici Kredileri 96.8 125.0 1315 1345 136.3] 395 113 438 1.8
Kredi Kartlari 372 443 450 444 455] 83 1.3 06 1.2
Taksitli TL Ticari Krediler 388 513 552 568 578] 19.0 6.6 26 1.1
YP Krediler (mr $) 686 858 913 928 939| 253 8.1 2.6 1.1
Déviz Poz.-Bilango igi (mn $) -585 -2,405 -1,952 -6,256 -7,290|-6,705 -4,885 -5,338 -1,034
Déviz Poz.-Bilango digi (mn $) 582 2,449 2,475 7,308 8,667 8,085 6,218 6,192 1,359
Do6viz Pozisyonu net (mn $) -3 44 523 1,052 1,377| 1,380 1,333 854 325
Kaynak: BDDK haftalik Blilten, Merkez Bankasi, Fonlab
TL milyar (mr) 2010 2010 2011 2011 2011
02/04 31/12 04/03 25/03 01/04
Net Toplam Sektor Takipteki Alacaklar 3.23 3.01 2.94 2.83 2.86
Briit Toplam Sektor Takipteki Alacaklar 2143 19.78 19.40 19.21 18.89
Brit Sektor Takipteki Alacak Orani (%) 4.87 3.58 3.37 3.30 3.22
Sektor Takipteki Alacak Karsilik Orani (%) 8491 8480 8485 8526 84.85
Tlketici Segmenti Takipteki Alacak Orani (%) 3.74 2.75 2.50 2.41 2.33
Kredi Kartlari Takipteki Alacak Orani (%) 9.86 8.10 7.99 8.06 7.76
Taksitli Ticari Kredi Takipteki Alacak Orani (%) 8.01 5.27 4.72 4.51 4.36
Kurumsal & Ticari & KOBI Kredileri TA* Orani (%) 4.00 2.96 2.83 2.79 2.74

Kaynak: BDDK haftalik Bilten
*Oranlar toplam sekt6r verisi iizerinden hesaplanmistir. Kutlug Doganay
kdoganay@isyatirim.com.tr
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Takipteki kredi orani
orani 8 baz puan
gerileyerek %3,22
diizeyine geriledi.

B Yurtdigi yerlesiklerin
fon akiglar

Yabanci yatinnmcilarin ic
bor¢ stokundaki
pozisyonlari %14,2
diizeyinde.

Yabanci yatinnmcilar
tahvil pozisyonlarini
artirmaya devam ediyor.
Fiyat ve kur
hareketlerinden
arindirilmig olarak
yabanci yatirimcilar 227
milyon dolarlik devlet
tahvilleri aldi.

Takipteki alacak ve karsilik oranlari
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Kaynak: BDDK, Is Yatirm

ic borg stoku icinde yabanci payi
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Kaynak: BDDK, Is Yatirim

Yurtdigi yerlesikler nezdindeki DIBS’lerin haftalik degisimi (milyon dolar)
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Kaynak: Merkez Bankasi
* fiyat ve kur farkindan arindirilmis (milyon dolar)
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Eurobond piyasasinda yabanci payi
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Kaynak: BDDK, Hazine, Is Yatinm

iIMKB-100’deki yabanci payi
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hisse senetleri

piyasasindaki payi 45 66%

baz puan distusle 64%
%63,10 diizeyinde.
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Kaynak: MKK, Is Yatirim
* piyasa degeri bazinda (%)

Yabancilarin hisse senedi portféyiindeki haftalik degisim (milyon dolar)
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Kaynak: Merkez Bankasi
* fiyat ve Kkur farkindan arindirilmis (milyon dolar)
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Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.




