5 Nisan 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasa Yorumu

Diinya borsalarindaki ylUkselis hiz kesmeye basladi. Wall Street ve Avrupa
borsalari son glnlerdeki hizl ylkselis sonrasi haftaya soluklanarak basladi.
Nuikleer tehlikenin devam ettigi yéninde haberler Nikkei’nin bu sabah %1
gerilemesine neden oldu. Brent petrol Libya'da i¢c savasin devam ettigi
ybéniinde haberlerle 120 dolari asti.

Dlnya borsalarindaki kar satiglarina ragmen Turkiye haftaya gigli bir
yUkseligsle basladi. Beklentilerden dustk gelen Mart ayr enflasyonu
piyasalardaki yikselisin arkasindaki temel itici glci olusturdu. Moody’s
yetkililerinin “munzam karsiliklardaki artiglar bankacilik sektériniin kredi
gériniiming destekliyor” agiklamasi IMKB'deki yiikselisin hiz kazanmasina
neden oldu. Holding ve banka hisselerindeki alislar IMKB’nin son iki ayin en
yUksek seviyesine ¢ikmasini sadladi. Gdsterge bono faizi 24bp gerileyerek
Aralik ayindan bu yana gérdigu en sert distsi gerceklestirdi.

Son dénemdeki hizli artis sonrasinda IMKB icin “AL” olan tavsiyemizi
diisiisleri alim firsati olarak kullan olan “BIRIKTIR” olarak desgitirdik. Petrol
fiyatlarindaki artis ve ABD vadeli islemlerindeki gerilemeye paralel IMKB’nin
hafif bir gerileme ile gine baslamasini bekliyoruz. Bugin yurtiginde ayhk
fiyat gelismeleri, yurtdisinda Avrupa ve ABD hizmet sektéri PMI verileri
aciklanacak. Tahvil piyasasinda ilk kotasyonlar gdsterge bononun faizinin
dine gbére 4 bp gevsedigini Turk lirasinin ise ddviz sepetine kargi yatay
oldugunu gdsteriyor.
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Sirket Haberleri

m GARANTIL: Garanti bono ihrac edecek.

m SAHOL TI: SAHOL’u en cok dnerilenler listemizden cikariyoruz.
m AKENRTI: CEZ, Akenerji’den cikarsa Akkok de hissesini satacak
Ajanda

Yurtici Ajanda
05/04/2011 TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu-Mart
07/04/2011 TCMB Beklenti Anketi (Nisan l.donem)

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.
05/04/2011 FRN:PMI Servis Sektdrli Endeksi 60,7 60,7
ALM:PMI Servis Sektorli Endeksi 60,1 60,1
AVR:PMI Bilesik Endeks 57,5 57,5
AVR:PMI Servis Sektorli Endeksi 56,9 56,9

ABD: sanayi disi bilesik endeks

Piyasa Rakamlari Kapanis 1GiinA 1Ay A
IMKB-100, TL 67,582 28% 10.6%
islem Hacmi TL mn 3,231 0% -5%
MSCI EM Endeksi 1193 0.7% 4.8%
TRLIBOR, 3 Ay% 7.76 0.7baz 11.3baz
Gosterge Tahvil 8.77 -24.0baz -22 baz
Eurobond -2030 5.76 -9.1 baz -37.6 baz
US$/TRY 1.5353 -0.53% -4.0%
EUR/TRY 2.1838 -0.03% 0.0%
IMKB 2011T F/K 12.13
IMKB 2012T F/K 10.83
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MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enliyi5 1 Giin A En Koéti 5 1Gin A
Donanm-Yaz. 1.9% Saglk -0.1%
Perakende 1.7% Teknik ekip. 0.0%
GYO 1.6% llag&Biotek. 0.1%
Finansal 1.0% Dayanikh Tik. 0.3%
Telekom 0.6% Yariiletkenler 0.5%

IMBK-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1Gin A
SAHOL 7% FENER -3%
GOODY 7% ECZYT -2%
GARAN 5% TRKCM -2%
AKBNK 5% AKENR 1%
KCHOL 5% AEFES 1%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

GARAN 7.72 5.18% 681
ISCTR 516 4.45% 422
EKGYO 2.78 1.09% 231
THYAO 443 1.61% 184
HALKB 1270 3.67% 122

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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MART TUFE ve
UFE

Buguiniin bir de yarini var

TUIK tarafindan agiklanan fiyat endekslerine gére, Mart'ta tiiketici fiyatlar aylik bazda
%0,42 artarak, hem bizim %0,75’lik tahminimizin hem de piyasanin %0,8’lik beklentisinin
altinda bir resim ortaya gikardi. Bdylece yillk TUFE bir 6nceki ayki %4,2 seviyesinden,
2003 bazli endeks tarihinin en diisik seviyesi olan %3,99’ye geriledi.

Uretici fiyatlan ise hala artan emtia fiyatlarinin gélgesinde kaliyor. Mart ayinda %1,22
artan UFE, yillik rakami %10,08 seviyesine tasiyor. Petrol grubunda aylik fiyat artisi %9
ile olduk¢a yuksek seviyedeyken yillik artis da %35 seviyesine yaklasiyor.

Tuketici cephesinde aylk slrpriz, gerileyen gida grubu fiyatlarindan kaynaklaniyor. Ay
icerisinde %0,41 diisen gida fiyatlari, aylik TUFE’yi 0,11 ylizde puan asagl cekiyor.
Ulastirma grubu fiyatlari endeksin ay igerisinde en fazla yilkselen kalemi olsa da, aylik
rakam bizim beklentimizin altinda kalarak Mart ay1 TUFE tahminimizin yiiksek kalmasinin
arkasindaki temel nedenlerden biri oluyor. Yiksek seyreden emtia fiyatlari cephesinden
tlketici cephesine yansiyan fiyat baskisinin devam etmesini bekliyoruz.

ilk bakista cekirdek géstergeler MB'nin hedefleri ile uyumlu bir resime isaret etse de, biz
biraz daha temkinli bir yaklagimi tercih ediyoruz. Orta vadeli bir gésterge olarak
kullanmay tercih ettigimiz H-gdstergesinin mevsimsellikten arindiriimis ve dizeltismis
serisinin potansiyel seyri, enflasyonun ylkselecegine isaret ediyor.

Nitekim biz de baz yili etkisinin ge¢cmesiyle birlikte, enflasyonun &énimizdeki aydan
baslarayak dalgal bir seyirle ylkselecegini disiinmeye devam ediyoruz.

Yine de, enflasyon endiselerinin zirve yaptigi bir ddnemde aylik enflasyonun olumlu bir
sUrprizle karsimiza c¢ikmasi Merkez Bankasi (MB) icin son derece iyi bir haber.
Oniimiizdeki beklenti anketinde bu durumun olumlu meyvelerini gérebiliriz.

Fakat para politikasi daha orta vadeli bakis agisi ile kurgulanmasi gereken bir yapiya
sahip. Bu noktada her ne kadar artan emtia fiyatlarindan gegiskenligin ge¢mis yillara gore
sinirl oldugunu varsaymak miamkiin olsa da, timden kayitsiz kalmak yanlis olacaktir.

Bu nedenle 28 Nisan’da agiklanacak olan Enflasyon Raporu’nda, MB’nin bir énceki baz
senaryosuna geri dénmesini bekliyoruz. Faiz disi araglardaki ylkselise ek olarak faiz
arttinmlarinin da yer aldigi bu senaryo, MB’nin “sikilastirici” durusunu destekleyerek,
iletisim politikasinda elini kuvvetlendirecektir. Sene sonu igin %7,5’lik TUFE tahminimizi
ve %8’lik politika faizi tahminimizi koruyoruz.

TUFE UFE

% deg.Mart Aylik Yillik % deg.Mart Aylik Yillik

TUFE 0.42 3.99 UFE 1.22 10.08
Gida -0.41 3.47 Tarim 0.7 10.5
Alk&titin 0.03 -1.49 Sanayi 1.3 10.0
Giyim 0.77 5.43 Madencilik 2.6 16.4
Konut 0.38 4.57 imalat 1.48 10.5
EvEsyasi 0.94 6.11 Gida 0.9 71
Saglik 0.15 1.40 Tekstil 29 275
Ulastirma 1.57 6.91 Petrol (r. 9.1 34.7
Haberlesme 0.34 -4.17 Kimyasal dr. 1.9 8.1
Eglence 0.46 -2.19 Ana metal 0.0 241
Egitim 0.29 4.28 Makine 1.7 5.6
Otel restoran 0.43 8.01 Eneriji -0.4 3.8

Kaynak: TUIK




Mart Cekirdek TUFE Enflasyon (yilhik %deg.) 12
Gostergeleri (aylik, %deg.) %deg.) ay

Cekirdek Enflasyon

(D): enerjive  islenmemis A !\/Ievsimlik.i]rijnlerp?rig . . 0.69 4.22 7.04
gida Urlinleri haric B Islenmemis gida urtnleri harig 0.70 454 6.36
C Enerji haric 0.26 3.47 6.86
Cekirdek Enfla.\.syon (H: (D) b (B) ve (C) 0.56 4.03 5.66
ve alkolli igeceklerve g (C) ve alk. ickiler ile tiitiin harig 0.27 3.89 5.85
tltdn  Urdnleri ve altin harig i i .
F (E) ve fiyatlar ydnetilen diger Grtinler ve
dolayli vergiler harig 0.30 3.99 5.54
G (F) ve (B) 0.66 4.82 3.81
H (D) ve alk. ickiler, tttin Granleri ile altin hari 0.57 4.27 4.05
| (C), gida ve alkols.ig, alkolli igk. ile tlitiin 0.59 3.77 3.92
ardn. ve altin haric
Kaynak:TUIK
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Kaynak:TUIK

Mart Aylik %deg. Katki
Gida -0.41 -0.11
Alk&ttin 0.03 0.00
Giyim 0.77 0.06
Konut 0.38 0.06
Ev Esyasi 0.94 0.07
Saglk 0.15 0.00
Ulastirma 1.57 0.24
Haberlesme 0.34 0.02
Eglence 0.46 0.01
Egitim 0.29 0.01
Otel restoran 0.43 0.03
Diger 117 0.04

Kaynak:TUIK
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TiM Mart Ayi ihracat Rakamlar Agiklandi

Turkiye Ihracatgilar Meclisi tarafindan agiklanan verilere gére Mart ayinda ihracat bir énceki yilin ayni dénemine gére %23
artarak 11,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Aylik rakam, Eylil 2008'den bu yana en yilksek ihracat performansina
isaret ediyor. BOylece son 12 aylik déneme baktigimizda ihracat rakaminin bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %15
artarak 119,4 milyar dolar seviyesine yikseldigini gértyoruz. Yilin ilk ¢ ayinda ise ihracat yillik bazda %21 artarak 31,4
milyar dolar seviyesine ulast

Sanayi Uretim alt kalemlerine baktigimizda demir & gelik ve kimyevi madde sektorlerinin aylik ihracat hizlarinin toplam sanayi
dranleri ihracat blyimesini yukari gektigini gériiyoruz. Sanayi Uriinleri inracatindaki aylik artisin %36’sini kimyevi madde ve
celik sektérleri olusturuyor. Ote yandan 6zellikle ihracat odakli Giretim yapan yerli otomobil fabrikalarinin Mart ayi igerisinde g
vardiyaya gegmeleri otomotiv sektériiniin aylik sanayi Griinleri ihracat artisi icerisindeki %14’lUk payini destekliyor.

Merkez Bankasi son Para Politikasi Kurulu 6zetinde dis talebin gérece zayif seviyelerine ragmen yakin dénemde bir miktar
hizlandigini belirtmisti. Dolayisiyla Mart ayi ihracat buytimesi siirpriz olmadi. Dinyada yasanan karigikliklarin dis talebe dair
beklentiler Uzerinde henlz etkili olmadigi gériliyor. Ancak biz édnimlzdeki dénemde ihracat blylimesinde bir miktar
yavaslama olacagini distintyoruz.

Sanayi mali ihracatindaki aylik artisin alt bilesenleri

u Takstil = Kimyevi Maddeler
= Hazirgivim mdtomotiv
uElekink-Elektronik = Makinave Aksamlan
Demirve Demir Disi1 Metaller « Clik
Crderien

Kaynak: TIM

Merkez Bankasi Kendinden Emin

Bir konferansta konusan Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Mehmet Yoérikoglu, Merkez Bankasrnin (MB) son politika
olusumunun éneminin altini birkez daha ¢izdi. Yériikoglu cari agigin enflasyon riskine kiyasla 6neminin arttigini vurgularken,
bu noktada faiz disi araglari kullanma zorunlulugunu én plana ¢ikartti. MB’nin yeni politika olusumunun amaglarindan birinin
bankacilik sektérinde mevduat vadelerinin uzatilmasi oldugunu ve bunun sektérin saglkli islemesi agisindan gerekli
oldugunu belirten Yoérikogu, farkl araglardan olusan politika durusunun olasi bir parasal gevseme ddneminde de
kullanabilecegini sdzlerine ekledi.

Baskan Yardimcisi Yérikoglu'nun son konugsmasi MB’nin nokta enflasyon hedefini tutturma konusunda “herseye ragmen” bir
Israrinin olmayacagina isaret ediyor. MB’nin 6nimuzdeki dénemde finansal istikrara daha fazla yogunlastigini gérebiliriz. Bu
da bizim zorunlu Kkarsiliklar cephesinde yeni adimlarin atilabilecegdi tezimizle uyumlu. Finansal istikrara yogunlagildigi bu
dénemde MB'nin bagimsizhigi daha biyik énem tasiyor. Ote yandan Yérikoglu’nun agiklamalarindan yeni tedbirlerin kredi
thrleri bazinda gesitlendirilebilecegi goriltyor ancak bu tiir tedbirler BDDK’'nin destegini gerektiriyor.

Bir soruya yanit verirken Yérikoglu yeni alinan kararlarin etkisinin gézlenmesi igin bir ka¢ aya ihtiya¢ duyuldugunu ve
amaglarinin Tirk sirketlerini kredi bulmak i¢in yurt disinda alternatif kanallara itmek olmadigini sézlerine ekledi. Bu da MB’nin
yeni bekle & gér bakis agisiyla uyumiu.

MB’nin son politika olusumunun arkasinda durdugunu gériyoruz. Beklentilerin altinda kalan son enflasyon rakamlarn MB’ye
zaman kazandirmasi agisindan son derece olumlu. Ancak éniimiizdeki donemde enflasyondaki seyrin dalgali ve yukari yonli
olmasini bekliyoruz. Dolayisiyla bdyle bir seyir dikkatli bir iletisim stratejisini gerektirecektir. Oniimizdeki Enflasyon
Raporu’nda MB’nin yeni politika olusumunun sikilastirici etkilerine daha fazla vurgu yaptigini gérebiliriz.
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_Garanti Bankasi

Garanti bono ihra¢c edecek. Bankadan yapilan agiklamada toplam 750
milyon TL tutarinda 176 gunlik banka bonosu ihraci icin SPK'ya
basvuruldugu bildirildi.

‘Sabanci Holding

SAHOL'u en ¢cok onerilenler listemizden ¢ikariyoruz.

Sabanci Holding hisseleri, en cok onerilenler listemize aldigimiz 3 Mart
2011 tarihinden beri, IMKB-100 Endeksine oranla %10 daha iyi getiri
sadladi. Hisseler, an itibariyle %8 getiri potansiyeli tasiyor ki; bu rakam
IMKB-100’Un vaad ettigi %10’luk potansiyelin biraz altinda kalmakta. Bize
gore, Exsa’nin piyasadan hisse toplayacagi haberleri ve Enerjisa’nin eneriji
sektériindeki agresif blylme hikayesi, piyasada ¢oktan fiyatlandi. Hisse,
mevcut aktif degerine oranla %26 iskonto ile islem gériyor ve bu rakam %
35’lik tarihsel ortalamanin olduk¢a altinda. Bu ylzden, sirketi en cok
Onerilenler listemizden ¢ikariyor ve hisse icin “AL” tavsiyemizi de “TUT”
olarak degistiriyoruz.

Akenerji

CEZ, Akenerji’den cikarsa Akkok de hissesini satacak

Diinya ve Radikal gazetelerinde gikan habere gore, Akkok icra Kurulu
Baskani Mehmet Ali Berkman CEZ'in Akenerjideki hisselerini satmasi
durumunda Akkdk Grubu’nun da enerjiden cikacagini belirtti. CEZ 2009
yilinda Akenerji'nin %37.5 oraninda hissesini 302.6 milyon dolara satin
almisti. Ayrica AKCEZ (CEZ: 27.5%, Akkdk Grubu: 27.5%, Akenerji: 45%)
Sakarya Elektrik Dagitim (SEDAS) bélgesinin 6zellestirme ihalesini 600
milyon dolar ile kazanmisti. 2011 yilinin Subat ayinda Akkdk Sanayi ve
Gelistime A.$. ve CEZ'in y6netim kurullari, Akenerji'nin aktiflerine iliskin 6n
teklifleri toplamak Uzere sirkete yetki verdiklerini agiklamiglardi. Berkman
sirketin degerini bulup satilmazsa devam edeceklerini de sdyledi. Berkman
hisseleri satmalari halinde ise elde edilecek parayl basta karbon elyaf
olmak Uzere grubun diger sirketlerine ydnlendirebileceklerini belirtti. Eneriji
sektoériinde agresif biylme planlan olan hissedarlarin simdi sirketten
¢ikmak icin plan yapmalar ve olusan belirsizlik hissenin performansini
olumsuz etkilemesini bekliyoruz. Eder satis gergeklesirse olusacak fiyat
hisse performansi Gizerinde etkili olacaktir.

bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay @isyatirim.com.tr

GARAN TI AL 11% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 7.72 8.56
PD, mn 32,424 35,952
HAO PD, mn 15,564 17,257
(x) 2011T 20121
F/K 10.12 9.16
PD/DD 1.68 1.46
PD/Mevduat 0.34 0.30
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 228.9 208.5
End.Gor.Perf. % -2.0 -3.6

aakalin@isyatirim.com.tr

bdinckoc@isyatirim.com.tr

SAHOL TI TUT 7% Potansiyel
(TL) Gecgerli Hedef
Kapanis 8.00 8.59
PD, mn 16,323 17,524
HAO PD, mn 7,182 7,711
(x) 2011T 2012T
F/K 9.27 7.77
PD/DD 1.08 0.95
FD/FAVOK 20.06 17.07
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 25.2 243
End.Gor.Perf. % 2.2 8.5
akumbaraci@isyatirim.com.tr

AKENR TI G.G Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 3.56

PD, mn 1,338

HAO PD, mn 321

(x) 2011T 2012T
F/K 27.97
PD/DD 1.56 1.50
FD/FAVOK 18.47 12.71
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 21.1 12.6
End.Gor.Perf. % 45 -3.7

Bugiin aciklanan Sermaye Artirimlari/Azaltimlari ve Temettii Odemeleri Hisse Basina

Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Brit Nakit Temettii(%) Tarih Baz Fiyat Temettlh Temettt Verimi
ALBRK 2.5% 05/04/2011 250 TL 0.03TL 0.99%
TACYO 30% 05/04/2011 2.38 TL 0.30 TL 11.19%
ALTIN 66.68% 31/05/2011 0.67 TL 5.03%
ENKAI 7.27% 16/05/2011 0.07 TL 1.18%
FINBN 5% 30/06/2011




Déviz Piyasasi

EUR/USD paritesindeki yikselisle TL Pazartesi giini USD karsisinda
deger kazanci ile agildi. USD/TL gine 1,5303, EUR/TL 2,1780 ve TL
sepet 1,8540 seviyesinde basladi. Beklenenden disik gelen TUFE
sonrasi TL sepet karsisinda deger kaybetti. ABD agilisi 6ncesi TL sepet
1,86’nin Gzerine yikseldi. ABD agilisi sonrasi USD/TL gind 1,5330
seviyesinde tamamladi. USD/TL glinboyu 1,5288-1,5385 bandinda islem
g6rda. TL gind Cuma Tirkiye kapanisina gére USD karsisinda %0,36
deger kazanci, EUR karsisinda %0,63 ve TL karsisinda %0,22 deger
kaybi ile tamamladi.

Déviz piyasalar genel olarak giline yatay basladi. EUR/USD paritesinin
1,42 seviyesinin altina gerilemesi ile USD/TL gine 1,5350 seviyesinde
basladi. Din beklenenden disik gelen enflasyon verisi sonrasi TL
sepette sinirh deder kaybi yasanmis ve TL sepet 1,86’nin (zerine
¢ikmisti. Sabah agilis itibariyle TL sepetin 1,8574 seviyesinde oldugunu
goriyoruz. ECB'nin faiz kararina kadar ddviz piyasalarinda yatay seyir
devam edebilir. USD/TL’nin glnicinde 1,5250-1,5450 bandinda islem
gérmesini bekliyoruz.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Mart ayinda TUFE’nin piyasa beklentilerinin altinda, %0,42’lik bir artis
gbsterdigi  haberiyle birlikte, tahvil ve bono piyasasinda sabah
saatlerinden itibaren, alicili bir seyir gdzlendi. Ozellikle gbsterge tahvil ve
10-y1l vadeli kiymetin getirilerinde keskin disusler vaedi. Gosterge
kiymetin getirisi 19 bp distl ve %8,81 seviyesini test etti. 10-yil vadeli
kiymetin getirisi ise 11 bp’lik bir dislisle %9,46 seviyelerine kadar
gerilerdi. TUFE’ye endeksli kiymetlerde ise very sonrasinda hafif saticil
bir seyir gézlendi ancak hacimler dusik seyretti. Gosterge kiymet giin
icerisinde %8,75-%9,02 bandinda hareket etti ve giini 24 bp asagida %
8,77 seviyesinden kapatt.

TCMB’nin bugln 6 milyar TL tutarinda haftalik repo geri dénisl
bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gegen kotasyonlar 4 bp asagida %8,99
bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Asya llkelerinin ¢ogunun kapal oldugu glinde gelismekte olan (lke
eurotahvil piyasasi sakin bir gin gecirdigini gérdik. Bu haftanin veri
acisinda ¢ok hareketli olmamasi piyasalari daha ¢ok Orta Dogu olaylara
yeniden odaklanmasina sebep oldu. Libya’da devam eden askeri
operasyon ve Kaddafi'nin kimyasal silahlara sahip olduguna dair ¢ikan
sOylentiler petrol fiyatlarindan yeni ylkselislere yol agarken bir ¢ok finans
kurumu global biyime ile ilgili tahminleri geri ¢ekti. Avrupa’da aciklanan
Euro Bolgesi PPl rakamlari beklentiler dahilinde gelse de piyasalarda
fazla tepki yaratmadi. Yatirimcilar bugln ag¢iklanacak FED tutanaklarini
beklerken Persembe ginli Avrupa Merkez Bankasindan gelecek faiz
artirrmina  neredeyse kesin g6zlyle bakiyorlar. Bu beklentileri
fiyatlandirmay1 devam eden piyasalarda Alman bundlari Cuma gini
beklediklerinden ylksek agiklanan enflasyon verilerin ardinda son yilda
g6rdigi en ylksek %3,40 seviyelerden bugln de dlsisin hizini kesse
de bu seviyelere yakin %3,38'den islem gdérdl. Faiz artinmi ayni
zamanda borcu yiksek olan llkelere ydnelik tedirginligi de zirveye tasidi;
Fitch derecelendirme kurulusu buglin Portekiz’in kredi notunu A-‘tan
BBB+’a duslrdl. Yunanistan bonolari seans boyunca yatay seviyelerde
seyrederken; Irlanda 10 yilliklarin getirileri 10 baz puan gerilirken
Portekiz'in 10 yillik tahvilleri bu haberin etkisinde 7 baz puan yikseldi.

Tirk eurotahvil piyasasi yani haftayl pozitif alanda basladigini gérdik
global ve Avrupa piyasalardan gelecek 6nemli makroekonomik veri
yoklugunda Turk tahvilleri son zamanda Turkiye’'ye ait iyi agiklanan
verilere odaklandi. Bugiin ise son 41 yilin en diisik seviyesinde agiklanan
enflasyon verileri Tark Ulke eurotahvillerine destek verdi ve gelismekte
olan Ulkeler arasinda en iyi performans gdsteren ilke olmasina sagladi.
Orta ve uzun vadeli Glke eurotahviller ginid $1,5 -1,75 bandinda
ylkselirken Tarkiye 2030 vadeli gdsterge eurotahvili $1,5 artisla $169'dan
sonlandirdl. Tlrk sirket eurotahviller de bu olumlu havadan esinerek
ylkselise gecti 6zellikle likit olan banka tahvillerinde $0,25-0,50 bandinda
deger kazangclari géze carpti.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

04/04/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.5330 -0.10 0.72
Euro 2.1793 -0.10 -5.38
Euro/Dolar 1.4216 0.00 6.49
Sepet 1.8561 -0.10 2.96

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Glinlik Performans(%)
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ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger
kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala
cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim
Oneriyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini distinlyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

%7.50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmig olan bu kiymet

benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu
kiymette alim éneriyoruz.

%7.50 7-Kasim-2019 USD (TUT): Ontimiizdeki ddnemde USD bazli

eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha

iyi bir performans sergileyecegini diisliniyoruz.

En Cok islem Gérenler

) N ol Dolagim. Gunlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3 ay Bant 3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim GQren Oran Oran Fark1g Fark Hft Dustk Yiksek Ort.  Dur. Konv. 100
(MilTL)  (MilTL)  (MilTL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB200711T14 20/07/11 4m 12m 4,292 17 70 97.751 7.85 8.07 4 6 593 820 7.28 0.28 0.001 0.28
TRB070911T19 07/09/11 6m 6m 754 0 0 825 825 814 0.41 0.001 0.40
Iskontolu Tahviller
TRT071112T14 07/11/12 19m 22m 14,073 2,663 6,279 87.450 9.00 8.77 -24 -29 7.04 911 841 153 0.041 1.22
TRT250412T11 25/04/12 13m 21 m 14,781 257 526 91.637 8.63 8.61 -26 -23 6.70 892 8.07 1.01 0.025 0.89
TRT250112T14 25/01/12 10m 21 m 11,715 194 578 93.586 8.48 8.55 -19 -16 6.49 9.01 785 0.78 0.000 0.71
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.8y 10y 8,798 82 242 107.525 9.23 9.44 -13 -1 8.41 9.84 937 577 0.003 6.24
TRT070312T14 07/03/12 11m 5y 9,565 16 27 106.575 8.44 8.62 -33 -26 6.51 924 792 085 0.096 0.92
TRT270116T18 27/01/16 4.8y 5y 2,972 7 27 99.700 9.07 9.28 -8 -3 9.00 948 928 382 0.000 3.84

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




