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TUIK'in agikladigi Subat ay! dis ticaret verilerine gdre bir énceki yilin ayni dénemine gére
%22 artan ihracat 10,1 milyar dolar, %49 artan ithalat ise 17,5 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Bdylece bir édnceki yilin ayni dénemine gére %111 genisleyen Subat ayi dis
ticaret acigi 7,4 milyar ile, Is Yatinm ve piyasanin 6,8 milyar dolarlik beklentisinin tizerinde
kald.

Son on iki aylik rakamlara baktigimizda yilliklandirlmis ihracatin Ocak ayindaki 115,7
milyar dolarlik seviyesinden Subat ayinda 117,6 milyara yukseldigi gérilUyor. Son on iki
aylik ithalat ise Subat ayinda 196,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti (Ocak: 190,7
milyar dolar).
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Kaynak: TUIK

Aylik ihracat performansi, Tirkiye Ihracatgilar Meclisinin daha &nce yayinladigi
rakamlarla uyumlu. Dis talep cephesinde bir miktar toparlanma gézlense de Kuzey Afrika
ve Orta Dogu’da yasanan karigikliklar éniimizdeki dénem adina kiresel bazda net bir
resim gOérmemizi engelliyor. Avrupa Merkez Bankasi’'nin (AMB) tutumu Avrupa
cephesindeki talebi etkiledigi él¢tide, Tirkiye'deki ihracat¢ilar agisindan 6nem tasiyor.

Dis ticaret agiginin beklentiler Gzerinde kalmasi ithalat cephesindeki yukari yonli
sapmadan kaynaklaniyor. Son dénemde yikselen emtia fiyatlar ithalat Gzerinde maliyet
baskisi yaratiyor. Ancak enerji disi ithalatin hizina yukari yénli baskinin sadece fiyat
etkisiyle sinirli olmadigini gériyoruz. Tiketim cephesindeki kuvvetli talep resminin degisip
degismeyecedi kredi maliyetlerine bagli. Onimiizdeki dénemde kredi maliyetlerinin
yUkselme ihtimali, i¢ tlketimin ve dolayisiyla tlketime dayali ithalatin blylime hizini
etkileyebilme olasiligi nedeniyle 6nemli.
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Eneriji ithalati (yilliklandiriimis, yillik % degigim)
e Enerji Hariglithalat (yilliklandiriimis, yillik % degisim, sag eksen)

Kaynak: TUIK

Oncii sinyaller yurtici talebin ilk ceyrekte kuvvetli oldugunu gdsteriyor. Bu nedenle
kuivvetli bir imalat sanayi tretimi ve genislemeye devam eden bir dis ticaret agigr gérmek
sUrpriz olmayaktir. Ancak MB’nin “siki” para politikasi, etkisini gbsterdigi 6lgliide ticaret
aciginin genisleme hizini ilerleyen aylarda asagi ¢ekebilir. Yiksek baz yili etkisine bagh
olarak 2011 icin GSYIH biiyime tahminimizi %5,5'ten %5 cektik. Buna karsin, emtia
fiyatlarindaki artisi g6zéniinde tutarak 80 milyar dolarlik dis ticaret agigi tahminimizi
koruyoruz.




is YATIRIM @
31/03/2011

ithalat (mn $) -mal Yillik Ocak-Subat Ocak-Subat  Yillk
gruplarina gére % deg. 2011 2010 % deg.
Sermaye Mallari 2431 1721 41,3% 4 697 3280 43,2%
Ara mallar 12710 8 375 51,8% 25243 17 133 47,3%
Eneriji 3741 2.397 56,1% 7 499 5243 43,0%
Eneriji hari¢ 8 969 5.978 50,0% 17 744 11 890 49,2%
Tiketim 2293 1.655 38,5% 4294 3011 42,6%
Eneriji Hari¢ 13775 9.384 46,8% 26 917 18 229 47,7%
Toplam ithalat 17 516 11 781 49% 34 417 23472 47%
ihracat (DIE) Subat Subat Yillik Ocak-Subat Ocak-Subat  Yillk
(mn $) 2011 2010 % deg. 2011 2010 % deg.
Sermaye Mallari 1018 888 14,7% 1952 1688 15,6%
Ara Mali 5053 3939 28% 9 856 7 684 28,3%
Tiiketim Mali 4015 3424 17% 7814 6 674 17,1%
Diger 23 18 27% 44 59 -24,1%
Toplam lhracat 10 109 8 269 22% 19 667 16 105 22%

Kaynak: TUIK
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Dis Ticaret Agigi

Enerji Hari¢ Dis Ticaret Agigi

Kaynak: TUIK

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.




