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• PPK Tutanakları-Mart 2011:Sakin Olun, Ben Doktorum! 

• �DO için son teklif verme günü bugün 

Piyasa Yorumu 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

Dünya borsaları ABD ekonomisinde özel sektör istihdamının artması ve 
Japonya’da deprem bölgesindeki fabrikalarda üretimin yakında ba�layaca�ı 
konusunda gelen olumlu haberlerle yükselmeye devam etti. Geli�mekte olan 
ülke borsaları dün %1.5 yükselerek sene ba�ından beri zararlarını 
sıfırladılar. �MKB %1,3 yükselerek dünya borsalarındaki yükseli�e katıldı.  

Dünkü hızlı çıkı� sonrasında bugün �MKB’de yatay bir seyir bekliyoruz. Bu 
sabah itibariyle Asya borsalarında ya�anan çıkı� borsadaki yükseli�in devam 
etmesini destekliyor. Buna kar�ı petrol fiyatlarındaki artı� olası yükseli�leri 
frenliyecektir. Bugün piyasalarda etki yapacak en önemli haber TEB 
hisselerinde %21 artı� potansiyeli sunan ça�rı haberi.  

Ekonomi cephesinde günün önemli veri açıklamaları olarak yurtiçinde �ubat 
ayı Dı� Ticaret ( �� Yatırım ve piyasa 6.8 milyar dolar) ve GSYIH (�� Yatırım 
%6.5, Piyasa %7.3)  verileri öne çıkıyor. Avrupa cephesinde Avro bölgesi 
TÜFE, Almanya ��sizlik verileri açıklanacak.  ABD’de ��sizlik Ba�vurusu, 
Fabrika Sipari�leri verileri günün önemli verilerini olu�turuyor. 

Haberler & Makro Ekonomi 

�irket Haberleri  

Ajanda 

BNP Paribas, TEB azınlık hissedarlarına ça�rı yapmayı 
planlıyor.  

� TEBNK TI:

Bank Asya, Yeni Ma�azacılık (A101)’deki payının bir 
kısmını satacak.  

� ASYAB TI:

Piyasalarda Bugün
31 Mart 2011

MSCI Sektör Endeksleri En �yi / Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
Perakende 2.4% Teknik ekip. 0.4%
GYO 2.3% Teknoloji 0.8%
Finansal 2.0% Yarı iletkenler 0.8%
Sa�lık 2.0% Donanım-Yaz. 1.3%
Dayanıklı Tük. 1.9% Ta�ımacılık 1.4%

IMBK-100 En �yi / En Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
IHEVA 11% IHLAS -2%
BOYNR 6% BAGFS -1%
EGSER 5% ISGYO -1%
TRKCM 5% GSDHO -1%
KONYA 4% MARTI -1%

IMKB-100  ��lem Hacmi En Yüksek 5 �irket
Kodu Kapanı� 1 Gün � Hac. (TL mn)
GARAN 7.32 0.27% 216
THYAO 4.33 2.12% 151
ISCTR 4.97 0.61% 125
IHEVA 1.45 10.69% 117
EKGYO 2.66 1.49% 114

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD
MSCI GOÜ Endeksi

Piyasa Rakamları Kapanı� 1 Gün � 1Ay �
IMKB-100, TL 64,566 1.3% 5.2%

��lem Hacmi TL mn 2,896 -3% -18%
MSCI EM Endeksi 1160 1.5% 5.5%

TRLIBOR, 3 Ay% 7.74 0.7 baz 13.6 baz
Gösterge Tahvil 8.95 2.0 baz 32 baz
Eurobond -2030 5.98 -2.5 baz -22.8 baz

US$/TRY 1.5558 -0.42% -2.7%
EUR/TRY 2.1921 -0.52% -0.5%
IMKB 2011T F/K 11.46
IMKB 2012T F/K 10.19

Yurtiçi Ajanda
31/03/2011 Dı� Ticaret �statistikleri-�ubat (��  Yatırım ve Piyasa medyan 

beklentisi: 6,8 milyar dolar)
31/03/2011 4. çeyrek GSY�H 2010 (Piyasa medyan beklentisi: %7,3 (yıllık: 

%8,45), ��  Yatırım beklentisi: %6,5 (yıllık: %8,3))
31/03/2011 Nisan-Haziran Iç Borçlanma Stratejisi
04/04/2011 TÜFE ve ÜFE-Mart (Piyasa medyan beklentisi TÜFE: %0,8, 

ÜFE:%1,3, �� Yatırım beklentisi TÜFE: %0,75, ÜFE: %1)
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Haberler & Makro Ekonomi 

�DO için son teklif verme günü bugün 
 
Koç Holding �stanbul Deniz Otobüsleri’nin (�DO) özelle�tirme ihalesi için Stena Line ile ortaklık anla�ması imzaladı�ını 
duyurdu. �haleye teklif veren di�er �irketler arasında Global Liman ��letmeleri A.�., Yıldırım Holding, UN Ro-Ro (KKR), Zorlu 
Holding, Negmar Denizcilik, Demirören Grub, Akfen Holding- Tepe �n�aat- Souter Investments- Sera Gayrimenkul ve RHEA 
Giri�im Sermayesi bulunuyor. �hale için son teklif verme günü bugün. Kadir Topba� ihalede kıyasıya mücadele olmasını 
bekledi�ini belirtti. Ayrıca Kadir Topba� �GDA�’ı da bu yıl özelle�tirmeyi hedeflediklerini söyledi.  

Yurtdı�ı Ajanda Tahm. Önc.
31/03/2011 �NG:GFK Tüketici Güveni Ara�tırması -30 -28
 JPN:Nomura/JMMA PMI �malat Endeksi 52,9
 JPN:Japon Yabancı Tahvil Alımları ¥388,1B
 JPN:Japon Yabancı Hisse Senedi -¥101,7B
 JPN:Yabancıların Japon Tahvil Alımları ¥190,4B
 JPN:Yabancıların Japon Hisse Senetleri ¥891,0B
 JPN:��çi Nakit Gelirleri YoY 0,3% 0,2%
 JPN:Konut Ba� langıçları YoY 7,4% 2,7%
 �NG:Nat'wide Konut Fiyatları sa (MoM) -0,1% 0,3%
 �NG:Nat'wide Konut Fiyatları nsa(YoY) -0,6% -0,1%
 FRN:Üretici Fiyatları  (MoM) 0,8% 0,9%
 FRN:Üretici Fiyatları  (YoY) 6,2% 5,6%
 ALM:��sizlikteki De�i� im (000's) -29K -52K
 ABD:Haftalık ��sizlik Ba�vuruları 382K
 ABD:Devam Eden Ba�vurular 3721K
 BRZ:Net Borç % GDP 40,1%
 BRZ:Nominal Bütçe Dengesi -1,5B
 BRZ:Ön Bütçe Dengesi 17,7B
 ABD:NAPM Milwaukee Endeksi 63,0
 ABD:Fabrika Sipari� leri 1,0% 3,1%

Ajanda 
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Haberler & Makro Ekonomi 

�� PPK Tutanakları-
Mart 2011 
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Gösterge Bononun Bile�ik Faiz Oranı (%) Gecelik borçlanma bile�ik faizi (%)

Sakin Olun, Ben Doktorum! 

Merkez Bankası (MB) 23 Mart’ta gerçekle�tirilen Para Politikası Kurulu’nun (PPK) özetini 
yayınladı. Faizlerin sabit tutuldu�u ancak zorunlu kar�ılık oranlarında yüksek bir artı�ın 
yapıldı�ı toplantı tutanakları genel olarak MB’nin alınan önlemler konusundaki güvenini 
ortaya koysa da, ilgili kurumların kredi arzını kısma konusundaki ek tedbirlerine ye�il ı�ık 
yakmasıyla ön plana çıkıyor.   

Talep tarafında MB, daha önceki öngörülerini koruyor. �ktisadi aktivitenin ilk çeyrekteki 
seyrine ili�kin öncü göstergeler 2010 yılının son çeyre�ine göre daha ılımlı bir resim çizse 
de, henüz “yava�lama”dan bahsetmek mümkün de�il. 

Yakın zamana kadar dı� talepte toparlanma i�aretleri vardı. Ancak son küresel geli�meler 
ve bazı bölgelerde ya�anan sorunlar, dı� talep cephesinin büyüme hızına ili�kin riskleri 
arttırıyor.  

Görünen o ki MB, enflasyon üzerinde toplam talep kaynaklı bir risk öngörmüyor. Ancak 
biz alınan önlemlerin etkili oldu�unu görene kadar bu fikre katılma konusunda temkinli 
olmayı sürdürece�iz. 

Merkez Bankası artan emtia fiyatlarına kayıtsız kalmıyor. Önümüzdeki dönemde mal 
grubunda fiyat artı�larının, hizmet grubundaki fiyat artı�larının önüne geçmesi bekleniyor. 
Ancak MB’nin son aldı�ı önlemler, emtia fiyatlarındaki artı�ların ikincil etkilerini sınırlama 
konusunda ba�arılı olmadı�ı takdirde, hizmetler sektöründeki fiyatlara geçi�kenlik 
kaçınılmaz olacaktır. 

MB, para politikasında atılan adımların iktisadi aktivite ve krediler üzerindeki etkisini ikinci 
çeyrekten ba�layarak görmeyi bekliyor. Mevcut duru�un son Enflasyon Raporu’nda 
belirtilen “emtia fiyatlarında kalıcı artı�” senaryosuyla uyumlu oldu�u de�erlendiriliyor. 

Her ne kadar MB, alınan önlemlerle bu senaryoya uygun bir duru�un “sa�landı�ını” 
belirtmi� olsa da, atılan adımların sonuçlarını izlemekte fayda var. MB, bir önceki PPK 
içerisinde “bir sonraki toplantıya” kadar önlemlerin etkilerini izleyece�ini belirtirken, bu kez 
bir süre belirtmiyor. Bu da, Nisan ayındaki PPK’da hem faiz seviyesinin hem de munzam 
kar�ılık oranlarının sabit tutulabilece�ine i�aret ediyor. 

28 Nisan’da açıklanacak olan Enflasyon Raporu bu açıdan oldukça önemli. Alınan 
önlemlerin etkilerinin daha net görülmesiyle birlikte, MB’nin elini daha net göstermesini 
bekliyoruz. Kredi cephesinde istenen sonuçlar alınmazsa, MB’nin hem faiz oranlarının 
hem de faiz dı�ı araçların birlikte yukarı yönlü kullanıldı�ı bir önceki baz senaryosuna 
dönü� yaptı�ını görebiliriz.  

Kaynak: Reuters, �� Yatırım 
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PPK Toplantı Tarihleri Politika Faizi De�i� im
16.01.2007 17,50
15.02.2007 17,50 0,00
15.03.2007 17,50 0,00
18.04.2007 17,50 0,00
14.05.2007 17,50 0,00
14.06.2007 17,50 0,00
12.07.2007 17,50 0,00
14.08.2007 17,50 0,00
13.09.2007 17,25 -0,25
16.10.2007 16,75 -0,50
14.11.2007 16,25 -0,50
13.12.2007 15,75 -0,50
17.01.2008 15,50 -0,25
14.02.2008 15,25 -0,25
19.03.2008 15,25 0,00
17.04.2008 15,25 0,00
15.05.2008 15,75 0,50
16.06.2008 16,25 0,50
17.07.2008 16,75 0,50
14.08.2008 16,75 0,00
18.09.2008 16,75 0,00
22.10.2008 16,75 0,00
19.11.2008 16,25 -0,50
18.12.2008 15,00 -1,25
15.01.2009 13,00 -2,00
19.02.2009 11,50 -1,50
19.03.2009 10,50 -1,00
16.04.2009 9,75 -0,75
14.05.2009 9,25 -0,50
16.06.2009 8,75 -0,50
16.07.2009 8,25 -0,50
18.08.2009 7,75 -0,50
17.09.2009 7,25 -0,50
15.10.2009 6,75 -0,50
19.11.2009 6,50 -0,25
17.12.2009 6,50 0,00
14.01.2010 6,50 0,00
16.02.2010 6,50 0,00
18.03.2010 6,50 0,00
13.04.2010 6,50 0,00
18.05.2010* 7,00 0,00
17.06.2010 7,00 0,00
15.07.2010 7,00 0,00
19.08.2010 7,00 0,00
16.09.2010 7,00 0,00
15.10.2010 7,00 0,00
11.11.2010 7,00 0,00
16.12.2010 6,50 -0,50
20.01.2011 6,25 -0,25
15.02.2011 6,25 0,00
23.03.2011 6,25 0,00

*Teknik Faiz De�i� ikli�i
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�irket Haberleri 

BNP Paribas, TEB azınlık hissedarlarına ça�rı yapmayı planlıyor. TEB 
yönetiminde hak sahibi olan TEB Holding (daha önce TEB Mali Yaıtırmlar 
idi) sermayesini 500 milyon TL’den 591 milyon TL’ye yükseltme kararı aldı. 
Sermaye artırımına konu hisseler 4,85 TL de�ere sahip. BNP Pariba’nın 
Türkiye i�tiraki BNP Paribas Fortis Yatirimlar bu sermaye artırımında 411 
milyon TL bedel ile 88,4 milyon hisse aldı. Böylece BNP Paribas’ın TEB 
Holding’teki payı %50’den %57,28’e yükselerek azınlık hissedarlarına 
ça�rıda bulunma yükümlülü�ü do�urdu. Ça�rı SPK’nın onayına tabi olacak. 
Ça�rı fiyatı TEB hisselerinin ça�rı yükümlülü�ünün meydana geldi�i 23 
�ubat tarihinden geriye dönük altı aylık süredeki ortalama fiyat olan 2,21 
TL olarak hesaplandı. Bu fiyat TEB hisselerinin dünkü kapanı� de�eri olan 
1,83 TL’ye göre 0,83 TL yukarıda ve yakla�ık %21 getiri potansiyeline 
i�aret ediyor. Haber TEB hisseleri için olumlu.  
  

Bank Asya, Yeni Ma�azacılık (A101)’deki payının bir kısmını satacak. 
Bankadan KAP’a gönderilen açıklamaya göre bir yabancı yatırımcı A101 
�irketinde azınlık payı almayı dü�ünüyor. Bank Asya da bu hisse satı�ına 
�irketteki kendi oranında i�tirak edecek. Bank Asya’nın A101’de %21,84 
payı bulunuyor. A101 850’nin üzerinde ma�azaya sahip ve 2010 yılında 
600 milyon dolar ciroya ula�tı. Bima� hisseleri 2010 toplam satı�larına göre 
1,2x çarpanla i�lem görüyor. Hisse satı� bedelinin Bima� çarpanlarına 
eri�mesi mümkün de�il çünkü Bima� ölçek ekonomisini yakalamı� 
durumda. A101’in özsermayesi negatif ve �irket 2010 �ubat ayında yapılan 
ba�ımsız de�erlemeye göre 175 milyon TL de�ere sahip. �irketin mevcut 
borç düzeyini bilmiyoruz. Bu nedenle bir de�erden söz etmek güç. Ancak 
her ko�ulda Bank Asya’nın hisse satı�ından bir miktar kar edece�ini 
dü�ünüyoruz. 

TEBNK TI SAT 11% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 1.83 2.03
PD, mn 4,034 4,485
HAO PD, mn 605 673
(x) 2011T 2012T
F/K 17.32 16.08
PD/DD 0.99 0.93
PD/Mevduat 0.31 0.25
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 12.8 7.9
End.Gör.Perf. % 1.1 -16.1

ASYAB TI G.G  Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 3.01  
PD, mn 2,709  
HAO PD, mn 1,382  
(x) 2011T 2012T
F/K 8.94 7.52
PD/DD 1.21 1.05
PD/Mevduat   
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 46.6 38.9
End.Gör.Perf. % 13.5 8.4

TEB                           bsengonul@isyatirim.com.tr

Asya Bank bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay@isyatirim.com.tr

kdoganay@isyatirim.com.tr

Bugün açıklanan Sermaye Artırımları/Azaltımları ve  Temettü Ödemeleri
Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Brüt Nakit Temettü(%) Tarih Baz Fiyat Temettü Verimi

BRISA 642% 31/03/2011 180.50 TL 6.42 TL 3.47%
EKGYO 7.02% 31/03/2011 2.65 TL 0.07 TL 2.57%
ISYAT 16% 31/03/2011 1.35 TL 0.16 TL 10.53%
TSKB 6% 31/03/2011 2.65 TL 0.06 TL 2.21%
ARFYO 3.60% 26/04/2011 0.04 TL 3.56%
BSOKE 5.50% 16/05/2011 0.06 TL 3.31%

BISAS 90.47% 01/04/2011
MRBYO 20% 6% 4%

Hisse Ba�ına 
Temettü
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Bono Kuponlu Kuponsuz
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1.0 Mil TL Gunluk Hacim FRN Kuponlu

Kuponsuz Bono

0 2-5 yrs

04/12*

Gosterge Hacim: 8.6mil TL

Döviz Piyasası Verileri
30/03/2011 �tibari ile Kapanı� Günlük Yıliçi
Dolar 1.5524 0.50 -0.54
Euro 2.1934 0.14 -5.99
Euro/Dolar 1.4129 0.36 5.84
Sepet 1.8729 0.28 3.89
Kaynak: Bloomberg

De�i�im (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 

TRY
CZK

HUF

KZT
PLN

RON

RUB

UAH

ZAR

CNYINR ARP

BRL

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

Dolara Kar�ı Günlük Performans(%)

Döviz Piyasası 
• Küresel piyasalardaki olumlu havaya paralel TL Çar�amba günü de�er 

kazancı ile açıldı. USD/TL güne 1,5560, EUR/TL 2,1930 ve TL sepet 
1,8745 seviyesinde ba�ladı. Döviz piyasalarında günboyu sınırlı volatilite 
gördük. ABD açılı�ı sonrası USD/TL günü 1,5565 seviyesinde tamamladı. 
USD/TL güniçinde 1,5538-1,5580 bandında i�lem gördü. TL günü Salı 
Türkiye kapanı�ına göre USD kar�ısında %0,37, EUR kar�ısında %0,49 
ve sepet kar�ısında %0,44 de�er kazancı ile tamamladı.  

• Küresel piyasalarda olumlu havanın devamıyla, USD’nin geni� bantta 
de�er kaybı ile güne ba�ladı�ını görüyoruz. EUR/USD paritesi 1,4150 
seviyesinin üzerine çıkarken USD/TL 1,5510 seviyesinde güne ba�ladı. 
TL sepetin ise yatay açıldı�ını görüyoruz. Kısa vadede TL’nin sepet 
bazında yatay hareketine devam edece�i yönündeki görü�ümüzü 
koruyoruz. USD/TL için gün içi i�lem bandı beklentimiz 1,5400-1,5600.  

Tahvil ve Bono Piyasası 
• Tahvil ve bono piyasası dün de sakin seyrini sürdürdü. I�lem hacimleri 

tüm gün zayıftı. Gösterge kıymet gün içerisinde %8,92-%9,00 bandında 
i�lem gördü ve günü 2 bp yukarıda %8,95 seviyesinden kapattı. 15/01/20 
vadeli kıymet günü %9,48’den yatay kapattı. 

• Hazine bugün Nisan-Haziran Borçlanma stratejisinı açıklayacak. Hazine 
Nisan ayında üç ihale açaca�ını açıklamı�tı. E�er de�i�ikli�e gidilmezse, 
bu ihaleler sırasıyla 11 Nisan’da gerçekle�ecek olan 3-yıl vadeli sabit 
kuponlu kıymetin yeniden ihracı, 12 Nisan’da gerçekle�ecek olan 22-ay 
vadeli iskontolu yeni gösterge kıymet ihracı ve 10 yıl vadeli TÜFE’ye 
endeksli kıymetin yeniden ihracı olacak.  

• TCMB’nin bugün 4 milyar TL tutarında haftalık repo geri dönü�ü 
bulunuyor.  

• Gösterge kıymette bu sabah geçen kotasyonlar 2 bp a�a�ıda %8,93 
bile�ik seviyesinde bulunuyor. 

Eurotahvil Piyasası 
• Iyimser seyrin Asya seansında devam etmesinin etkisinde geli�mekte 

olan ülke eurotahvilleri dün güne yataya yakın pozitif alanda ba�ladı. 
Global piyasalar Cuma günü ABD’den gelecek istihdam verilerine 
odaklanırken ay sonu ve 1. çeyrek sonu olması sebebiyle yatırımcıların 
pozisyon almaktan kaçındıklarını ve tahvil piyasasında i�lem hacminin 
oldukça dü�ük oldu�unu gördük. Cuma günkü istihdam verileri öncesinde 
dün ABD’de açıklanan ve gösterge niteli�i ta�ıyan ADP özel sektör 
istihdam verinsin beklentilerin altında kalmasına ra�men özel sektörde 
istihdam piyasasının canlandı�ına i�aret eder nitelikte olması piyasaya 
moral verdi. FED ba�kanlarından parasal sıkıla�tırmaya yönelik gelen 
sinyallerle bir haftadır yükseli� trendine giren ABD Hazine tahvil 
getirilerinin dün piyasadaki hacimsiz seyrin etkisinde yatay seyretti�ini 
gördük. Salı gününü %3,48 seviyesinden sonlandıran 10 yıllık getirileri %
3,45-3,5 bandında hareket etti. 7 yıllık tahvil ihalesine beklentilerin 
üstünde olu�an borçlanma maliyeti ve beklentilerin altında gelen talebin 
ardından 10 yıllıklarda %3,48 seviyesine do�ru bir yükseli� ya�ansa da 
endekslerdeki pozitif havanın etkisinde Çar�amba günü %3,45 
seviyesinden sonlandırıldı. ABD Hazinesi’nin dün 7 yıl vadeli tahvil 
ihracında %2,985 seviyesinden $29 milyar borçlanma gerçekle�tirdi. 
Hazine ayrıca POMO kapsamında 2013-2015 aralı�ındaki vadelerde 
$6,98 milyarlık tahvil geri alımı yaptı�ını açıkladı. 

• Global piyasalardaki hacimsiz ve yatay seyrin etkisinde güne yataya yakın 
pozitif alanda ba�layan Türk eurotahvilleri gün içerisinde sakin bir seyir 
izleyerek günü sınırlı da olsa de�er artı�larıyla sonlandırdı. Orta ve uzun 
vadeli kıymetlerde 25-50 cent aralı�ında de�er artı�ları ya�anırken 2030 
vadeli gösterge eurotahvil 40 centlik artı�la $165,25/165,75 seviyesinden 
günü sonlandırdı. USD cinsi  5 yıl vadeli Türk�ye CDS’i  2 baz puan 
dü�ü�le 159/161 seviyesinden Londra seansını sonlandırdı.  

• Portekiz ve Yunanistan’ın kredi notlarının  S&P tarafından dü�ürülmesinin 
ardından dün de Avrupa ülkelerine yönelik açıklamalar Fitch’ten geldi. 
Fitch AB/IMF yardımına ba�vurmamasının Portekiz’in kredi notu üzerinde 
negatif baskı yarattı�ını sürecin uzaması durumunda bir kredi notu indirimi 
gelebilece�ini açıkladı. Portekiz’e ili�kin sürecin çözüme ula�madan 
devam etmesi ve geçti�imiz günlerde istifa eden Ba�bakan Socrates’ten 
IMF/AB yardımına ba�vurmayacakları yönünde gelen açıklamalarla 
Portekiz tahvil faizlerindeki artı�ın devam etti�ini gördük. 5 yıllık Portekiz 
getirileri rekor kırarak %9 seviyesinin üzerine çıktı. �rlanda bankalarına 
uygulanan stres testleri sonuçlarının bugün açıklanması beklenirken 
�rlanda Ekonomi Bakanı Richard Bruton sermaye yetersizlikleri sürdükçe 
�rlanda bankalarının Merkez Bankasına ba�ımlı kalmaktan kurtulmalarının 
kolay olmayaca�ını belirtti. �rlanda ve Portekiz risk primleri 5 baz puanlık 
yükseli�le günü sonlandırdı. 
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Burada yer alan bilgiler �� Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmı�tır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danı�manlı�ı kapsamında de�ildir. Yatırım danı�manlı�ı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim �irketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile mü�teri arasında imzalanacak yatırım danı�manlı�ı sözle�mesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların ki�isel görü�lerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görü�ler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar do�urmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve do�ru oldu�u garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin de�i�tirilebilir. Tüm veriler, �� 
Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından güvenilir oldu�una inanılan kaynaklardan alınmı�tır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan �� Yatırım Menkul De�erler A.�. sorumlu de�ildir. 

En Çok ��lem Görenler 

Hazine Bonoları
TRB200711T14 20/07/11 4 m 12 m 4,292 5 17 97.645 7.86 8.08 7 23 5.93 8.20 7.23 0.29 0.001 0.29
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6 m 754 0 0 8.25 8.25 8.13 0.42 0.001 0.41

Iskontolu Tahviller
TRT071112T14 07/11/12 19 m 22 m 14,073 657 6,744 87.124 9.19 8.95 2 35 7.04 9.11 8.37 1.54 0.042 1.22

TRT110511T17 11/05/11 1 m 22 m 12,208 109 232 99.169 7.28 7.52 4 4 5.60 7.79 6.87 0.11 0.013 0.11
TRT250412T11 25/04/12 13 m 21 m 14,781 91 542 91.296 8.90 8.87 7 50 6.70 8.90 7.99 1.03 0.025 0.89

Sabit Getirili Tahviller
TRT070312T14 07/03/12 11 m 5 y 9,565 5 10 106.410 8.75 8.94 51 6.51 9.04 7.82 0.87 0.097 0.93
TRT150120T16 15/01/20 8.8 y 10 y 8,798 3 491 107.300 9.27 9.48 0 -12 8.41 9.84 9.33 5.78 0.002 6.23

TRT060814T18 06/08/14 3.4 y 5 y 7,492 3 4 105.200 9.16 9.37 14 12 7.54 9.42 8.70 2.76 0.004 2.93

Dola�ım. 
Miktar  
(M il TL)

Günlük 
Hacim 
(M il TL)

Haftalık 
Hacim     
(M il TL)

Enstruman �tfa Tarihi Vade
Orij. 

Vade

Son I�l. 
Goren 
Fiyat

Basit 
Oran 
(%)

Bile�. 
Oran 
(%)

Get 
Fark 1g 

(bp)

Get. 
Fark Hft 

(bp)

3 ay Bant 3 ay 
Ort. 
(%)

Dur.Dü�ük 
(%)

Yüksek 
(%)

Konv.
PVBP 
* 100

ÖNER�LER�M�Z 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 15-01-2020 Sabit kuponlu kıymet: Uzun vadeli kıymetlerin di�er 
kıymetlere ve fonlama maliyetlerine göre bulundukları seviyelerin hala 
cazip oldu�unu dü�ünüyoruz, bu nedenle bu kıymetlerde alım 
öneriyoruz.  

• Mevduat: Kısa vadeli kıymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile 
mevduatın kısa vadede kalmak isteyen yatırımcılar tarafından tercih 
edilmesi gerekti�ini dü�ünüyoruz.  

Eurotahvil Piyasası: 

• %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmı� olan bu kıymet 
benzer vadelere göre daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu 
kıymette alım öneriyoruz. 

• %7,50 7-Kasım-2019 USD (TUT): Önümüzdeki dönemde USD bazlı 
eurotahviller arasında 2017 - 2021 vadeleri arasındaki kıymetlerin daha 
iyi bir performans sergileyece�ini dü�ünüyoruz. 


