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Haftaya bakis

Haftanin ana glindem
maddesi Carsamba
glnii gerceklesen PPK
toplantisi ve faiz
karariydl.

Piyasa oyuncularinda
toplanti 6ncesinde
“bekle ve gér” tutumu
hakimdi

Ancak PPK’nin zoruniu
kargilik oranlarini
agresif bir sekilde
artirmasiyla birlikte,
6zellikle gésterge
kiymette yogun bir
satig baskisi gézlendi

28 Mart haftasinin
baslica giindem
maddesi Carsamba
glinii yayinlanacak
olan Para Politikasi
Kurulu Tutanaklari ve
Persembe giinii
yayinlanacak olan
Nisan-Haziran
Borclanma stratejisi
olacak
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Yabanci yatinmcilarin Turk varliklarina olan ilgisinin artmasiyla birlikte, tahvil ve bono
piyasasi, Tirk lirasindaki ve hisse senedindeki artislara paralel, haftaya pozitif bir
baslangi¢c yapti. Haftanin baslica gindem maddesi Garsamba gini gerceklesen PPK
toplantisiydi. Piyasa oyuncularinda toplanti éncesinde “bekle ve goér’ tutumu hakimdi
ancak PPK’nin zorunlu karsilik oranlarini agresif bir sekilde artirmasiyla birlikte, 6zellikle
gbsterge kiymette yodun bir satis baskisi gdzlendi.

Gosterge kiymetin getirisi PPK karari sonrasinda 36bp artti ve %8,95 seviyesine yikseldi.
Egrinin uzun vadesinde ise, 15/01/20 vadeli kiymette, agiklama sonrasinda 16 bp’lik bir
dalgalanma yasadi ancak kayiplarinin buyik bir kismini geri kazanildi. 15/01/20 vadeli
tahvil giin bir 6nceki kapanisa gore yatay, % 9,56 seviyesinden kapatti. Haftanin son
ginide 10-yil vadeli kiymet ile gOsterge kiymet arasindaki spredin daraldigini ve 40 baz
puana indigini goériyoruz. Gosterge kiymet bu hafta genis bir bantta %8,19-%8,57
bandinda hareket etti ve buglin 2. seansta gelen satislar sonrasinda %9,01 bilesik
seviyesinden haftay kapatti.

28 Mart haftasinin basglica giindem maddesi Carsamba giinii yayinlanacak olan Para
Politikasi Kurulu Tutanaklari ve Persembe gini aciklanacak olan Nisan-Haziran
Borglanma stratejisi olacak. Hazine Nisan ayinda ¢ ihale agacagini agiklamisti. Eger
degisiklige gidilmezse, bu ihaleler sirasiyla 11 Nisan’da gergeklesecek olan 3-yil vadeli
sabit kuponlu kiymetin yeniden ihraci, 12 Nisan'da gergeklesecek olan 22-ay vadeli
iskontolu yeni gdsterge kiymet ihraci ve 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli kiymetin yeniden
ihraci olacak.

Asagida gelecek iki haftanin baslica glindem maddelerini bulabilirsiniz:
28/03/11 TCMB’ nin 5 milyar TL miktarinda haftalik repo geri dénust bulunuyor

29/03/11 TCMB'’ nin 5 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déniist bulunuyor

30/03/11 PPK Tutanaklari-Mart

30/03/11 TCMB’ nin 4 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déniisi bulunuyor

31/03/11 Dis Ticaret Istatistikleri-Subat (Is Yatirm ve Piyasa medyan beklentisi: 6,8
milyar dolar)

31/03/11 GSYIiH 2010 Yillik (Piyasa medyan beklentisi: %8,45, Is Yatinm beklentisi: %
8,3), 4.ceyrek GSYiH (Piyasa medyan beklentisi: %7,3, Is Yatirim beklentisi: %
6,5)

31/03/11 TCMB’ nin 4 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déniisi bulunuyor

31/03/11 Nisan-Haziran I¢ Borglanma Stratejisi

31/03/11 TCMB’ nin 4 milyar TL miktarinda haftalik repo geri d6ntsi bulunuyor

04/04/11 TUFE ve UFE-Mart
05/04/11 TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu-Mart
07/04/11 TCMB Beklenti Anketi (Nisan l.d6nem)

08/04/11  Sanayi Uretimi-Subat
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




