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• �ktisadi Yönelim Anketi - Bahar Havası  
• Merkez Bankası Sıkı Para Politikasının Arkasında Duruyor 

Piyasa Yorumu 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

Asya piyasaları bu sabah Japonya’daki nükleer kaza ile ilgili endi�elerin 
yeniden artması ile ekside seyrediyor. Merkel’in önemli eyaletlerin birinde 
ya�adı�ı seçim yenilgisi ve Avrupa kurtarma fonu ile ilgili artan belirsizlikler 
euro üzerinde baskı yaratıyor. Öte yandan bir ABD Merkez Bankası 
yetkilisinin Cuma günü yakın zamanda geni�letici para politikalarından geriye 
dönü� olabilece�i yönündeki açıklamaları doları destekleyen di�er bir faktör 
oldu. FED’in bu yönde bir adım atması geli�mekte olan ülke borsalarını da 
olumsuz etkileyecektir. Bugün yurtdı�ı piyasalardaki olumsuz seyrin etkisi ile 
IMKB’nin ekside açılmasını bekliyoruz. ABD’de ki�isel gelir, harcama ve ev 
satı�ları haberleri yurtdı�ı ajandanın önemli maddeleri. �çeride ise bugün 
açıklanacak Hurriyet Gazetecelik ve Coca Cola’nın 4Ç kar rakamları önemli 
haber akı�ları. Bu sabah itibarı ile gösterge bono faizi Cuma günkü kapanı�a 
göre 5 baz puan yukarıda seyrederken , TL sepete kar�ı hemen hemen aynı 
seviyede.     

Haberler & Makro Ekonomi 

�irket Haberleri  

Ajanda 

�i�ecam 4Ç10 sonuçları � SISE TI:

TAV’ın i�tiraklarındaki payında de�i�iklik � TAVHL TI:

�ekerbank takipteki alacak portföyünün bir kısmını sattı.  � SKBNK TI:

Piyasalarda Bugün
28 Mart 2011

MSCI Sektör Endeksleri En �yi / Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
Yarı iletkenler 2.9% Perakende 0.1%
Donanım-Yaz. 2.3% Enerji 0.3%
Teknoloji 2.2% Temel Tüketim 0.4%
GYO 1.4% Telekom 0.4%
Teknik ekip. 1.1% Ta�ımacılık 0.5%

IMBK-100 En �yi / En Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
FROTO 4% KOZAL -7%
TEBNK 3% BRISA -3%
IZMDC 3% TEKTU -3%
MGROS 3% KOZAA -2%
EGSER 3% THYAO -2%

IMKB-100  ��lem Hacmi En Yüksek 5 �irket
Kodu Kapanı� 1 Gün � Hac. (TL mn)
KOZAL 20.20 -7.13% 468
GARAN 7.50 0.54% 207
THYAO 4.25 -2.30% 196
ISCTR 4.95 -0.20% 196
BRISA 183.50 -3.42% 99

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD
MSCI GOÜ Endeksi

Piyasa Rakamları Kapanı� 1 Gün � 1Ay �
IMKB-100, TL 64,247 -0.2% -0.6%

��lem Hacmi TL mn 3,404 0% 4%
MSCI EM Endeksi 1144 0.8% 3.8%

TRLIBOR, 3 Ay% 7.70 -0.6 baz 10.1 baz
Gösterge Tahvil 9.01 7.0 baz 48 baz
Eurobond -2030 5.96 0.0 baz -16.5 baz

US$/TRY 1.5507 -0.24% -3.1%
EUR/TRY 2.1947 -0.01% 0.0%
IMKB 2011T F/K 11.25
IMKB 2012T F/K 9.98

Yurtdı�ı Ajanda Tahm. Önc.
28/03/2011 ABD:Çekirdek PCE  (MoM) 0,2% 0,1%
 ABD:Çekirdek PCE (YoY) 0,9% 0,8%
 ABD:PCE Deflator  (YoY) 1,6% 1,2%
 ABD:Ki� isel Gelir 0,4% 1,0%
 ABD:Bekleyen Konut Satı� ları MoM 0,4% -2,8%
 ABD:Dallas FED Imalat Aktivitesi % 4068100 4068000

Yurtiçi Ajanda
28/03/2011

HURGZ 2010 yıl sonu mali tablo açıklaması (�� Yatırım net 
kar beklentisi: 13,1milyon TL, piyasa beklentisi: 21 milyon TL)

28/03/2011 CCOLA 4Ç10 mali tablo açıklaması (IS Yatırım Net Zarar 
tahmini : TL44mn, Piyasa Beklentisi:TL19mn) 

29/03/2011 AEFES 4Ç10 mali tablo açıklaması (IS Yatırım Net Kar 
tahmini : TL14mn, Piyasa Beklentisi:TL39mn) 

30/03/2011 PPK Tutanakları-Mart
31/03/2011 Dı� Ticaret �statistikleri-�ubat (��  Yatırım ve Piyasa medyan 

beklentisi: 6,8 milyar dolar)
31/03/2011 4. çeyrek GSY�H 2010 (Piyasa medyan beklentisi: %7,3 (yıllık: 

%8,45), ��  Yatırım beklentisi: %6,5 (yıllık: %8,3))
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Haberler & Makro Ekonomi 

Bahar Havası 
�KT�SAD� YÖNEL�M 

ANKET� MART 2011 

Reel sektör güven endeksi 
aylık bazda yükseli�ine 

devam ederken... 

Kaynak: TCMB, �� Yatırım 

Kaynak: TCMB, �� Yatırım 

Kaynak: TCMB, �� Yatırım 

Aylık bazda baktı�ımızda 
stoklara üretimin 

ba�ladı�ını görüyoruz 
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Reel Kesim Güven Endeksi (3-aylık düzeltilmi�)
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Mevcut Mal Stok (3-aylık düzeltilmi�, rakamsal artı� stok 
azalı�ıdır)
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3 Ay Sonrası �çin Beklentiler

Üretim Hacmi (3-aylık düzeltilmi�)" �hracat Sipari�leri (3-aylık düzeltilmi�)

�ç tüketimdeki canlılı�a 
ihracat sipari�lerinin de 

katılması önümüzdeki  üç 
aylık üretim hacmini 

destekliyor 

....Mayıs 2010’dan bu güne 
gördü�ü en yüksek 

seviyesine eri�ti  
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Toplam Sipari� (Gelecek 3 Ay)

Kaynak: TCMB, �� Yatırım 

Kaynak: TCMB, �� Yatırım 

Kaynak: TCMB, �� Yatırım 

Kaynak: TCMB, �� Yatırım 

Geçen ay %73 seviyesinde 
bulunan KKO bu ay sınırlı 

artarak %73,2’e yükseldi  
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Yurtiçi Sipari�ler (Gelecek 3 Ay) �hracat Sipari�i (Gelecek 3 Ay)

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

01
-0

7

03
-0

7

05
-0

7

07
-0

7

09
-0

7

11
-0

7

01
-0

8

03
-0

8

05
-0

8

07
-0

8

09
-0

8

11
-0

8

01
-0

9

03
-0

9

05
-0

9

07
-0

9

09
-0

9

11
-0

9

01
-1

0

03
-1

0

05
-1

0

07
-1

0

09
-1

0

11
-1

0

01
-1

1

03
-1

1

Yatırım Harcaması (Gelecek 12 Ay)

Toplam sipari�lerin Nisan 
2010’dan beri en yüksek 
seviyelerinde bulunması 

büyüme adına  
iyimserli�in devam etti�ini 

gösteriyor 

Merkez Bankası’nın yeni 
politika olu�umun net 

etkisinin sıkıla�tırıcı 
yönde olaca�ını 

belirtmesine ra�men 
ihracat  ve yurt içi 

sipari�lerdeki iyimserlik 
devam ediyor  
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KKO Sanayi Üretim Endeksi (sa� eks.)

Kuzey Afrika ve Orta 
Do�u’da ya�anan 

geli�melerin yarattı�ı 
belirsizli�in ve MB’nin iç 

talebi sınırlamayı öngören 
daraltıcı para politikasının 
yatırımları sınırlayaca�ını 

dü�ünüyoruz  

Genel resim MB’nin 
KKO’da kriz öncesi 

seviyelere ula�mak için 
zaman gerekti�i görü�üyle 

uyumlu  

Katılımcıların yatırım 
yapma i�tahları geçen aya 

göre de�i�medi 
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Haberler & Makro Ekonomi 

Merkez Bankası Sıkı Para Politikasının Arkasında Duruyor 
 
Ankara’da bir konferansta konu�an Merkez Bankası (MB) ba�kanı Durmu� Yılmaz MB’nin yeni politika olu�umuna dair 
görü�lerini yineledi. Kısaca özetlenecek olursa: 
 

•MB son alınan önlemlerle  yeni politika olu�umunun sıkıla�tırıcı etki yarataca�ı konusunda kendinden emin.  Alınan 
önlemlerin toplam talep ve krediler üzerindeki etkisini ikinci çeyrekten itibaren görmeyi bekliyor.  

•MB’ye göre yeniden yapılandırma yasasıyla elde edilecek gelirin kamu borç stokunun azaltılmasında kullanılması 
gerekiyor. CNBC-e’de çıkan bir son dakika haberine göre Maliye Bakanı Mehmet �im�ek elde edilecek gelirin borçların 
azaltılmasında kullanılaca�ını belirtti.  

•MB emtia fiyatlarındaki yükseli�ten rahatsızlık duyuyor.  Ba�kan Yılmaz ithalat fiyatlarındaki artı�ın son Enflasyon 
Raporu’nda öngörülen patikanın üzerinde seyretti�ini sözlerine ekledi.  

 
Daha önceden de belirtti�imiz üzere (bkz. Odak Noktası No: 1034: �ok Terapi) zorunlu kar�ılık 
oranlarının  seviyesindeki  yükseli�  sene sonu için %8 olan politika faizi beklentimizin bir miktar a�a�ı gelmesine neden 
olabilir.  
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�irket Haberleri 

�i�ecam 4Ç10 sonuçları 
 
�i�e Cam 2010 yılını beklentilerin üzerinde 412 milyon TL net kar ile 
tamamladı. �irketin 2009 yılı 112 milyon TL seviyesindeydi. 4. Çeyrekte 
ise �irket 144 milyon TL net kar açıkladı. 4. Çeyrek karı yıllık bazda %336 
yükselirken çeyreksel bazda da %110 arttı.  
 
Tüm i�kollarında holdingin gelirleri yükseldi. �i�e Cam 2010 yılının 4. 
çeyre�inde cirosunu 2009 yılının aynı dönemine göre %18, 2010 yılı 3. 
çeyre�ine göre ise %4 arttırdı ve 1,101 milyon TL seviyesine yükseltti. 
2010 yılın tamamında ise holdingin cirosu %15 artarak 4,206 milyon TL 
olarak gerçekle�ti.  
 
Dü�en birim maliyetler ve artan talep FAVÖK’e olumlu yansıdı. 4. 
Çeyrekte FAVÖK bir önceki yıla göre %66, bir önceki çeyre�e göre ise %9 
yükseldi ve 272 milyon TL oldu. 2010 yılının tamamında ise FAVÖK %49 
artarak 1,027 milyon TL oldu. FAVÖK marjı ise %18.9’dan %24.4 
seviyesine yükseldi.  
 
Net Aktif De�erine göre primli i�lem gören �i�e Cam hisseleri için 
önerimiz TUT yönünde. �u anki fiyatlarda i�tiraklerin getiri potansiyeli 
daha yüksek olmakla beraber, �i�e Cam’ın olumlu 2011 beklentileri 
nedeniyle gerilemeyece�ini dü�ünüyoruz.  

SISE TI TUT 1% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 3.38 3.42
PD, mn 3,867 3,917
HAO PD, mn 1,199 1,214
(x) 2011T 2012T
F/K 8.61 7.54
PD/DD 1.06 0.95
FD/FAVÖK 3.63 3.21
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 7.8 8.6
End.Gör.Perf. % 9.7 27.7

�i�e Cam                      natasoy@isyatirim.com.tr

 

Sise Cam mn TL 4Ç10 4Ç09 de�i�im 3Ç10 de�i�im 2010 2009 de�i�im
1,100.8 932.3 18.1% 1,062.7 3.6% 4,206.2 3,656.0 15.1%

Brüt Kar Marjı 30.6% 22.9% 28.5% 29.4% 24.4%
134.6 22.1 509.3% 137.8 -2.3% 532.7 212.9 150.2%

12.2% 2.4% 13.0% 12.7% 5.8%
272.4 164.4 65.7% 250.8 8.6% 1,026.7 691.2 48.5%

24.7% 17.6% 23.6% 24.4% 18.9%
30.9 -3.1 n.m. -59.2 n.m. 19.6 -91.1 n.m.

144.2 33.1 335.8% 68.7 110.0% 411.8 111.8 268.4%
13.1% 3.5% 6.5% 9.8% 3.1%

Finansal Giderler-net
Net Kar
Net Kar Marjı

Gelirler

Faaliyet Karı
Faaliyet Kar Marjı
FAVÖK
FAVÖK Marjı
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�irket Haberleri 

TAV’ın i�tiraklarındaki payını artırıyor 
TAV Havalimanları, Sera Yapı ve Akfen �n�aat’ın TAV Gürcistan’daki %
10’luk hissesini devralarak i�tirakındaki payını %76’ya çıkaracak. Aynı 
�ekilde �irket yine TAV Batum’da Sera Yapı ve Akfen �n�aat’ın %16 
oranındaki payını satın alarak TAV Batum’daki toplam payını %76’ya 
çıkaracak. TAV ayrıca TAV Güvenlik’teki %67’lik payını Tepe Savunma 
Güvenlik Sistemleri’nin elinde bulunan kalan hisseleri devralarak %100’e 
çıkaracak. Payların devrinin yakla�ık 25,7 milyon TL kar�ılı�ında 
önümüzdeki 3 ay içinde gerçekle�mesi bekleniyor. 
                                                                                                                        
                                                                                                   

�ekerbank takipteki alacak portföyünün bir kısmını sattı. Banka 144 
milyon TL tutarınsa tahsili gecikmi� alacak portföyünü 12 milyon TL bedelle 
Giri�im Varlık Yönetimi �irketine sattı�ını açıkladı. Toplam miktar bankanın 
2010 yılı sonu itibariyle toplam takipteki kredi portföyünün %31’ine denk 
geliyor. Banka, sorunlu portföyün %8,3’ünü geri kazanmı� olacak. Satı�tan 
sa�lanan gelirler �ekerbank’ın ilk çeyrek mali tablolarına yakla�ık 9,6 
milyon TL net kar olarak yansıyacak.  

TAVHL TI TUT 10% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 7.12 7.82
PD, mn 2,587 2,839
HAO PD, mn 1,035 1,136
(x) 2011T 2012T
F/K 18.53 12.28
PD/DD 2.51 2.01
FD/FAVÖK 9.49 8.19
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 5.0 4.5
End.Gör.Perf. % 6.0 -2.2

SKBNK TI TUT 25% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 1.68 2.11
PD, mn 1,260 1,580
HAO PD, mn 176 221
(x) 2011T 2012T
F/K 6.30 4.26
PD/DD 0.79 0.67
PD/Mevduat 0.15 0.12
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 2.5 2.4
End.Gör.Perf. % 4.4 -2.5

TAV Holding ihomris@isyatirim.com.tr

�ekerbank                     bsengonul@isyatirim.com.tr

 

kdoganay@isyatirim.com.tr

Bugün açıklanan Sermaye Artırımları ve  Temettü Ödemeleri
Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Brüt Nakit Temettü(%) Tarih Baz Fiyat Temettü Verimi

ISGYO 5% 28/03/2011 1.74 TL 0.05 TL 2.79%
IZOCM 116.95% 28/03/2011 52.81 TL 1.17 TL 2.18%
YKBYO 3% 28/03/2011 1.21 TL 0.03 TL 2.40%
YKSGR 28% 28/03/2011 14.94 TL 0.28 TL 1.85%
ALTIN 66.68% 0.67 TL 5.05%
DOBUR 15.33% 0.15 TL 4.59%

KRTEK 17.10% 31/05/2011 0.17 TL 8.30%

LKMNH 15%
SISE 4% 31/05/2011 0.04 TL 1.18%

SKTAS 20.42% 31/05/2011 0.20 TL 1.64%

TSKB 6% 31/03/2011 0.06 TL 2.17%

Hisse Ba�ına 
Temettü
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Bono Kuponlu Kuponsuz

2 3 yr 4 yr 5 yr

1

0.0

1.0

2.0 Mil TL Gunluk Hacim FRN Kuponlu

Kuponsuz Bono

0 2-5 yrs

04/12*

Gosterge Hacim: 178.6mil TL

Döviz Piyasası Verileri
25/03/2011 �tibari ile Kapanı� Günlük Yıliçi
Dolar 1.5545 -0.19 -0.68
Euro 2.1884 0.58 -5.78
Euro/Dolar 1.4078 -0.77 5.46
Sepet 1.8714 0.26 3.80
Kaynak: Bloomberg

De�i�im (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 

TRY

CZK

HUF

KZT

PLNRON

RUB

UAH
ZARCNY

INR

ARP

BRL

-1.0%

-0.8%

-0.6%

-0.4%

-0.2%

0.0%

0.2%

0.4%

Dolara Kar�ı Günlük Performans(%)

Döviz Piyasası 
• USD/TL kuru haftanın son i�lem gününe 1,5490 seviyelerinden ba�langıç 

yaptı. Yurtdı�ı piyasalarda açıklanan veriler TL üzerinde önemli bir etki 
yaratmadı. USD/TL kuru gün içinde 1,5480-1,5560 bandında i�lem gördü 
ve günü 1,5520 seviyesinden sonlandırdı.  

• Cuma günü 1,5420 seviyesine kadar gerileyen USD/TL güne EUR/USD 
paritesindeki dü�ü�e paralel 1,5560 seviyesinde ba�ladı. TL sepetin ise 
1,8710 seviyesinde yatay açıldı�ını görüyoruz. Güniçinde TL’nin sepet 
bazında yatay hareket etmesini bekliyoruz. USD/TL için gün içi i�lem 
bandı beklentimiz 1,5450-1,5650.  

Tahvil ve Bono Piyasası 
• Tahvil ve bono piyasası Cuma günü de yabancı banka kaynaklı satıcılı 

seyrini sürdürdü. Gösterge kıymet ilk seansta dar bir bantta hareket etti 
ancak daha sonrasında dalgalı bir seyir izledi. 2. seansta sert bir satı� 
baskısı altında kaldı fakat daha sonrasında kapanı�a do�ru bir düzeltme 
gözlendi. Kıymet gün içerisinde %8,86– %9,15 bandında hareket etti ve 
günü 7 bp yukarıda %9,01 seviyesinden kapattı. E�rinin uzun tarafında da 
satı� baskısı vardı. 15/01/20 vadeli kıymet günü 15 bp yukarıda %9,50 
seviyesinden kapattı. 

• TCMB’nin bugün 5 milyar TL tutarında haftalık repo geri dönü�ü 
bulunuyor.  

• Gösterge kıymette bu sabah geçen kotasyonlar yatay %8, bile�ik 
seviyesinde bulunuyor. 

Eurotahvil Piyasası 
• Amerikan hisse senedi endekslerinde yükseli�ler ve Asya seansında 

alıcılı seyir geli�mekte olan ülke eurotahvil piyasalarının haftanın son 
i�lem gününe hafif alıcılı ba�lamasında neden oldu. Portekiz’le ilgili 
geli�melerin büyük ölçüde fiyatlandırmı� olması piyasalarda alım hareketi 
destekledi ancak bugün devam eden AB Zirvesi ve çıkan haberler bu 
yükseli�i sınırlamayı da devam etti. Kredi derecelendirme kurulu�u Fitch 
bugün Portekiz’in yerli ve yabancı para cinsinden kredi notunu A+’dan A-
‘ye dü�ürdü�ünü açıkladı. Ayrıca  ülkenin kredi notunun negatif izlemede 
kalmaya devam edece�ini ekledi.  Çar�amba günü istifa eden Portekiz 
Ba�bakan’ının ülkenin yardıma ihtiyacı olmadı�ını açıklamalara ra�men 
Fitch ana senaryolarına göre ülkenin yıl sonuna kadar sürdürülebilir 
seviyelerden piyasadan borçlanmasının mümkün olmadı�ına inandıklarını 
belirtti. AB zirvesinden de gelen net olumlu haber olmadı. Kurtarma fonu 
€500 milyar olmasına kararla�tırmasına ra�men, yayınlanan taslakta 
fonun sermaye yapısında bazı de�i�iklik söz konusu oldu. Fonun 80 
milyar sermayesi yıllık €16 milyarlık ödemelerle yapılacak ve bu durumda 
fonun asıl €500 milyar büyüklü�ü ancak 5 yıl sonra olması hayal kırıklı�ı 
yarattı ve Euro’nun di�er para birimlere kar�ı kayıplara neden oldu. 
Açıklanan makroekonomik veriler ise bugün ço�unlukta beklentiler 
dahilinde gelmesi piyasalara az da olsa destek verdi. Almanya’da 
açıklanan IFO �� �klimi önceki döneme yakın ve beklentileri hafif a�arak 
geldi; ABD’de ise merakla beklenen GDP büyüme rakamları da 
beklediklerinden iyi gelmesi yatırımcıları sevindirdi. 

• Türk eurotahvil piyasası yeni i�lem gününe yatay pozitif’e yakın 
seviyelerden ba�larken Avrupa’dan gelen belirsiz ve çeli�kili haber akı�ı 
ve Orta Do�u’da özellikle Suriye’de yapılan gösterileri sırasında 100 
ki�inin hayatını kaybetmesi haberleri yatırımcıların morallerini bozdu ve 
satı�lara yol açtı. Dünya borsalarındaki olumlu seyir kayıpları sınırlı 
kılarken Türk ülke eurotahvilleri orta ve uzun vadede $0,25’lik dü�ü�le 
Londra senasını sonlandırdı. Türkiye 2030 vadeli gösterge 
eurotahvili  günü $0,25 kayıpla $165,50’den günü kapattı. Türk �irket 
eurotahvilleir ço�unlukta yatay seviyelerden i�lem gördü ancak Calık 
Holding eurobondu ve Akbank 2015 vadeli eurotahvili bugün hafif de�er 
kazandı.   

• Rusya ve CIS eurotahvil piyasası Cuma gününe alıcılı ba�lasa da i�lem 
hacminin dü�ük oldu�unu gördük. Rusya ülke eurotahvillerinde fazla fiyat 
hareketlili�i ya�anmadı; Rusya 2030 vadeli gösterge eurotahvili ise günü 
$0,15 artı�la $116,30’dan sonlandırdı. Gazprom orta vadeli kıymetler 
yatay kapanı� yaparken; uzun vadeli tahvillerinde $0,25 yakın de�er 
artı�ları ya�andı. Bankacılık tahvilleri arasında VTB ve Alfa Bank hareketli 
olmayı devam ederken VTB uzun vadeli eurobondları $0,25 artı� kaydetti. 
Alfa Bank tahvillerinde yükseli� ise $0,30 ula�tı.  
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Burada yer alan bilgiler �� Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmı�tır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danı�manlı�ı kapsamında de�ildir. Yatırım danı�manlı�ı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim �irketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile mü�teri arasında imzalanacak yatırım danı�manlı�ı sözle�mesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların ki�isel görü�lerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görü�ler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar do�urmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve do�ru oldu�u garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin de�i�tirilebilir. Tüm veriler, �� 
Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından güvenilir oldu�una inanılan kaynaklardan alınmı�tır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan �� Yatırım Menkul De�erler A.�. sorumlu de�ildir. 

En Çok ��lem Görenler 

Hazine Bonoları
TRB200711T14 20/07/11 4 m 12 m 4,292 10 34 97.536 7.88 8.09 19 19 5.93 8.20 7.20 0.30 0.001 0.30
TRB070911T19 07/09/11 6 m 6 m 754 0 0 8.25 8.25 8.13 0.43 0.001 0.42

Iskontolu Tahviller
TRT071112T14 07/11/12 19 m 22 m 14,073 1,789 7,433 86.981 9.26 9.01 7 24 7.04 9.11 8.32 1.55 0.042 1.22

TRT250412T11 25/04/12 13 m 21 m 14,781 220 620 91.253 8.88 8.85 18 21 6.70 8.90 7.90 1.03 0.024 0.90
TRT080812T26 08/08/12 17 m 21 m 13,412 179 343 88.822 9.15 9.00 3 24 6.88 9.03 8.01 1.31 0.034 1.08

Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.8 y 10 y 8,798 157 547 107.200 9.28 9.50 15 -17 8.41 9.84 9.30 5.79 0.003 6.22
TRT100413T17 10/04/13 2 y 3 y 7,903 35 115 101.750 9.05 9.36 28 7 7.18 9.44 8.45 1.76 0.451 1.87

TRT260912T15 26/09/12 18 m 5 y 5,646 6 65 107.200 8.81 9.00 6 6.97 9.15 8.22 1.27 0.144 1.45

Konv.
PVBP 
* 100

3 ay 
Ort. 
(%)

Dur.Dü�ük 
(%)

Yüksek 
(%)

Son I�l. 
Goren 
Fiyat

Basit 
Oran 
(%)

Bile�. 
Oran 
(%)

Get 
Fark 1g 

(bp)

Get. 
Fark Hft 

(bp)

3 ay BantDola�ım. 
Miktar  
(M il TL)

Günlük 
Hacim 
(M il TL)

Haftalık 
Hacim     
(M il TL)

Enstruman �tfa Tarihi Vade
Orij. 

Vade

ÖNER�LER�M�Z 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 15-01-2020 Sabit kuponlu kıymet: Uzun vadeli kıymetlerin di�er 
kıymetlere ve fonlama maliyetlerine göre bulundukları seviyelerin hala 
cazip oldu�unu dü�ünüyoruz, bu nedenle bu kıymette alım öneriyoruz.  

• Mevduat: Kısa vadeli kıymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile 
mevduatın kısa vadede kalmak isteyen yatırımcılar tarafından tercih 
edilmesi gerekti�ini dü�ünüyoruz.  

Eurotahvil Piyasası: 

• %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmı� olan bu kıymet 
benzer vadelere göre daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu 
kıymette alım öneriyoruz. 

• %7,50 7-Kasım-2019 USD (TUT): Önümüzdeki dönemde USD bazlı 
eurotahviller arasında 2017 - 2021 vadeleri arasındaki kıymetlerin daha 
iyi bir performans sergileyece�ini dü�ünüyoruz. 


