24 Mart 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasa Yorumu

IMKB-100 endeksi diin 65.000 dénemli direncini asmay! denerken Merkez
Bankasi'nin munzam karsiliklarla ilgili kararinin olumsuz etkileriyle diistise
gecti. Merkez Bankasi’nin yeni politika olusumu nedeniyle banka karlarinin
olumsuz etkilenecedi beklentisi bankacilik sektéri hisselerinin  deger
kaybetmesine neden oldu. Merkez Bankasi politika faizini %6,25 diizeyinde
sabit tutarken bankalarin TL mevduat munzam karsilik oranlarini agirlikli
ortalama olarak 391 baz puan artirdi. Daha 6nce de oldugu gibi kisa vadeli
mevduatlari daha c¢ok cezalandirdi. Biz banka hisselerini degerlerken
munzam karsiik oranlarinin  ortalama %12 dizeyinde olacagini
hesapliyorduk. Yeni karar ile bu ortalama bizim beklentimizin yaklasik 150
baz puan Uzerinde gergeklesti. Sonug olarak biz bankalarin net faiz marjinda
ortalama 8 baz puan kadar bir daralma ve en kétl senaryoda 2011 tahmini
net karlarinin ortalama %2,7 gerileyecegini hesapliyoruz. Kamu bankalar
yiksek oranda TL mevduat ile fonlamalari nedeniyle daha olumsuz
etkileniyorlar. Bu hesaplamalarda bankalarin ilave yikleri kredi ve/veya
mevduat musterilerine yansitamayacaklari varsayimi yapildi. Biz tim bu
olumsuzluklarin dinki hisse hareketleriyle yiksek oranda fiyatlandigini
disUnlyoruz. Ancak bankacilik sektdrine iliskin bozulan beklentiler bir stre
daha olumsuzlugun sirmesine neden olabilir. Yurtdisi piyasalari takiben
IMKB giine yatay baglayabilir. Endeksin ilk direnci 64,100 diizeyinde. Bugiin
Amerika’da acgiklanacak olan dayanikl tiketim mallari siparisleri ve haftalik
issizlik basvurulari verileri izlenecek. Tahvil ve bono piyasasi sabah
kotasyonlarinda giine 6 baz puan yikselisle %8,96 bilesik dizeyinde
basladi. Dolar ise TL karsisinda guine 1,5570 TL dlzeyinde yatay basladi.

Haberler & Makro Ekonomi
m Mart 2011 Para Politikasi Kurulu Toplantisi

Sektorel Haberler
m Merkez Bankasi, kredi karti azami faiz oranlarini agagi cekti.

Sirket Haberleri

m ISANTI: Maliye Bakani Mehmet Simsek leasing sektoriinde vergi
indirimi yapilabilecegine isaret etti.

m AKBNKTI:  Akbank 1,3 milyar dolar sendikasyon kredisi sagladi.

Ajanda

Yurtici Ajanda
24/03/2011 Turizm istatistikleri-Subat

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.
24/03/2011 JPN:Emtia Ticaret Dengesi Total ¥897,3B -¥471,4B
FRN:Y6neticilerin Sahip Oldugu 16
FRN:Uretim Gériinim Goéstergesi 19
ALM:PMI Imalat Endeksi 62,0 62,7
ALM:PMI Servis Sektdrli Endeksi 58,4 58,6
AVR:PMI Bilesik Endeks 57,8 58,2
AVR:PMI Imalat Endeksi 58,3 59,0
AVR:PMI Servis Sektdrli Endeksi 56,3 56,8
BRZ:ssizlik Orani 6,4% 6,1%
ABD:Dayanikli Mal Siparigleri 1,2% 2,7%
ABD:Tastlar Harig Dayanikli Mal 2,0% -3,6%
ABD:Haftalik Issizlik Bagwurulari 380K 385K
ABD:Devam Eden Baswurular 3700K  3706K
FRN:Toplam Is Arayanlar 2703,2
ABD:28 giinlik RPX Bilesik YoY -3,63%
ABD:28 giinlik RPX Bilesik Endeks 186,61

Piyasa Rakamlari Kapanis 1 Giin A 1Ay A
IMKB-100, TL 63,720 -1.8% -3.4%
Islem Hacmi TL mn 3,601 28% 5%
MSCI EM Endeksi 1124 0.3% 0.1%
TRLIBOR, 3 Ay% 7.69 0.7baz 9.4 baz
Gosterge Tahvil 8.9 31.0baz 57 baz
Eurobond -2030 5.98 6.1baz -15.1 baz
US$/TRY 1.5618 -0.53% -1.2%
EUR/TRY 22128 -0.99% -1.0%
IMKB 2011T F/K 11.11
IMKB 2012T F/K 9.86
MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI GOU Turkiye End.USD
——— MSCI GOU Endeksi

MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enlyi5 1 Glin A En Koéti 5 1Giin A
llag&Biotek. 1.3% Perakende -0.6%
Temel Tuketim 1.0% Teknik ekip. -0.3%
Saglk 0.8% GYO -0.2%
Ener;ji 0.7% Finansal -0.1%
Blektrik 0.6% Yariiletkenler 0.0%

IMBK-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1Gin A
ISFIN 11% PTOFS -19%
EGSER 4% GOLDS -5%
VESTL 4% YKBNK -4%
TSKB 3% AKBNK -3%
PRKME 3% HLAS -3%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

GARAN 7.38 -2.89% 468
ISCTR 492 -2.77% 362
EKGYO 261 -2.25% 177
HALKB 11.85 -2.87% 139
VAKBN 3.86 -3.26% 137

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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KURULU
TOPLANTISI

Sok Terapi

DUn gercgeklestirilen Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, Merkez Bankasi (MB)
politika faiz oranlarini %6,25 seviyesinde sabit birakirken, zorunlu karsiliklar yikseltti.

Zorunlu karsilik oranlarinda gergeklestirilen arttirrm asagidaki tabloda &zetlenmektedir.
MB, yine vade farkliligina dikkat ederek egrinin kisa tarafi Uzerindeki yuki arttirmayi
tercin etti. Son yapilan arttinmlarla beraber TL yUkumldluklere uygulanan agirhkh
ortalama zorunlu karsilik orani %9,6 seviyesinden %13,3’e ¢ikti.

Vadesiz,

TL Y ukiimlilukler zorunlu ihbarli 1yilve Mevduat/katilim
karsilk oranlari degisim  mevduatlar ylldan daha fonu digindaki diger
(baz puan) ve Ozel cari uzun yUkimltltkler

hesaplar

16/10/2009
23/09/2010
12/11/2010
17/12/2010
04/02/2011
01/04/2011

TL Y UkimlGlikler % seviye

Vadesiz,
ihbarli 1 aya 3 aya 6 aya
mevduatlar  kadar kadar kadar
ve Ozel cari

1yilve1 Mevduat/katilim
ylldan daha fonu digindaki diger
uzun yuktmlultkler

30/09/2009
16/10/2009
23/09/2010
12/11/2010
17/12/2010
04/02/2011
01/04/2011

Kaynak:TCMB

MB, dinki harekete piyasadan 19,1 milyar TL ¢ekecek. 26 Nisan’dan bu yana yapilan
zorunlu karsiliklardaki arttirmlara bakildiginda, piyasadan g¢ekilen toplam TL likiditenin 41
milyar TL'ye yaklastigi géraliyor.

Munzam karsiliklardaki yeni oranlar, 1 Nisan tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte,
yeni oranlar Uzerinden hesaplanan zorunlu karsiliklar 15 Nisan itibariyle tesis edilecek.

Zorunlu karsilik degisim oranlari (b.p.) Munzam Karsiliklar Likidite Etkisi
TL YP TL YP TL (TLmn) YP (ABDmn)
26 Nisan 10 - 50 5.0% 9.5% - 700
29 Temmuz 10 = 50 5.0% 10.0% = 720
23 Eylul 10 50 100 5.5% 11.0% 2,100 1,400
12 Kasm 10 50 = 6.0% 11.0% 2,100 =
17 Aralkk 10 135 - 7.4% 11.0% 7,600 200
04 Subat 11 215 = 9.5% 11.0% 9,800 =
01 Nisan 11 391 = 13.3% 11.0% 19,100 =
Toplam 450 200 40,700 3,020
Toplam etkinin TL degeri 40,700

Kaynak:TCMB, is Yatirim




MB, bir o6nceki toplanti tutanaklariyla kiyaslandiginda toplam taleple ilgili fikrini
degistirmemis goérintyor. Ancak emtia fiyatlarindaki yilkselise kayitsiz kalmayan MB,
sene sonunda enflasyonun hedefle uyumlu hareket edecegine iliskin gérisiinii bu
kez tekrarlamiyor. Beklendigi (izere, bir sonraki Enflasyon Raporu icerisinde enflasyon
tahmininin yukari yénll glincellenmesi sasirtici olmayacaktir.

Alinan 6nlemlerin toplam talep ve krediler Uzerindeki etkisini ikinci ¢eyrekten itibaren
gérmeyi bekleyen MB, temkini elden birakmiyor.

Munzam karsiliklardaki artigin, yikselen emtia fiyatlarinin enflasyon Uzerindeki ikincil
etkilerini sinirlayacak sekilde hareket etmesi bekleniyor.

DUnku PPK karari bizim tahminimize gére iki agidan temel farkhliklar tagiyor:
1-Zorunlu kargiliklardaki artis tahminimizden énce geldi ve dozu son derece ylksek oldu

2-Enflasyon konusunda MB bekledigimiz kadar sert bir dil kullanmadi

Atilan adimi son derece cesur buluyoruz. MB, sikilastirici politikalarin basarisi konusunda
piyasada olusan endiseleri azaltmak adina daha sert bir tutum sergilemekten ¢ekinmedi.
Bunu yaparken, faiz disi araglari iceren yeni politika olusumunun da arkasinda durmaya
devam etti. Bu kararli tutum ve piyasa tahminlerinin étesinde atilan cesur adim, MB’nin
bagimsiz karar alma silrecine duyulan giiveni arttirmaya katkida bulunacaktir.

Yine de, atilan adimlarin sonuglari konusunda konusmak igin heniiz ¢ok erken. Bu
nedenle MB, alinan énlemlerin yarttigi sikilastirici etkiyi yakindan izlemeye devam
edecek. Bu kez, bir énceki toplantidan farkli olarak “bir sonraki toplantiya” kadar
denmeyerek, Nisan ayinda hem faiz hem de munzam Kkarsilik oranlarinin sabit
kalabilecegi olasiligina isaret ediliyor.

Sene sonu igin %7,5 olan enflasyon tahminimizi koruyoruz. Yil sonunda agirlikli
ortalama munzam karsilik oraninin %12 olacagi varsayimiyla, politika faizinin 2011
sonunda %8 seviyesine ulasmasini bekliyorduk. Ancak geldigimiz noktada, zorunlu
karsilik oranlarinin mevcut seviyesi %12’yi geride birakti.

Sene icerisinde zorunlu karsiliklarda, daha kiiclik adimlarla da olsa artislarin
gelecegini diistiniiyoruz. Yeni varsayim setinde, zorunlu karsilik orani seviyesinin
ylikselmesi, sene sonu icin %8 olan politika faizi beklentimizin bir miktar asagi
gelmesine neden olabilir.




PPK Toplanti Tarihleri

1/16/2007
2/15/2007
3/15/2007
4/18/2007
5/14/2007
6/14/2007
7/12/2007
8/14/2007
9/13/2007
10/16/2007
11/14/2007
12/13/2007
1/17/2008
2/14/2008
3/19/2008
4/17/2008
5/15/2008
6/16/2008
7/17/2008
8/14/2008
9/18/2008
10/22/2008
11/19/2008
12/18/2008
1/15/2009
2/19/2009
3/19/2009
4/16/2009
5/14/2009
6/16/2009
7/16/2009
8/18/2009
9/17/2009
10/15/2009
11/19/2009
12/17/2009
1/14/2010
2/16/2010
3/18/2010
4/13/2010
18.05.2010*
6/17/2010
7/15/2010
8/19/2010
9/16/2010
10/15/2010
11/11/2010
12/16/2010
1/20/2011
2/15/2011
3/23/2011

*Teknik Faiz Degisikligi

Politika Faiz
17.50
17.50
17.50
17.50
17.50
17.50
17.50
17.50
17.25
16.75
16.25
15.75
15.50
15.25
15.25
15.25
15.75
16.25
16.75
16.75
16.75
16.75
16.25
15.00
13.00
11.50
10.50
9.75
9.25
8.75
8.25
7.75
7.25
6.75
6.50
6.50
6.50
6.50
6.50
6.50
7.00
7.00
7.00
7.00
7.00
7.00
7.00
6.50
6.25
6.25
6.25

Degisim

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-0.25
-0.50
-0.50
-0.50
-0.25
-0.25
0.00
0.00
0.50
0.50
0.50
0.00
0.00
0.00
-0.50
-1.25
-2.00
-1.50
-1.00
-0.75
-0.50
-0.50
-0.50
-0.50
-0.50
-0.50
-0.25
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-0.50
-0.25
0.00
0.00




Sektorel Haberler

Merkez Bankasi, kredi karti azami faiz oranlarini asagi ¢ekti. Resmi Gazete’de yayimlanan teblige gore aylik azami akdi
faiz orani TL igin %2,26'dan %2,12 diizeyine ve aylik azami gecikme faizi orani %2,76'dan %2,62 dlzeyine ¢ekildi. Karar 1
Nisan tarihi itibariyle gegerli olacak. Kredi kartlarinda g¢evrilen miktar artmadikg¢a faiz oranlarindaki diisiis spredi olumsuz
etkileyecek. BDDK’nin asgari 6deme oranini artirmaya yénelik girisimleri de bu ¢evirme oraninin artmayacagina bir isaret. Bu
haber Yapi Kredi ve Garanti gibi kredi karti faaliyeti giicli olan bankalar igin olumsuz olarak algilanacaktir.




Sirket Haberleri

s Finansal Kiralama

Maliye Bakani Mehmet Simsek leasing sektdriinde vergi indirimi
yapilabilecegine isaret etti. Tim leasing sektoérinin de gbzden
gecirebilecegini sdyleyen Simsek vergi tesvikinin glindeme gelebilecegini
belirtti. 2008 yilinda vergi tesvikinin kaldiriimasiyla sektér yeni is hacminde
yaklasik %20 disls yasamistl. Vergi tesvikinin yeniden uygulanmasi ile
Ozellikle kiguk Olcekli isletmeler yeniden leasing pazarina geri dénecek.
Ayrica Meclis’te uzun siredir bekleyen yeni leasing kanunu da leasing
tanimini  genisleterek piyasadaki biylUmeyi destekleyecek. Bu ydnde
diizenlemeler yeni is hacmini %25-30 diizyinde artirabilir.

Akbank

Akbank 1,3 milyar dolar sendikasyon kredisi sagladi. Akbank,
uluslararas! piyasalardan 406 dolar ve 652 euro olmak Uzere iki ayri
dilimden olusan 1.3 milyar dolar karsiligi 1 yil vadeli sendikasyon kredisi
sagladi. Dis ticaretin finansmani amagh kullanilacak olan kredinin toplam
maliyeti sirasiyla LIBOR + % 1,1 ve EURIBOR + %1,1 dizeyinde. Bu
oranlar daha énceki borglanmalara gére daha avantajli seviyelerde.

bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay @isyatirim.com.tr

ISFIN TI AL 31% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 1.65 2.16
PD, mn 487 637
HAO PD, mn 170 223
(x) 2011T 2012T
F/K 8.52 7.41
PD/DD 0.94 0.84
FD/FAVOK

(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 2.8 4.9
End.Gor.Perf. % 75 23.0

bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay@isyatirim.com.tr

AKBNK TI
(TL)
Kapanis

PD, mn
HAO PD, mn
(x)

F/K

PD/DD
PD/Mevduat

(TL)
Ort.Hac.Mn
End.Gor.Perf. %

Bugiin aciklanan Sermaye Artirimlari ve Temettii Odemeleri
Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Briit Nakit Temettii(%) Tarih Baz Fiyat
BRYAT 13.16% 31/05/2011
EGEEN 50% 27/04/2011
TRKCM 7.50% 31/05/2011

SAT 11% Potansiyel
Gecgerli Hedef
7.38 8.20
29,520 32,800
8,856 9,840
2011T 2012T
10.39 9.08
1.51 1.29
0.39 0.33
1Ay Yilii
54.7 49.6
-3.1 -9.2
Hisse Basina
Temettll Temetti Verimi
0.13TL 1.45%
0.50 TL 1.63%
0.08 TL 2.27%




Déviz Piyasasi

Kotilesen kilresel piyasalara ragmen TL Carsamba ginli PPK Oncesi
deger kazanci ile agildi. USD/TL glne 1,5650, EUR/TL 2,2170 ve TL
sepet 1,8910 seviyesinde basladi. PPK toplantisina kadar TL'de sinirh
volatilite gérdik. PPK'nin zorunlu karsilik oranlarini sert sekilde
ylkseltmesi karari sonrasi TL kazanglarini arttirdi. Disen EUR/USD
paritesine ragmen USD/TL 1,56'nin altina gerilerken TL sepet 1,88
seviyesinin altini test etti. ABD agilisi sonrasi USD/TL gind 1,5565
seviyesinde tamamladi. USD/TL glinboyu 1,5557-1,5664 bandinda islem
g6rdl. TL ginG Sali Tarkiye kapanisina goére USD karsisinda %0,61,
EUR karsisinda %1,01 ve sepet karsisinda %0,84 deger kazanci ile
tamamladi.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Tahvil ve bono piyasasi ilk seansta, PPK toplantisi édncesinde sakin bir
seyir izledi ve piyasada “bekle ve gér” tutumu hakimdi. Ancak saat 2'den
itbaren, PPK kararinin agiklanmasindan sonra, tahvil ve bono
piyasasinda sert bir satis baskisi gdzlendi. Beklentiler dogrultusunda,
TCMB politika faiz orani %6,25'te sabit tutu ancak kredi blyimesinin
6nline gegcmek igin, piyasalari sasirtarak zorunlu karsilik oranlarini bir
hayli yikseltti. Gosterge kiymetin getirisi PPK karari sonrasinda 36 bp
artti ve %8,95 seviyesine yikseldi. 15/01/20 vadeli kiymette de paralel bir
hareket gbzlendi ve getirisi % 9,76 seviyelerine ygdkseldi (+16 bp).
Gosterge kiymet giin icerisinde genis bir bantta %8,57-%8,95 bandinda
hareket etti ve giinii 31 bp yukarida %8,90 seviyesinden kapatti.

TCMB'nin bugin 6 milyar TL tutarinda haftallk repo geri dénisl
bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gegen kotasyonlar 6 bp yukarida %8,96
bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Sali giini Amerikan hisse senedi endekslerinde gérdigimiz hafif saticil
hareketlilik Asya seansinda daha sert satiglarla devam ederken
gelismekte olan (lke eurotahvil piyasasi yeni islem ginline saticil
basladi. Piyasalari tedirgin eden Portekiz haberleri din de yine
gindemdeydi. Portekiz Parlamentosu’'nda yapilan oylamada Hukimet'in
hazirladigi yeni tasarruf tedbir paketinin reddedilmesiyle sosyalist azinlik
hikimetinin bugiin baslayacak AB Liderler Zirvesi 6ncesinde disme
olasiligi yiUkseliyor. Basbakan Portekiz'in Yunanistan ve Irlanda ile ayni
kaderi paylasmamasi igin tasarruf tedbirlerinin hayata geciriimesi
gerektigini, paketin reddedilmesi durumda istifa edecegini agiklamisti. AB
yetkilileri EFSF’nin Avrupa Ulkelerinin yasadigi sorunlari ¢zmede destek
verecek kapasitede fona sahip oldugunu agiklayarak destek verirken yarin
baslayacak toplantida Almanya Basbakan’i Merkel'in yeni konulari
glindeme getirecedi ve mevcut pakete onay alinmasinin Haziran’a
kalabilecegi konusuluyor.

Aciklanan makroekonomik verilerde hayal kirikhgr yaratti. Euro
Boélgesinde gelen ve beklentileri altinda kalan Sanayi Siparigleri
verisinden sonra ABD’de aciklanan Yeni Ev Satiglari da beklemedigi bir
disUs gosterdi ve satislara hiz verdi. Avrupa’daki gelismeler ve zayif
veriler Avrupa’daki sorunlu Ulkelerin bonolarinin  din de deger
kaybetmesine yol agarken Yunanistan, Ispanya ve Portekiz'in CDSlerinde
diger (lkelere gére daha sert yikselisler yasandi. Gelismekte olan
Ulkelerden ve riskli yatirrm araglardan cikan yatirrmcilarin glvenilir liman
olarak ABD Hazine tahvillerinde yéneldigini gériyoruz. Amerikan 10 yillik
tahvilleri bugiinde degder kazanarak %3,33 islem gérda.

Global piyasalarda bozulan havanin etkisinde Tirk eurotahvil piyasasi
din glne deger kayiplariyla basladi. Sabah saatlerinde Merkez
Bankasi’'nin zorunlu karsilik oranlarini arttirmasi ve enflasyon konusunda
uyarilarinin ardindan Tirk (lke eurotahvillerinde ortalama $0,50’lik
duslsler gbzlemlendi. Agiklanan zayif veriler, Japonya’'nin biylmesi ile
ilgili ¢cikan olumsuz yorumlar ve Israilde bir otobls ’'in bombalandigini
haberler piyasada tedirginligi zirveyi tasidi. Turk Ulke eurotahvilleri orta
vadede $0,50-0,75 bandinda deder kaybederek Londra seansini
sonlandirdi. Uzun vadeli kiymetlerde kayiplar daha sert oldu ve $1
yaklasti. Tirk sirket eurotahvillerinde de hafif deger kayiplar s6z konusu
oldu; banka eurotahvillerine baktigimizda 40,10-0,15 bandinda deger
kayiplari gézlemlendi.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

23/03/2011 itiba
Dolar

Euro

Euro/Dolar
Sepet

Kaynak: Bloomberg

riile Kapanig Giinliik Yiligi
1.5550 0.43 -0.71
2.1962 110  -6.11
1.4123 -0.66 5.79
1.8756 0.82 4.04

DolaraKarsi Glinlik Performans(%)

0.6%
0.4%
0.2%
0.0%
-0.2%
-0.4%
-0.6%
-0.8% CzK

Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,

Kazakistan:KZT, Pol

onya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,

Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Cin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,

Brezilya:BRL
10.9, 1 TL Verim Egrisi
9.0 X X 4
% )@(Xz@K A
8.0 1
XK
7.0 {X
6.0 1
Bono AKuponlu *Kuponsuz
5.0
2 3yr 4yr Syr
2.0 IMIlITL  Gunluk Hacim gegN OKuponlu
04/12* mKuponsuiz  @Bono
1.0
Gosterge Hacim: 20.2mil TL
1.0 Bt
0 2-5yrs
< > 4— _>




ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger
kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala
cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim
Oneriyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini distinlyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

%7.50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmig olan bu kiymet
benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu
kiymette alim éneriyoruz.

%7.50 7-Kasim-2019 USD (TUT): Oniimiizdeki dénemde USD bazli
eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha

iyi bir performans sergileyecegini diisliniyoruz.

En Cok islem Gérenler

) N ol Dolagim. Gunlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3 ay Bant 3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim GQren Oran Oran Fark1g Fark Hft Dustk Yiksek Ort.  Dur. Konv. 100
(MilTL)  (MilTL)  (MilTL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB200711T14 20/07/11 4m 12m 4,292 2 27 97.567 7.65 7.85 -4 -10 593 820 7.7 0.31 0.001 0.31
TRB070911T19 07/09/11 6m 6m 754 0 0 825 825 813 0.44 0.001 0.43
Iskontolu Tahviller
TRT071112T14 07/11/12 20m 22m 14,073 1,814 6,432 87.039 9.15 8.90 31 26 7.04 911 830 156 0.042 1.23
TRT250412T11 25/04/12 13m 21 m 14,781 87 416 91.290 8.75 8.72 33 16 6.70 890 7.85 1.05 0.024 0.91
TRT030811T14 03/08/11 4m 22m 11,175 83 250 97.188 8.00 8.21 30 24 6.03 824 727 035 0.024 0.34
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 8.8y 10y 8,798 134 194 106.850 9.34 9.56 0 1 841 984 928 579 0.003 6.20
TRT270116T18 27/01/16 4.9y 5y 2,972 17 80 99.700 9.07 9.28 -3 3 9.00 948 927 385 0.001 3.86
TRT070312T14 07/03/12 12m 5y 9,565 10 90 107.000 8.26 8.43 0 6.51 9.04 7.74 089 0.099 0.95

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




