22 Mart 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasa Yorumu

ABD, Avrupa ve Gin'den gelen guglu Uretim verileri Libya ve Japonya ile ilgili
belirsizliklerin etkisini azaltarak hisse senedi piyasalarinda yukseliglere
sebep oldu. Yurtiginde ise Merkez Bankasi'nin Mart ayinin ikinci yarisina ait
beklenti anketi gliniin en 6nemli haber akisi. Ote yandan diin agiklanan 11
Mart haftasina ait kredi buyime rakamlari toplamda bir 6nceki haftaya gére
artis hizinda hafif bir yavaslamaya isaret etse de tiketici kredilerinin hiz
kesmedigi gérdliyor. Dolayisiyla, bu verilere bakarak Merkez Bankasi’'nin
yarin atacagi adimlar ile ilgili tahmin yapmak oldukga gi¢. Piyasalar yarinki
toplantida Merkez Bankasrnin bekle gér politkasina devam edecegini
fiyatlamis durumda. Yarinki toplantinin ardindan gelebilecek bir munzam
karsilik artisi sinirh da olsa hayal kinklid yaratabilir. Bugiin, Asya
piyasalarindaki toparlnamaya bagh olarak IMKB’de pozitif bir agilis
beklemekteyiz. Libya ile ilgili devam eden belirsizlikler ve petrol fiyatlarinin
yiksek seviyelerini korumasi IMKB’nin benzer piyasalarin altinda
performans géstermesini sagliyabilir. Bu sabah itibari ile gdsterge bono faizi
%8.69 ile yatay seyrederken TL 1.57 ile diine gbre daha guglu.

Sektorel Haberler
m Toplam krediler yilbasindan bu yana %4,7 buyiyerek 560 milyar
TL’ye ulasti.

Sirket Haberleri

m TRKCM TI: Finansal gelirler net kar rakamini arttirdi

m SODATI:  Net kar beklentilerin izerinde

m ANACM TI: Operasyonel giderler beklentiden yiiksek geldi

m CLEBITI:  Celebi Dubaili Abraaj ile iyi niyet s6zlesmesi imzaladi

m TEBNKTI: TEB kredilerdeki pazar payini 6niimiizdeki dénemde %5’e
cikarmayi hedefliyor.

m SAHOL TI: Enerjisa, mevcut sermayesini bedelli arttirrm yoluyla
1,589mnTL’den 2,189mnTL’ye ¢cikarma karari aldi.

Ajanda

Yurtici Ajanda
22/03/2011 TCMB Beklenti Anketi (Mart Il.dénem)

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.
22/03/2011 JPN:Tim Sanayi Faaliyetleri Endeksi 2,8% -0,2%
JPN:Sipermarket Satiglar (YoY) -0,1%
JPN:Bakkal Satiglari YoY 5,1%
ING:CPI (MoM) 0,6% 0,1%
ING:CPI (YoY) 4.2% 4,0%
ING:Kamu Sektérii Net Borglanma ihtiyaci 7,6B -5,3B
ABD:Konut Fiyat Endeksi MoM -0,2% -0,3%
ABD:Richmond Fed imalat Endeksi 24 25

Piyasa Rakamlari Kapanis 1 Giin A 1Ay A
IMKB-100, TL 64,216 0.6% -2.7%
Islem Hacmi TL mn 2,739 -28% -20%
MSCI EM Endeksi 1110 1.1% -1.1%
TRLIBOR, 3 Ay% 7.68 -1.4baz 8.0baz
Gosterge Tahvil 8.69 -6.0baz 36 baz
Eurobond -2030 5.90 -3.1baz -22.6 baz
US$/TRY 1.5769 -0.40% -0.2%
EUR/TRY 2.2345 0.04% 0.0%
IMKB 2011T F/K 11.23
IMKB 2012T F/K 9.95
MSCI GOU Endeksi $ bazinda
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MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enliyi5 1 Giin A En Koti 5 1Gin A
GYO 2.3% Donanm-Yaz. 0.1%
Perakende 1.9% Yariiletkenler 0.4%
Tasimacilik 1.6% Teknoloji 0.5%
Sanayi 1.5% llag&Biotek. 0.8%
Dayanikli TUk. 1.3% Temel Tiketim 0.8%

IMBK-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1Gin A
GOLDS 14% HGZT -6%
PTOFS 9% TSPOR -4%
HLAS 8% FENER -3%
TUPRS 4% KARTN -3%
NETAS 4% ISYHO -2%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

EKGYO 268 0.75% 186
ISCTR 5.00 -0.20% 181
GARAN 752 -0.27% 135
PTOFS 956 9.13% 118
HLAS 207 7.81% 94

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



Sektorel Haberler

Toplam krediler yilbasindan bu yana %4,7 biyliyerek 560 milyar TL’ye ulasti. Yilliklandinlmis blyime %26,8
dizeyinde. TL cinsi kredilerde blyiime %3,1 olurken YP cinsi krediler dolar bazinda yilbagindan bu yana %7 buyldi.
Ozellikle yatirrm ve proje finansmani kredileri YP cinsi kredi talebini destekliyor. Son haftaya baktigimizda ise tiketici
kredilerindeki blyUime dikkat c¢ekici. Toplam tiketici kredilerindeki bilyime yilbasindan bu yana %6,2 olurken
yilhklandirildiginda %36,6 bliylimeye denk geliyor.




Sirket Haberleri

‘Trakya Cam

Finansal gelirler net kar rakamini arttirdi

Net kar, artan finansal gelirlerle birlikte beklentilerin Ustlinde geldi. Trakya
Cam 199 milyon lira olan beklentimizin Gzerinde 211 milyon lira net kar
elde etti. (2009 net kar: 62 milyon lira). Karliliktaki bu artisin ardinda yatan
nedenler ise gelirlerde yasanan artis ve finansal gelirlerin pozitif katkisi
oldu. Sirket’in karhhdi 2010 yihinin son geyreginde yillik %29 arttirirken
ceyreklik bazda %32 disis yasadi. 4G10 kari 52 milyon lira oldu.

Satis fiyati ve hacimdeki artis gelirleri arttirdi. Trakya Cam 4G10’de 285
milyon lira gelir elde ederek 2010 yilinda toplam karini yillik %17 arttirarak
1,047 milyon liraya yUkseltti. Yurtdisina satislarin toplam satislara orani %
29 oldu. Yurtigi satis gelirleri yilhk %19, yurtdisi satis gelirleri %14 artt.
insaat, otomotiv ve dayanikli tilkketim mallarinda olusan yiiksek talep
Trakya Cam’in finansallarina olumlu yansidi.

Sirketin 2010 yill FAVOK'(I %74 artarak 301 milyon liraya ylkseldi. Son
ceyrekte Trakya Cam 77 milyon lira FAVOK ile marjini %27 olarak agikladi.

Trakya Cam 2010 yihinda 166 milyon lira finansal gelir elde etti. Finansal
gelirlerin kirlhminda ise 96 milyon lira kur farki geliri, 33 milyon lira varlk
satisindan geldi. Finansal giderler ise 98 milyon liraya ¢ikti.

Operasyonel anlamda Trakya Cam’in sonuglari beklentimiz dahilinde geldi.
insaat ve otomotiv sektdriinde talebin yiiksek olacagi 2011 yilinin Trakya
Cam iginde iyi gececegini disinlip hisse igin olumlu gorlisimizl
koruyoruz. Hedef fiyatimiz hisse basina 4.06 lira ve tavsiyemiz AL
ybénlnde.

natasoy@isyatirim.com.tr

TRKCMTI AL 27% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 3.21 4.06
PD, mn 1,936 2,450
HAO PD, mn 542 686
(x) 2011T 2012T
F/K 10.43 8.97
PD/DD 1.11 0.99
FD/FAVOK 5.55 4.80
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 3.1 3.2
End.Gor.Perf. % 54 3.8

Trakya Cam degisim

Gelirler 284.6 251.8 13.0% 260.2
Briit Kar Marji 32.7% 27.7% 29.1%
Faaliyet Kari 45.5 31.1 46.2% 42.6
Faaliyet Kar Marji 16.0% 12.4% 16.4%
FAVOK 76.7 61.9 23.9% 727
FAVOK Marji 26.9% 24.6% 27.9%
Finansal Giderler-net 16.2 2.7 500.0% 30.9
Net Kar 52.1 40.3 29.3% 76.9
Net Kar Marji 18.3% 16.0% 29.6%

degisim degisim

9.4% 1,046.8 892.5 17.3%
31.2% 21.6%

6.8% 176.1 56.0 214.5%
16.8% 6.3%

5.5% 300.7 172.4 74.4%
28.7% 19.3%

-47.6% 67.7 1.1 6054.5%

-32.3% 211.0 62.2 239.2%
20.2% 7.0%




Sirket Haberleri

iSoda Sanayii

Net kar beklentilerin lGizerinde

54 mn TL2lik beklentimizin (izerinde Soda Sanayii 2010 yilinin 70 milyon
TL net kar ile tamamladi. Sirketin net kar1 2009 yilina gére %51 artti. Net
karin beklentimizin Uzerinde gelmesinin nedenlerini gelirlerin ve finansal
gelirlerin bizim beklentimizin Gzerinde gergeklesmesi olarak &zetleyebiliriz.
4C10'da ise sirket 28 milyon TL'lik kar elde etti. Ceyreksel bazda net karda
gorilen artis %377 olurken, yillik bazda net kar %134 yikseldi.

Sirketin gelirleri 2010 yilinda %6 artarak 660 milyon TL seviyesine geldi.
Grup sirketlerinin artan satislari ve gerileyen soda fiyatlar diistinildiginde
sirketin gelirlerindeki artisin nedeninin artan satis hacmi oldugunu
distinlyoruz.

FAVOK artisi diisen operasyonel giderler nedeniyle gelir artiginin Gzerinde
gergeklesti. Soda 2010 yilinda 122 mn TL FAVOK elde ederken 2009 yilina
gobre artis %9 oldu. Bu da sirkete 2009 yilinin 1 puan zerinde %18.5'lik bir
marj sagladi.

Soda’nin 4. geyrek sonuglari operasyonel anlamda beklentilere paralel
gelirken net kar beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Getiri potansiyeli azalan
Soda Sanayii igin énerimizi TUT a gekiyoruz.

natasoy@isyatirim.com.tr

SODATI
(TL)
Kapanis

PD, mn
HAO PD, mn
(x)

F/K

PD/DD
FD/FAVOK
(TL)
Ort.Hac.Mn
End.Gor.Perf. %

TUT 8% Potansiyel

Gecgerli
252
640
96
2011T
10.16
1.01
4.79
1Ay
04
4.4

Hedef
2.71
689
103
2012T
11.95
0.95
4.99
Yiligi
0.6
13.1

Soda Sanayi degisim

Gelirler 161.1 149.1 8.0% 164.0
Brut Kar Mariji 19.3% 23.9% 24.1%
Faaliyet Kari 16.7 15.3 9.2% 18.7
Faaliyet Kar Mariji 10.4% 10.3% 11.4%
FAVOK 29.2 26.5 10.2% 30.6
FAVOK Marji 18.1% 17.8% 18.7%
Finansal Giderler-net 145 -0.9 n.m. -12.4
Net Kar 28.1 12.0 134.3% 5.9
Net Kar Marji 17.5% 8.0% 3.6%

degisim
-1.8% 660.2
23.3%
-10.7% 75.0
11.4%
-4.6% 121.9
18.5%
n.m. 2.6
376.6% 69.5
10.5%

623.4
23.2%
68.7
11.0%
111.6
17.9%
-13.1
46.1
7.4%

degisim
5.9%

9.2%

9.2%

n.m.
50.8%




Sirket Haberleri

‘Anadolu Cam

Operasyonel giderler beklentiden yliksek geldi

Beklentimiz olan 110 milyon TL’nin altinda, Anadolu Cam 2010 yilini 102
milyon TL net kar ile kapatti. Sirketin 2009 yilinda net kari 16 milyon TL idi.
Artan talebe bagl olarak yikselen satis hacmi, iyilesen operasyonel karlilk
ve gecgen yilin altinda gerceklesen finnansal giderler sirketin karindaki
artisin temel nedenleri olarak ortaya ¢kiyor. 4G10’da ise sirketin net kari
ceyreksel bazda %13 gerilrken, gegen yilki 11 milyon TL'lik net zarara gére
ciddi bir artis gésterdi ve 21 milyon TL olarak gergeklesti. Yilllk bazda
gbrilen iyilesmenin nedeni yukarida bahsedilen sebeplerle ayni olmakla
birlikte, ¢eyreksel bazdaki gerilemenin nedeni mevsimsellikten dolayi
gerileyen giderler ve operasyonel karliliktaki disUs oldu

Bizim beklentimiz olan 1,187 milyon TL’nin altinda Anadolu Cam 2010
yilinda 1,117 milyon TL gelir elde etti. Sirketin gelirleri 2009 yilina gére %
22 yikseldi. Satislardaki artisin temel nedeninin hacim bazinda sirketin
satiglarinin artmasi oldugunu dasinlyoruz.

Her ne kadar sirketin FAVOK’(i 2009 yilina gére %42 artarak 264 milyon TL
seviyesine gelse de bizim beklentimiz olan 302 mn TL’nin altinda kaldi.
Beklentimizden bir miktar diisiik gelen satis gelirleri ve 4. geyrekie girketin
artan operasyonel giderleri FAVOK’Un beklentimizden disik gelmesine
neden oldu. 4. geyrekte ise sirket 45 milyon TL FAVOK elde etti. Yillik
bazda FAVOK %80 artarken, ¢eyreksel anlamda %47 geriledi.

Ceyreksel bazda karinda gerileme gérilen Anadolu Cam’in
karliiginda ve gelirlerindeki yillik bazda gériilen iyilesme beklentiler
dahilinde. 2011 yilinda da sirketin bliyiimesine artan fiyatlar esliginde
devam edecegini diisiiniiyoruz. Anadolu Cam hisseleri icin AL
onerimizi koruyoruz.

natasoy@isyatirim.com.tr

ANACMTI
(TL)
Kapanis

PD, mn
HAO PD, mn
(x)

F/K

PD/DD
FD/FAVOK
(TL)
Ort.Hac.Mn
End.Gor.Perf. %

AL 15% Potansiyel

Gegerli
3.18
1,101
220
2011T
7.57
1.24
4.16
1Ay
0.6

41

Hedef
3.65
1,265
253
2012T
5.93
1.06
3.50
Yilici
0.5
-1.0

Anadolu Cam mn TL degisim

Gelirler 263.2 206.6 27.4% 319.9
Brit Kar Marji 24.7% 16.2% 26.2%
Faaliyet Kari 11.2 -16.7 n.m. 52.2
Faaliyet Kar Marji 4.3% -8.1% 16.3%
FAVOK 453 252 79.8% 85.9
FAVOK Marii 17.2% 12.2% 26.9%
Finansal Giderler-net 8.7 -6.4 n.m. -17.6
Net Kar 21.0 -10.8 n.m. 241
Net Kar Marji 8.0% -5.2% 7.5%

degisim
-17.7% 1,117.3 914.9
25.1% 21.0%
-78.5% 128.0 35.4
11.5% 3.9%
-47.3% 263.5 185.5
23.6% 20.3%
n.m. -1.1 -34.8
-12.7% 102.1 15.6
9.1% 1.7%

Hisse Basina

Temettl

degisim
22.1%

261.6%

42.0%

n.m.
552.8%

Temettll Verimi

Bugiin aciklanan Sermaye Artirimlari ve Temettii Odemeleri
Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Briit Nakit Temettl(%) Tarih Baz Fiyat
OTKAR 62.50% 22/03/2011 24.60 TL
AGYO 3%
AKBNK 14.25% 23/03/2011
DMSAS 10% 31/05/2011
DEVA 11.07%
SODA 7.50% 31/05/2011
TRKCM 7.50%

0.63 TL
0.03 TL
0.14 TL
0.10 TL

0.08 TL
0.08 TL

2.49%
2.33%
1.88%
4.95%

2.98%
2.34%




Sirket Haberleri

Celebi

Celebi Dubaili Abraaj ile iyi niyet s6zlesmesi imzaladi

Celebi Dubaili Abraaj Investment Management Limited ile lyi Niyet
Soézlesmesi imzaladi

Celebi Havacilik Holding Abraaj Investment Management Limited ile ailenin
elinde bulunan Holding’in %99,99'unu ve Celebi Hava Servisi'nin %
22,63'Un0 devralacak bir sirketin kurulmasi ve bu sirkette esit oranda
hissedarlik igin iyi niyet anlasmasi imzaladi. Celebi Hava Servisi'nin halka
acglklik orani %22. lleride bir ¢agri olup olmayacagdi heniiz belli degil.
Haberin bugiinki piyasada olumlu etki yaratmasini bekliyoruz.

Bununla birlikte Gelebi’yi En Az Onerilenler listemizden ¢ikariyoruz. Her ne
kadar Sirket hedef fiyatimizdan islem gbérmekte ve sinirli yikselme
potansiyeline isaret etse de c¢ikan haberin hisse Uzerinde kisa vadede
yukari yénli etki yaratacagini dilsunlyoruz. Celebi igin SAT olan
tavsiyemizi degistirmiyoruz.

TEB

TEB kredilerdeki pazar payini 6nimiizdeki donemde %5’e ¢ikarmayi
hedefliyor. 2010 yili verilerine gére TEB-Fortis birlesmesinin ardindan
kredilerdeki pazar payr %3,8 olmustu. Bankadan yapilan agiklamaya gore
2013 sonuna kadar birlesmenin toplam maliyeti 300 milyon TL olacak ve
banka birlesmenin ardindan yillik 200 milyon TL tasarruf hedefliyor. Yeni
bankanin toplam sube sayisi 600°Gn Gzerinde ve 31 milyar TL aktif
blyUklGgi ile en blyik altinct banka konumunda. Onimiizdeki 3 yilda
banka 650 subeye ulasmayi hedefliyor. Birlesme silrecinin etkin olarak
tamamlanmasi bir siire daha devam edecek ve bankanin hedefleri belirli bir
sUre igerisinde gerceklestirilebilirse anlamli gériinyor.

:SabanCI Holding

Enerjisa’da sermaye artisi

Sabanci Holding ve Avusturyali Verbund Sirketinin %50-%50 ortak girisimi
olan Enerjisa, mevcut sermayesini bedelli arttinm yoluyla 1,589mnTL’den
2,189mnTL’'ye cikarma karar aldi. Sirket bu Kkararla, enerji Uretim
alanindaki agresif yatirrm planlarinin finansmani i¢in dnemli bir adim atmis
oldu. Verilen sermaye arttinmi kararina gére, Sabanci Holding’in payina
diisen nakit ddeme tutari 300mnTL (~190mn$)’ye tekabiil ediyor. Notr

nokten@isyatirim.com.tr

ihomris@isyatirim.com.tr

CLEBITI SAT -1% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 24.80 24 .48
PD, mn 603 595
HAO PD, mn 133 131
(x) 2011T 20121
F/K 10.16 8.38
PD/DD 3.57 3.12
FD/FAVOK 6.07 5.36
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 1.7 1.6
End.Gor.Perf. % -0.1 8.5

bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay@isyatirim.com.tr

TEBNK TI SAT 50% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 1.70 2.54
PD, mn 1,870 2,797
HAO PD, mn 281 420
(x) 2011T 2012T
F/K 8.03 7.45
PD/DD 0.46 0.43
PD/Mevduat 0.14 0.12
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 6.6 5.8
End.Gor.Perf. % -8.5 -21.7

aakalin@isyatirim.com.tr

bdinckoc@isyatirim.com.tr

SAHOL TI AL 15% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 7.44 8.59
PD, mn 15,181 17,524
HAO PD, mn 6,679 7,711
(x) 2011T 2012T
F/K 8.62 7.22
PD/DD 1.01 0.89
FD/FAVOK 17.72 15.08
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 295 253
End.Gor.Perf. % 10.2 6.2




Déviz Piyasasi

USD’de devam eden gugsizlige ragmen TL Pazartesi giniine hem USD
hem de EUR karsisinda deger kaybi ile basladi. USD/TL gline 1,5780,
EUR/TL 2,2350 ve TL sepet 1,9065 seviyesinde basladi. TL sepet
glnboyu dar bir bantta hareket etti. ABD agilisi sonrasi EUR/USD
paritesindeki yikselisle USD/TL gini 1,5760 seviyesinde tamamladi.
USD/TL glinboyu 1,5750-1,5809 bandinda islem gérdii. TL gini Cuma
Turkiye kapanisina goére USD karsisinda %0,04 deger kazanci, EUR
karsisinda %0,29 ve sepet karsisinda %0,15 deger kaybi ile tamamladi.

Genel olarak kiresel piyasalardaki olumlu havanin devamiyla USD énemli
para birimleri kargisinda deger kaybetmeye devam ediyor. EUR/USD
paritesi 1,42 seviyesinin (zerine ¢ikarken USD/TL gline 1,5730
seviyesinde bagladi. TL sepetin ise 1,9050 seviyesinde yatay seyrettigini
g6riyoruz. Son dénemde TL diger gelismis Ulke para birimlerinden daha
kétl performans gosteriyor. PPK’'nin alacag! faiz karari ve yapacagi
aciklama TL'deki volatiliteyi arttirabilir. USD/TL igin ginigi islem bandi
beklentimiz 1,5650-1,5850

Tahvil ve Bono Piyasasi

Tahvil ve bono piyasasi haftaya sakin bir baglangi¢ yapti. Hacimlerin
disUk oldugu giinde, egrinin tim vadelerinde sinirli igslem gézlendi ve
gOsterge kiymet en aktif tahvildi. Kiymet glne hafif saticili basladi ve
glnin buylk bir kisminda dar bir banttan hareket etti. Ancak global
piyasalarda risk istahinin artmasiyla birlikte, kapanis 6ncesi gosterge
kiymette hizli bir alis trendi gbzlendi. Gésterge kiymetin getirisi béylelikle
son saatte 14 bp geriledi. Gésterge kiymet gin igerisinde %8,69-%8,84
bandinda hareket etti ve giinli 6 bp yasagdida %8,69 seviyesinden kapatti.

Hazine Subat 2011 Merkezi Y6netim Borg stoku verilerini agikladi. Buna
g6re merkezi yénetim brit borg stoku 482.8 milyar TL olarak agiklanirken,
Ocak ayina nazaran 4,7 Milyar TL'lik bir artis gdzlendi. Ay igerisinde borg
stogunun kinlhminda fazla bir degisiklik gézlenmedi. Subat ayi itibariyle, i¢
bor¢ stokunun %56,9'u sabit faizli olurken, degisken faizli kisim %43,1’e
yUkseldi. TUFE’ye endeksli kismin i¢ borg stoku igerisindeki orani ise %
16,3 oldu.

TCMB’nin buglin 6 milyar TL tutarinda haftalik repo geri dénisl
bulunuyor.

Gosterge kiymette bu sabah gegen kotasyonlar 1bp asagida %8,69
bilesik seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Gelismekte olan ulke eurotahvilleri yeni haftaya yatay pozitife yakin
seviyelerden basladi. Haftasonunun &nemli gelismesi Libya’da Amerika
ve mittefikleri tarafindan baglatilan hava sahasi operasyonu oldu.
Japonya’'nin niikleer tesislerinde krizin kontrol altinda olmasi piyasalarin
g6zlni yeniden Libya ve Orta Dogu olaylarina cevirdi. Halki koruma
amagcli askeri operasyon sonucunda Libya’da ateskes ilan edilirken petrol
fiyatlari diin yasanan sert yilkselisten sonra $102'in (izerinde kalmaya
devam etti. Veri agisinda sakin olan ginde ABD’de agiklanan ve
beklentiden zayif gelen mevcut ev satislari verisi disinda baska veri yoktu.
Japonya’dan gelen iyimser haberler, Almanya Finans Bakanlhgi’ndan
gelen Subat ayinda vergi gelirinin %10 artis goésterdidi agiklamasi ve
AT&T'nin Deutsche Telekom'un sahibi oldugu T-Mobile USA’ i $39
milyara satin aldigi haberleriyle hisse senedi piyasalarindaki yikselise
paralel glvenli gorlilen Alman Hazine tahvil getirilerinin de yUkselise
gectigini gérdik. 10 yilik Alman gdsterge tahvili %3,22’ye ylUkselerek bir
haftanin en yiksek seviyesine ulasti. Bu hafta Persembe ve Cuma guni
dizenlenecek Avrupa Liderler Zirvesi de konusulmaya bagsladi ve haftanin
geri kalan guinlerinde zirveden ¢ikacak haberler ve agiklamalar piyasalarin
yénl belirlemeye devam edecek. Zirvede, 11-12 Mart'ta yapilan
toplantida alinan EFSF’nin kapsamina ve buyUkligine iliskin yapilan
degisikliklerin ve Yunanistan’a verilen kredinin vadesi ve faizinde yapilan
iyilestirmelerin onaylanmasi bekleniyor.

Turk eurotahvil piyasasi yeni haftaya goéreceli olarak pozitif alanda
baslamis olsa da petroldeki sert ylkselis tahvillerin performansini
engelledi, islem hacminin de dislk seviyelerden olmasina neden oldu.
Turk Ulke eurotahvilleri ¢ogunlukla yatay seviyelerden Londra seansini
kapatirken Tlrkiye 2030 vadeli gosterge eurotahvili giini $0,25 artisla
$166,50'den sonlandirdi. Tirk sirket eurotahvillerinde de yatay seyir
hakimken sadece Akbank 2015 ve 2018 vadeli tahvillerinde hafif deger
artiglari yasandi.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

21/03/2011 itibariile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.5757 0.11 -2.01
Euro 2.2413 -0.29  -8.00
Euro/Dolar 1.4224 0.40 6.55
Sepet 1.9085 -0.12 5.86

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Gilinlik Performans(%)
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Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Cin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP,
Brezilya:BRL
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ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger
kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala
cazip oldugunu dustnlyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim
Oneriyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini disinlyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

%7.50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmig olan bu kiymet

benzer vadelere gbre daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu
kiymette alim éneriyoruz.

%7.50 7-Kasim-2019 USD (TUT): Ontimiizdeki ddnemde USD bazli

eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha

iyi bir performans sergileyecegini diisliniyoruz.

En Cok islem Gérenler

) N ol Dolagim. Gunlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3 ay Bant 3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim GQren Oran Oran Fark1g Fark Hft Dustk Yiksek Ort.  Dur. Konv. 100
(MilTL)  (MilTL)  (MilTL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB200711T14 20/07/11 4m 12m 4,292 0 14 97511 770 7.90 0 -10 593 820 7.15 0.32 0.001 0.31
TRB070911T19 07/09/11 6m 6m 754 0 2 825 825 817 0.45 0.001 0.43
Iskontolu Tahviller
TRT071112T14 07/11/12 20m 22m 14,073 1,200 7,308 87.274 8.93 8.69 -6 -8 7.04 911 828 157 0.043 1.24
TRT080812T26 08/08/12 17m 21 m 13,412 79 237 89.091 885 8.71 -3 -2 6.88 9.03 793 1.33 0.034 1.10
TRT250112T14 25/01/12 10m 21 m 11,715 34 390 93.435 830 8.35 -10 -14 6.49 872 757 0.81 0.000 0.74
Sabit Getirili Tahviller
TRT260912T15 26/09/12 18m 5y 5,646 57 58 107.400 8.70 8.89 0 6.97 9.15 8.14 129 0.145 1.47
TRT280813T13 28/08/13 2.4y 5y 3,071 53 236 114.900 9.06 9.27 -5 6.98 939 862 204 0.000 2.36
TRT170615T16 17/06/15 4.2y 5y 8,514 4 18 102.850 9.17 9.38 1 19 770 958 8.84 3.37 3.52

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




