Haftalik Sirket Haberleri 'S YATIRING $

ASUZU Anadolu Isuzu GOZDEN GECIRILIYOR
Kapanig TRY: 7.58 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 193
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  14/03/2011

Anadolu Isuzu 4G09’da kaydedilen 1 milyon TL net zarara kiyasla 4C10°’da 1 milyon TL net kar rakami agikladi. Kaydedilen
net kar rakami sirketin 2010 yili karini 5 milyon TL'ye tasidi.Giglu ciro artisi ve marjlarda gérilen iyilesme 4G10°da sirketin
operasyonel performansinin arttiyina isaret etti. Fakat, 4C09'da kaydedilen 1 milyon TL finansal giderlere kiyasla 4G10’da
kaydedilen 4 milyon TL finansal giderler sirketin net kar rakami azaltti.

Sirketin cirosu ylzde 48 oraninda artan satis hacmi ile birlikte yillik bazda ylzde 46 artarak 118 milyon TL olarak gerceklesti.
Brit kar marji 4C09’a kiyasla ayni kalarak 4C10’da %14.5 olurken, ¢eyrek bazda 2.4 baz puan artti. Faaliyet giderlerinin
satislara oraninin 4G10’da %11.6'ya ( 4C09:%16.8 ve 3G10:%12 ) azalmasi artan karliligi destekledi. Sonug olarak, FAVOK (i¢
kat artarak4C10’da 6 milyon TL oldu. FAVOK mariji ise yillik bazda 4.2 baz puan ve ¢eyrek bazda 2 baz puan artarak %4.8
oldu.

Sonug olarak, ASUZU’nun 4.ceyrek sonuglari gi¢li i¢ talep sonucunda olusan ciro blyumesiyle artan operasyonel performansa

ASYAB Asya Bank GOZDEN GECIRILIYOR
Kapanis TRY: 2.89 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 2,601
Analist: Bdulent Sengéndl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  14/03/2011

Genel Muddr istifa etti. Bank Asya, Y6netim Kurulu Gyesi ve Genel Madiri Cemil Ozdemir'in istifa ettigini agikladi. Cemil
Ozdemir’in gdrevinden ayrilmasi (lizerine, genel midiirlik gbrevine Tlrkiye Kalkinma Bankasi Yonetim Kurulu Baskanhigi ve
Genel Midurliga goérevlerini ifa etmis olan Abdullah Celik’'in atanmasina iliskin BDDK’ya bagvurulmasina Yénetim Kurulu’nca
karar verildi.

AYGAZ Aygaz TUT
Kapanis TRY: 8.76 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 9.64 TL 10.07% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,628
Analist: Ash Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  14/03/2011
Aygaz, Genel Kurul toplantisinda 125 milyon lira temetti dagitimi igin teklif sunacak

Aygaz Genel Kurul toplantisinda 125 milyon lira temettl dagitimi igin teklif sunacak. Kar payi dagitiminin onaylanmasi
halinde Aygaz hisse bagina 0.416 lira temetti 6deyecek ve bu édemeler 6 Nisan tarihinde baglayacak. Aygaz igin 2011 yih
temettl verimi %4.8’e denk geliyor.

Tarih:  21/03/2011
Aygaz Totalgaz'in tlip gaz bayi s6zlesmelerini devralacak - Olumlu

Aygaz Totalgaz'in tiip gaz bayi sdzlesmelerini 36 milyon TL bedelle devralacagini agikladi. Tlpli gaz pazarinda Aygaz’'in ve
Totalgaz'in Pazar pay: sirasiyla 39% ve 4.5%. Haberin Aygaz hisseleri i¢in olumlu olmasini bekliyoruz.

BIMAS Bim Birlesik Magazalar TUT

Kapanis TRY: 46.00 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 53.25 TL 15.77% Piyasa Degeri .mn(TL): 6,983

Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr
Tarih:  18/03/2011
BIM’in ana ortaklarindan Abdulrahman El Khereiji 6.9 milyon adet nominal hisselerin satisi i¢cin MKK’ya bagvurdu.

BIM’in ana ortaklarindan Abdulrahman El Khereiji 6,960,000 adet nominal hisse satisi i¢in Merkezi Kayit Kurulusu’na
basvurdu. Satisa konu olan hisseler toplam édenmis sermayenin %4.6’sina ve halka agik kismin ise %8.4’une karsilik geliyor.
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BRISA Brisa SAT
Kapanis TRY: 176.50 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 124.30 TL -29.58% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,313
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  14/03/2011

Bizim beklentimiz olan 25 milyon TL'ye paralel olarak, Brisa 2010’un 4.¢eyreginde gecen senenin ayni ddnemine kiyasla ayni
olarak 22 milyon TL net kar rakami agikladi ve 2010 yili net kar rakamini 57 mliyon TL'ye tasidi. Hem yenileme hem de
original ekipman kanalinda gérulen gugli taleple birlikte artan ciroya ragmen, yiksek hammadde fiyatlari nedeniyle daralan
marijlar sirketin net kar rakami bliylimesi kaydetmesini engelledi.
Sirketin cirosu 4C10’da hem satis hacmi hem de fiyatlarda goriilen artisla birlikte yillik bazda ylizde 32 artarak 280 milyon TL
oldu. Orijinal Ekipman satislari otomotiv sektériinde gérilen biylimeye paralel olarak 2010 yilinda ylzde 17 artti. 2010 yilinda
yenileme kanalinda satislar yillik bazda %8 artarken, Lasssa ihracat satislan yillik bazda %15 buytdi. Béylece, sirketin toplam
satis hacmi 2010’da yillik bazda %16 artis kaydetti. Sonug olarak, sirketin cirosu bizim tahminiz olan 973 milyon TL’ye paralel
olarak 980 milyon TL olarak gerceklesti.
Brit kar marji artan hammadde fiyatlari nedeniyle 4C10’da yillik bazda 0.4 baz puan daraldi. Faaliyet giderlerinin satislara
orani 4C09'daki %16.8’'den 4C10°'da %11.6’a gerilerken FAVOK marji daralmasinin azalmasini sagladi. Dolayisiyla, FAVOK
marji 4G10'da 4C09'daki %18.7’den %15.1’e geriledi. Yilin 4.¢ceyreginde ylksek marjli kis lastiklerinin satisinda gérilen artisi
ceyrek bazda marjlarda iyilesme gérilmesine neden olarak gdsterebiliriz.
Sonug olarak, Brisa’'nin 4.¢ceyrek sonuglar beklentilerimize paralel gergeklesti. Mevsimsellik nedeniyle ¢eyrek bazinda
operasyonel performansta artis gérilse de, yiliksek hammadde fiyatlari yillik bazda zayif karliiga neden oldu. Brisa bizim
tahminiz olan 54 milyon TL'nin biraz altinda olarak 51 milyon TL brit temetti 6demesi teklif edecek. Dagitilmasi planlanan
tutarin temettl verimi %3.7’e isaret ediyor. BRISA, 10.8x 2011T Firma Degeri/FAVOK ¢arpani ve 20.7x Fiyat/Kazang orani ile
yurtdigi benzerlerinin 5.3x ve 10.7x medyanina gore primli islem gértyor. Hisse icin 12 aylik 124TL hedef fiyat ile SAT
tavsiyemizi koruyoruz.

CIMSA Cimsa AL
Kapanig TRY: 9.60 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 13.33 TL 38.88% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,297
Analist: Burak Berki Telefon.: +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  18/03/2011

Gimsa 4C10 finansallari:

Cimsa 2010 yilhinda 104 milyon lira net kar elde etti (Beklentimiz 112 milyon lira). Sirketin son ¢eyrekte net kari yillik bazda
baktigimizda %46 diiserek 18 milyon liraya geriledi. Satis gelirlerinde 2009’a gbre artis olmasina karsi artan satiglarin maliyeti
sirketin karliligini diistiren en é6nemli etken oldu.

Cimsa son geyrekte 182 milyon lira satis geliri elde ederken 12 aylik toplam satis gelirlerini yillik %15 arttirarak 709 milyon
liraya yUkseltti. Yurtici tarafta gelirler yillik %32 artarken yurtdisi gelirler 15% dustu.

Cimsa icin 12 aylik hedef fiyatimiz olan hisse bagina 13.33 lirayi ve AL tavsiyemizi koruyoruz.

EREGL Eregli Demir Celik TUT
Kapanis TRY: 4.05 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 4.32TL 6.77% Piyasa Degeri .mn(TL): 8,708
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  15/03/2011

Erdemir, 2010 yili igin toplam 766mnTL, 4C10 icin de 138mnTL net kar acikladi. Bu rakam, bizim 4G10 icin hesapladigimiz

39mnTL ve piyasanin da71mnTL’lik beklentisinin oldukga lzerinde. Sirketin faaliyet kari beklentilerimizle uyumlu olmakla

beraber, tahminimizden disuk gelen finansal giderler ve diger giderler, gerceklesen kar rakami ile aramizdaki farki agiklayan en
blylk etmen.

Sirket ayni zamanda, 2011 yiliicin 450mnTL brit temetti 6demesini yapacagini da ag¢ikladi. Bu rakam, %5.7’lik temettl getiri
oranina denk geliyor ve bizim %3.5 temetti verimi beklentimizin de oldukca Ustiinde kaliyor. Pozitif.

GARAN Garanti Bankasi AL
Kapanig TRY: 7.54 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 8.56 TL 13.53% Piyasa Degeri .mn(TL): 31,668
Analist: Bdulent Sengonl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  18/03/2011
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Garanti yurtdisinda yerlesik yatirimcilardan 1,5 milyar dolara kadar borglanacak. Garanti Bankasi Yénetim Kurulu, 1 yillik
dénem igerisinde yurtdisinda yerlesik yatinmcilara satiimak Gzere toplamda 1,5 milyar dolar tutarina kadar tahvil veya benzeri
borglanma araci ihracina iliskin Genel MUdirligi'ne yetki verdigini agikladi.

KCHOL Koc Holding TUT
Kapanig TRY: 7.18 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 7.97 TL 10.94% Piyasa Degeri .mn(TL): 17,341
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  17/03/2011
(KCHOL, Hedef: 7.97TL, Upside: %14, Tut)

Kog Holding Temettii Odemesi
Kog¢ Holding, 14 Nisan 2011 tarihinde 550mnTL temetti édeyecegini duyurdu. Bu rakam, hisse bagina net 0.217TL’ye ve %3.1

temetti getiri oranina denk geliyor. Biz, sirket ile yaptigimiz gérismeler neticesinde, holdingin bu seneki yliksek yatirim
harcama planlari nedeniyle temettll 6demesi yapmasini beklemiyorduk. Hisse igin pozitif bir haber.

KOZAL Koza Altin AL
Kapanis TRY: 22.40 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 26.39 TL 17.80% Piyasa Degeri .mn(TL): 3,416
Analist: Burak Berki Telefon.: +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  17/03/2011

Koza Altin 4G10 finansallari beklentiler dahilinde

Koza Altin 2010’un son g¢eyreginde 63 milyon lira kar elde ederek toplam net karini tahminimiz olan 224 milyon liradan bir
miktar ylksek, 236 milyon liraya arttirdi. Yillik olarak baktigimizda, sirket 2009 yilina gére karini %60 yikseltti. Karliliktaki bu
artis yikselen altin fiyatlari ve bununla beraber sirketin artan Gretim miktarindan kaynaklandi.

Gelirler son geyrekte yillik %9 artarak 133 milyon liraya gelirken 12 aylik toplam gelirleri 472 milyon liraya tasidi. Gelirlerin
artisinda ikinci Uretim tesisi olan Mastra’nin etkisi oldu. Sirketin 2010 yili ortalama altin satis fiyati ons basina 1,232 dolar
olurken gegen sene bu rakam 990 dolar seviyelerindeydi.

Koza Altin’in FAVOK marji 2010 yilinda %71.6’a gerilerken bunun nedeni Giretime baslayan G¢tinci Uretim tesisi Kaymaz'a
alinan yeni ¢alisanlarin maliyetleri arttirmasi olusturdu. Sirket Mart basi Kaymaz Altin Madeni agik ocakta cevher
Uretimine basladigini ve 2011 yilinin ikinci yarisinda tesis insaatinin tamamlanmasiyla birlikte ilk altin dékiimdinan
yapilmasinin planlandigini agiklamisti. 2011 yilinda Koza Altin’in 295 bin ons altin Gretmesini dngériyoruz.

Koza Altin i¢in 12 aylik hedef fiyatimiz hisse bagina 26.39 lira ve AL tavsiyemizi koruyoruz.

PETKM Petkim TUT
Kapanig TRY: 2.31 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 2.40 TL 3.97% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,310
Analist: Asl Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  14/03/2011

Artan fiyatlar beklentilerden yiiksek kara neden oldu

Petkim 20010 yilini gecen yilin %14 Gzerinde 130mn TL net ka rile kapatti. Sirketin net kari consensus beklentisine parallel
gelirken bizim 111mn TL2lik beklentimizin Gzerinde geldi. Urln fiyat marjlarinin beklnetimizin Gzerinde ger¢eklesmesi net
kardaki farkhligin temel nedeni olarak goéralayor.

Petkim artan satis hacmi ve fiyatlari nedeniyle gelirlerine gegen yila gore %41 arttirdi ve 2.909 milyon TL ciro elde etti.
FAVOK ise gegen yila gore %34 artarak 195 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

Sirket bugtin bir analist toplantisi yapacak. Toplanti sonrasi tahminlerimizin Gzerinden gegecegiz.

SKBNK $Sekerbank TUT
Kapanis TRY: 1.67 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 2.11 TL 26.15% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,253
Analist: Bdulent Sengéndl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr
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Tarih:  17/03/2011

Vatan gazetesinde yer alan habere gére Rus Sberbank, Sekerbank ile ilgileniyor. Sberbank uzun siiredir kamunun elinde
bulunan Kazak BTA Bank ile ilgileniyordu. BTA, Sekerbank’ta %34 hisseye sahip. 2010 yilinin sonunda Sberbank’in BTA Bank
konusunda kesin bir karar almasi beklenirken gérismeler bir sonuca varmadi. Sekerbank, satin alma ve Turkiye piyasasina giris
icin Sberbank veya baska bir bankanin hedefi olmaya uygun bir aday. Ozellikle Kazak hikkiimetinin BTA Bank’taki payini
satmaya istekli oldugu dusiinildiginde bu ihtimal daha da kuvvetleniyor.

THYAO Turk Hava Yollar AL
Kapanis TRY: 4.57 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 6.00 TL 31.29% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,570
Analist: Naz Okten Telefon.: +90 212 350 25 82 E-Mail: nokten@isyatirim.com.tr

Tarih:  15/03/2011

THY Subat sonu trafik verilerini agikladi

Toplam yolcu sayisi 20171’in ilk iki ayinda gegen seneye gore %8,2 biyuyerek 4,2 milyon oldu. Subat sonu itibariyle arzedilen
koltuk km (AKK) gegen seneye gére %17 artarak 10,9 milyar olurken, Gcretli koltuk km (UKK) de %12,7 biytyerek 7,3 milyar
olarak agiklandi. Aylik verilere baktigimizda, sadece Subat ayinda yolcu sayisi yillik bazda %10 biylirken Ocak ayinda %6
blyimastl. Subat ayr AKK Subat ayinda filoya giren 2 ugak nedeniyle gegen yila gore %20 blyirken Ocak ayinda biylime
%13 olarak gerceklesmisti. AKK’nin UKK’dan daha hizl artmasi sonucunda Subat ayinda doluluk oranindaki diistis devam etti.
ilk iki aya ait doluluk orani gecen seneye gére 2,3 puan asagida %66,8 olurken sadece Subat ayinda doluluk yillik bazda 3,4
puan gerileyerek %66,2 oldu. Subat ayindaki yariyil tatiline ragmen doluluk oranindaki daralmanin filo genislemesinin bir
sonucu oldugunu distnlyoruz. Bu nedenle 2011 doluluk orani tahminimizi 2010 verisi olan %73,7’'nin biraz altinda %73,3
olarak tahmin ediyoruz. Kapasite artisi nedeniyle dolulukta daralma gdziikse de Subat ayinda kaydedilen ¢ift haneli
blylmenin pozitif mevsimsellik gésteren dniimizdeki aylar igin olumlu bir gésterge oldugunu sdyleyebiliriz.

TRGYO Torunlar GYO AL
Kapanis TRY: 6.50 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 9.21 TL 41.69% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,456
Analist: Burak Berki Telefon.: +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/03/2011
Mall of Istanbul projesinin igin yapi ruhsati alindi

Torunlar GYO’'dan Cuma glini yapilan agiklamaya gére Mall of Istanbul projesi insaatinin baglayabilmesi i¢in alinmasi
gereken yapi ruhsatinin alindigi belirtilmistir. Proje insaatinin 2011 yilinin ilk yarisinda baslamasini bekliyoruz.

YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi AL
Kapanis TRY: 4.62 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 5.46 TL 18.18% Piyasa Degeri .mn(TL): 20,083

Analist: Bdulent Sengdnl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr
Tarih:  15/03/2011

Sabah gazetesinde yer alan habere gére Sberbank, Yapi Kredi ile ilgileniyor. Turkiye de banka almak i¢in Yatinm Destek
Ajansi'na bagvuran Rus Sberbank, Yapi Kredi'nin ortagi UniCredit’in eski CEO’su Alessandro Profumo’yu gérevlendirdi. Biz
Yap!i Kredi'nin her iki ortaginin da, Kog Grubu ve Unicredit, hisselerini satarak banka y&netiminden ¢ikma gibi bir istekleri
oldugunu distinmuyoruz.

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgs
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirirm danigmanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim Menkul

Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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