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SGMK Strateji

Mart-Mayis ¢ Borg cevirme oranl

arinda sert disusler

Boreglanma 3 it-mayis 2011 1o [ R
Stratejisi Borglanma Stratejisine gére DEER Mart  Nisan (*) Mayis ()
Mart ve Nisan aylarinda ihale Odemeler 64 9.6 15.6
takviminde degisiklige i¢c Borg Servisi (**) 48 85 14.5
gidilmedi. Mart ayinda, i¢  Amapaa 19 57 11
bor¢glanmanin 4,1 milyar TL Faiz 29 27 34
¢ ) y Dis Borg Servisi 1.6 1.1 1.0
olmasi beklenirken ( daha Anapara 05 1.0 0.5
once Ongdrilen 4,8 milyar Faiz 10 01 05
Borglanma digi TL'ye gbre Dbir azalis) , bu Finansman 6.4 9.6 15.6
kaynaklardaki artiga miktarin 3,8 milyar TLlik Borclanma 41 741 10.3
paralel Mart ayi icin i¢  kisminin piyasalardan, 0,3 i¢ Borglanma 41 74 10.3
,borg g(:,ewrm’e orat_‘u %_ milyar TL tutarindaki kisminin Piy asadan Ihale Y.oluyla'lg Borglanm.? 3.8 55 7.0
93,3’den %84,5’°e geriledi ise Kamu Kuruluslanndan Rf-::ferans Bono ihalesi (6 ay vadeli) 0.7 0.0 0.0
Diger 30 5.9 7.0
kargilanmasi planlaniyor. Kamuy a Satislar 03 1.6 3.3
Borglanma disi kaynaklarda Dis Borglanma (**) 0.0 0.0 0.0
ise elde edilmesi planlanan  Diger Finansman (****) 23 25 5.3
mlktard? reV|z.yona glqlldl' i¢ Borg Gevirme Orani 85.4% 83.5% 71.0%
Buna gore Hazine 1.9 mllyar Piyasa Bor¢ Cevirme Orani 84.5% 77.5%  68.0%

Mart ayinda mevcut
goésterge kiymet son
kez ihrac edilecek

Ugursel Onder
uonder@isyatirim.com.tr
+90 212 350 25 36

TL yerine 2,3 milyar TL
kaynak saglamayi hedefliyor.
Bdylece toplam Mart ayi
piyasa borg ¢evirme orani %
93.3den %84,5’e geriledi.

(*)Veriler gegicidir.

(**) 8.12.2009 tarih ve 5939 sayili Konut Edindirme Hak Sahiplerine Odeme
Yapilmasina Dair Kanunda Degisiklik Yapan Kanun gergevesinde Emlak
Gayrimenkul Yatinm Ortakligina Ozel Tertip Devlet i¢ Borglanma Senedi ihraci
yoluyla 6deme yapilmasi durununda borg servisi rakamarinda degisiklik
olabilecektir.

(***) Uluslararasi kuruluslardan veya uluslararasi piyasalardan ek finansman
saglanmasi durumunda dis borglanma tutarinda degisiklik olabilcektir.

Mart 2011

Hazine’'nin 4,5 milyar TL'lik
kismi piyasalara, 0,3 milyar
TL'lik  kismi Kamu
Kuruluglarina olmak (zere,
toplamda 4,8 milyar TL i¢

(****) Nakit bazli faiz disi denge, 6zellestirme gelirleri, Issizlik Sigortasi
Fonu'ndan yapilan aktanimlar, TMSFden saglanan gelirler, devirli,/garantili borg
geri dénisleri, kasa banka degisim ve kur farki kalemlerini icermektedir.

Kaynak: Hazine

bor¢ servisi bulunuyor. Diger finansman ) .
. . . Mart i¢ Borgc Odemeleri

kaynaklarindan ise elde ediimesi beklenen - - il rg emee'

. . T - m lyasa amu oplam
miktar 2,3 milyar TL olarak verildi ve daha énce H i

K 1.9 milvar TL mikt ! K 02/03/11 723 207 930
agixianan 1,9 milyar mikiarina gore yukar - ;qng14 3,172 22 3,194
yonll bir dizeltme yapildi. Boylelikle piyasa i¢ 4004 604 105 708

i o, ’ o, ’ i H

borg gevirme orani %93.3'den %84.5'e geriledi. " y55am 4,499 334 2,832

Mart ayinda, Hazine (g ihale gergeklestirmeyi Kaynak: Hazine

hedefliyor. Mart ayi, Hazine’'nin 6 ay vadeli referans Hazine bonosunu tek gikartacag! ay
olacak. Toplam bono ihalesi yoluyla satilacak miktar 0,7 milyar TL olacak. Mart ayinda
diger gerceklesmesi planlanan ihaleler gésterge kiymetin son kez ihraci ile 3 yil vadeli

Mart ihale Takvimi
itfa Tarihi

ihale Tarihi

Valér Tarihi Senet Turd Para Cinsi

07/03/11 09/03/11 07/09/2011 6-ay vadeli iskontolu TRY
08/03/11 09/03/11 07/11/2012 20-ay vadeli iskontolu (y-i) TRY
08/03/11 09/03/11 05/03/2014 3-y il vadeli sabit kuponlu TRY

Kaynak: Hazine
sabit kuponlu kiymetin yeniden ihraci olacak.
Nisan 2011

Nisan ayinda i¢ bor¢ servisinin 8,5 milyar TL olmasi bekleniyor. Bu miktarin 6,9milyar
TLlik tutari piyasalara ve 1,6 milyar TLlik kismi Kamu Kuruluslarina olan 6demelerden
kaynaklaniyor. Dig bor¢ servisinin ise ay icerisinde 1,1 milyar TL olmasi bekleniyor.

Hazine borglanma disindaki diger finansman kaynaklarindan, 2,5 milyar TL fon saglamay:i
planhyor ( daha énce agiklanan 2 milyar TL miktarinin bir hayli Gzerinde bir tahmin).
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Nisan ayinda, toplam
i¢ borg cevirme orani
%83,5 olurken,
piyasadan borg¢
cevirme orani % 77,5
olarak verilmekte

Mayis ayinda,
borclanma disi
kaynaklardaki artis
sayesinde, bor¢
cevirme oranlarinda
bir hayli gerileme
go6zlenmekte

Yapilan degisiklikler sonrasi piyasa borg

) ) Nisan i¢ Bor¢ Odemeleri
cevirme orani gecen ay aciklanan %78.7°'den

m TL Piyasa Kamu Toplam
o, ’ i i
7%77,5'e geriledi. 06/04/11 796 99 895
Hazine, gbreceli olarak hafif bir borclanma 13/04/11 5,810 1441 7,251
" . . . 20/04/11 253 44 297
intiyaci nedeniyle, Nisan ayinda 3 ihale

; . . 27/04/11 0 8 8

yapmay! hedefliyor. Bu ihaleler, 3 yil vadeli

Toplam 6,854 1,591 8,451

sabit kuponlu kiymet, yeni gbsterge kiymet .
olan 20-Sub-13 vadeli kiymet ve 10 yil vadeli Kaynak: Hazine
TUFE’ye endeksli kiymetin yeniden ihraglari olacak.

Nisan ihale Takvimi (gegici)

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Turi Para Cinsi
11/04/11 13/04/11 29/01/2014 3-yil vadeli sabit kuponlu (y-i) TRY
12/04/11 13/04/11 20/02/2013 22 ay vadeli iskontolu TRY
12/04/11 13/04/11 06/01/2021 10-y Il vadeli TUFE endeksli (y-i) TRY

Kaynak: Hazine

Mayis 2011

Mayis ayinda borg servisinin 14,5 milyar TL Mayis lg Borg Odemeleri

olmasi bekleniyor. Bu miktarin 11,2 milyar TL AR e Al e

. : o 04/05/11 522 136 658

piyasalara ve 3,3“ milyar TL'lik kismi Kamu 11/05/11 0.418 2790 12.208

Kuruluslarina olan 6demelerden kaynaklaniyor. . 0514 1.287 387 1,674
Toplam 11,227 3,312 14,540

Hazine borglanma digindaki diger finansman
kaynaklarindan, yuklu bir miktar, 5,3 milyar TL
fon saglamayi planliyor. Boylelikle toplam i¢
borg ¢cevirme orani %71 olarak tahmin edilirken, piyasa borg ¢cevirme oraninin %68 olmasi
bekleniyor.

Kaynak: Hazine

Mayis ayinda, Hazine dort ihale gergeklestirmeyi hedefliyor. Bunlar 3 yil vadeli sabit
kuponlu kiymetin yeniden ihraci, 5-yil vadeli TUFE endeksli kiymetin ilk ihraci, 21 ay
vadeli iskontolu kiymetin ve 5 yil vadeli sabit kuponlu kiymetin yeniden ihraglar olacak.

Mayis ihale Takvimi (gegici)

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Para Cinsi
09/05/11 11/05/11 29/01/2014 3-yil vadeli sabit kuponlu (y -i) TRY
09/05/11 11/05/11 04/05/2016 5-y 1l vadeli TUFE endeksli TRY
10/05/11 11/05/11 20/03/2013 21ay vadeli iskontolu (y -i) TRY
10/05/11 11/05/11 27/01/2016 5.yl sabit kuponlu (y-i)

(*) Nisan ve Mayis aylarina iliskin ihale takvim gecici olup, piyasa kosullarina gére glincellenecektir

Kaynak: Hazine

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




