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Haftalik Sirket Haberleri

ADANA Adana Cimento (A) TUT
Kapanis TRY: 5.24 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 6.58 TL 25.53% Piyasa Degeri .mn(TL): 462
Analist: Burak Berki Telefon.: +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/02/2011
Adana Gimento 4C10 finansallari:

Adana Gimento 2010’un son ¢eyreginde 52 milyon lira net kar agiklayarak tim sene karini yillik bazda %30 arttirarak 102
milyon liraya yUkseltti. Sirketin operasyonel anlamda marjlarinda bir artis bulunmamasina karsin elinde bulundurdugu Gimsa
hisselerinin %4.58’inin satisindan elde edilen 48 milyon liralik kar sene sonu karinda olusan artisin en énemli nedenini
olusturuyor.

Sirket son ceyrekte 67 milyon lira satis geliri elde etti. Bu rakam 2009’un son ¢eyreginde de ayniydi. Yilsonu toplam satis
gelirleri 305 milyon liraya ulasti. Yurtici tarafta satislar yillik %7 artarken yurdisina yapilan satiglarda %30’luk énemli bir artis
gerceklesti. Satiglardaki artisin net kara yansimamasinin nedeni artan hammadde maliyetleri olarak gdsterilebilir.

Oyak Gimento Grubu sirketleri ylksek temettl dagitma politikasiyla yaklagan temettli sezonu 6ncesi yatirimcilarin ilgisini daha
cok cekecektir. Oyak Cimento sirketleri gelirlerinin yaklasik %80 ila %90 arasini temettii olarak dagitiyor. Adana igin TUT
tavsiyemizi koruyoruz.

AKCNS Akcansa TUT
Kapanis TRY: 6.86 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 8.83 TL 28.68% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,313
Analist: Burak Berki Telefon.: +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  22/02/2011

58 milyon lira olan tahminimizle paralel olarak 2010 yilinda Ak¢ansa 59 milyon lira net kar acikladi. Son geyrekte sirket karini
yilhk %19 arttirarak 8.7 milyon lira olarak gergeklesti. Artan hammadde fiyatlari sirketin faaliyet karliligini olumsuz etkiledi ve
karliligin daralmasina neden oldu.

Akgansa 4G 10°'de 209 milyon lira satis geliri elde etti. Bu sonuglarla 2010 yili toplam gelirleri yillik karsilastinidiginda %15
artarak 817 milyon liraya ulasti. Sirketin yurtici satislar yillik %20 artarken yurtdigina yapilan satiglar 186 milyon lira olarak
gerceklesti. Ozellikle satis hacimlerindeki artisa ragmen hammadde fiyatlarinda olusan ylkselis operasyonel marjlari daraltti.
Akgansa icin 12 aylik hedef fiyatimiz hisse basina 8.83 lira ve TUT tavsiyemizi koruyoruz.

AKENR Akener;ji TUT
Kapanis TRY: 2.80 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 3.72 TL 32.99% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,052
Analist: Asl Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/02/2011
Akeneriji aktiflerine iliskin 6n teklifleri toplamaya basliyor - Olumusuz

Akeneriji’'nin iki blyUk hissedari Akkdk Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. ve CEZ’ in ydnetim kurullari, Akenerji’ nin aktiflerine
iliskin 6n teklifleri toplamak Gzere yetki verdiklerini acikladilar. Sirket ydnetimi bu kararin asil amacinin kendi varliklarinin gergek
degerini gérmek oldugunu belirtti. Hatirlatmak gerekirse CEZ 2009 yilinin Mayis ayinda Akenerji’'nin %37.4 oraninda hissesini

303 milyon dolara satin almisti. Ayrica AKCEZ (CEZ: 27.5%, Akkbk Grubu: 27.5%, Akenerji: 45%) Sakarya Elektrik Dagitim
(SEDAS) bdlgesinin 6zellestirme ihalesini 600 milyon dolar ile kazanmisti. Buna ek olarak, sirketin 2014 yilina kadar kurulu
kapasitesini 3000MW’a ¢ikarma hedefi vardi. Habertlrk gazetesinde ¢ikan habere gdre, alinan kararin nedeni her iki grubun da
elekirik dagitiminda umdugu karlihgr bulamamasi gdsteriliyor. Ayrica, 6n teklifleri almaya hazirlanan sirketin talipleri arasinda
Sabanci Grubu’nun da yer almasi bekleniyor. Enerji sektériinde agresif biyliime planlari olan hissedarlarin simdi sirketten
¢ikmak icin plan yapmalari ve olusan belirsizlik hissenin performansini olumsuz etkilemesini bekliyoruz. Eger satis gerceklesirse
olusacak fiyat uzun vadede hisse performansi (izerinde etkili olacaktir. CEZ’in Tirkiye’'de ¢ikmasi ile ilgili dedikodular
ciktigindan beri (1 Subat) hisse IMKB-100 Endeksinin %1.03 altinda performans sergiledi.

AKFEN Akfen Holding AL
Kapanis TRY: 10.45 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 15.70 TL 50.22% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,520
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/02/2011
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(AKFEN, Hedef: 15.7TL, Potansiyel: %38, AL)
(TKFEN, Hedef: 7.6TL, Potansiyel: %19, TUT)
(ANELE, ONERIMIZ YOK)

AKFEN: Libya'da yasanan politik kaos, Trablus ve Sebha sehirlerinde bulunan havalimani yatinmlarindan dolay! Tav insaat
igin de bir risk olusturabilir. Bahsi gegen projelerin toplam blyUkligd 450mn$’t bulurken, bu sirketin toplam taahhdit islerinin
kabaca %30’unu olusturuyor. Tav ingaat’'in Akfen Holding’in net aktif degeri icerisindeki toplam payi sadece %7 oldugundan,
Libya’daki belirsizligin Akfen Holding lzerindeki olumsuz etkisinin sinirli olmasi gerektigini disiinlyoruz.

TKFEN: Tekfen Holding'in Libya’da devam eden bir tane projesi bulunmakta. Projenin toplam blyikliga 157mn $ seviyesinde
ve sirketin tahmini 1.9 milyar dolarlik proje blyUkliginin %8’ini olusturmakta.

ANELE: Anel Elketrik’in Libya’da devam eden bir tane projesi bulunuyor. Projenin blyUkligi 122mn $ ve sirketin 650mn $
olarak hesapladigimiz toplam proje blyUkliginiin %19’una denk geliyor.

Tarih:  24/02/2011
Tav Insaat, Libya’da bulunan Trablus Havaliman insaat'indaki iscilerini tahliye islemlerine bagladi

Akfen Holding tarafindan yapilan aciklamaya gére, Tav insaat Trablus Havalimani projesindeki faaliyetlerine politik karisiklik
sona erene kadar gegici olarak son verdi ve galisanlarini ana yurtlarina géndermek igin galismalara basladi. Ayrica, su ana
kadar projeye dair herhangi bir fiziksel zararin da s6z konusu olmadigi belirtildi.

Hatirlatmakta yarar var, Trablus ve Sebha projelerini TAV taah(t iglerinden tamamen ¢ikarsak dahi, Akfen Holding'in hedef
fiyatl sadece %2 oraninda azalmakta. Bu ylizden, Ortadogu’da cereyan eden karisikligin holding Gzerindeki etkisinin sinirli
olmasi gerektigine inaniyoruz.

AKGRT Aksigorta TUT
Kapanig TRY: 1.92 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 2.70 TL 40.59% Piyasa Degeri .mn(TL): 588
Analist: Kutlug Doganay Telefon.: +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/02/2011

Ortaklik stireci tamamlaniyor. Sabanci Holding, %31 oranindaki Aksigorta hissesini 220 milyon dolar bedelle Belgikali sigorta
sirketi Ageas’a sattigini duyurdu. Bu satis fiyati sirketin tamaminin 710 milyon dolara degerlendigini ve hisse basina da yaklasik
3,65 TL gibi bir deger dustigiine isaret ediyor. Ageas, Tirk hayat-disi sigorta sektdriine yeni gren bir oyuncu. Hisse devri yetkili
kuruluslarin onayina tabi ve yilin ikinci geyreginde sonuglandiriimasi bekleniyor. Halka agik kesim igin ise ¢agr yapilmayacak.
Aksigorta 2010 yili sonunda 886 milyon TL toplam brit prim Uretimi ile %7,4 pazar payina sahip ve sektdrdeki dérdlincu blyuk
oyuncu. Hisse devrinde tespit edilen fiyat 2011 sonu defter degeri tahminimize gére 2,6x PD/DD carpanina denk geliyor. iz bu
surecte 2,0-2,5x PD/DD bandinda bir degerleme bekliyorduk. Hisse transferinin yani sira Aksigorta, Akbank ile 6nimuzdeki 15
yillk sUre i¢in bélgede dnde gelen bir banka sigorta isbirligi (bankasirans) gelistirmek amaciyla anlagsma imzaladi. Bu anlasma
5 yil daha uzatilabilecek. Biz de hisse transferi sirasinda bu olumlu durumun yiiksek bir fiyat gcikmasini saglayacagini daha
6nceki analizlerimizde belirtmistik. 2010 yilinda Akbank subeleri Aksigorta’nin toplam prim Uretiminde %13 paya sahipti.
Kisa vadede Aksigorta hisseleri i¢in yukari yénde potansiyel gérmiyoruz. Ageas, Aksigorta’da banka dagitim kanalini etkin
olarak kullanmak istiyor. Bu sayede sirket organik blyime ve maliyet kontroli agisindan ilerleme kaydedecek. Bunlarin yani sira
Sabanci Holding, 6nimizdeki ddnemde yeni satin almalarla sektérdeki konsolidasyonun devam edecegine isaret etti. Diger
yandan Aksigorta 2009 yili bagindan bu yana pazar payi kaybediyor. Aksigorta, yeni ortagiyla birlikte muhtemelen pazardaki
fiyat rekabetine dahil olacak. Karlilik artigi riskin daha iyi fiyatlanmasi ve banka dagitim kanalinin daha verimli kullanimiyla
maliyet kontroll Uzerinden saglanmak istenecek. Bu gelismelerin ciddi anlamda zamana ihtiyaci oldugunu disintyoruz. Biz
ortaklik siirecinde Axa veya Allianz gibi ylksek pazar payina ve fakat zayif banka dagitim kanalina erisimi olan yabanci sirketleri
tercih ederdik. Bunlarin yani sira dnceki deneyimlere bakildiginda sinerji yaratmayan sigorta sirketi birlesmelerinin hisse
performansi lzerinde uzun bir sire baski yarattigini gériiyoruz. Diger yandan kiiresek oyuncularin hayat-disi sigorta sirketlerine
olan istahini géstermesi agisindan birlesme esnasinda anilan degerlemeler 6zellikle ddnem dénem satis slreci yasayan Yapl
Kredi Sigorta ve Gines Sigorta hisseleri icin olumlu olabilir. Ek olarak, satis slreci devam eden Isik Sigorta nedeniyle Bank
Asya hisselerinin de olumlu etkilenmesi beklenebilir. Bank Asya Genel Mudri 6nceki ay satis slreciyle ilgili olarak yilin ikinci
ceyreginde ciddi adimlarin atilabilecegini sdylemisti.
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ALARK Alarko Holding SAT
Kapanis TRY: 3.24 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 3.98 TL 22.78% Piyasa Degeri .mn(TL): 724
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  24/02/2011

Alarko Holding Q_ski]dar-Unj_raniye Metro Projesinin ilk Etap ihalesini Alamadi — Kismen Negatif

Alarko Holding, Uskidar — Umraniye Metro projesinin ilk etap ihalesi olan Uskudar-lhlamurkuyu hatti icin en iyi teklifi vermekten
uzak kaldi. Resmi sonugclar, teklif veren firmalarin belgelerinin uygunlugu incelendikten sonra agiklanacak ki, biz Alarko’nun bu

ihaleyi bu asamadan sonra elde etmesine ¢ok disik bir olasilik veriyoruz. Hatirlatmakta yarar var, bu ihalenin toplam

blytkligi 300mn€ olarak hesaplaniyordu ve Alsim’in takip ettigi projelerin en buyuklerinden birini olusturuyordu. Holding igin

ARCLK Arcelik TUT
Kapanis TRY: 7.32 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 9.13 TL 24.70% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,946
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  23/02/2011
Arcelik Hindistan’da yatirim yapacak

Sabah Gazetesi'nde yer alan habere gore Argelik Hindistan’in Bengalore kentinde yerel bir ortakla bir Giretim tesisi kurmayi
planiiyor. Bengalore Asya’nin Silikon Vadisi olarak bilinen bir sehir. 6 mn niifusa sahip sehirde 22 milyar ABD$ IT ve yazihm
ihracati yapiliyor. Yatirrmin detaylari ile henliz bir bilgi akisi bulunmamaktadir. Argelik'in Romanya, Rusya ve Cin’de (retim
tesisleri bulundugunu ve hizla biyiiyen Ortadogu, Asya ve Kuzey Afrika pazarlarindaki yatirim firsatlarini bir stredir takip
ettigini belirtelim. Bu asamada haberin etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

ASYAB Asya Bank AL
Kapanis TRY: 2.52 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 3.70 TL 46.83% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,268
Analist: Bdulent Sengéndl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  25/02/2011

Nakit temettl dagitiilmayacak.

Bank Asya Yénetim Kurulu, 2010 yili net karindan nakit temettt dagitilmamasina karar verdi. Banka 6zsermayesini
glclendirmeyi amagliyor. 2010 sonunda Bank Asya’nin sermaye yeterlilik rasyosu %13,3 dlizeyindeydi.

BOYNR Boyner Biiylk ONERIMIZ YOK
Kapanig TRY: 3.99 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 367
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  28/02/2011

Boyner 4G10’da 4G09’daki 9.3 milyon TL'ye kiyasla yillik bazda yiizde 23 azalisla 7.2 milyon TL net kar rakami a¢ikladi.

3.ceyrek indirim dénemi oldugundan, ¢eyrek bazda net kar rakaminda mevsimsel olarak bir artig géraldu. Agiklanan net kar

rakami ile birlikte sirketin 2010 yili net kar rakami 17.3 milyon TL olurken, bu rakam 2009'da 7.3 milyon TL idi. Ciroda artis

olmasina ragmen, karlilikta goérulen azalma ve yuksek vergi gideri ( 4G10: 2 milyon TL , 4C09: 0.7 milyon TL) net kar rakaminin
yillik bazda diismesine neden oldu.

Sirketin cirosu yillik bazda ylzde 17 ve ¢eyrek bazda yizde 15 artarak 4G10’da 159 milyon TL oldu. Briit kar marji 4G10°da
yilhk bazda azalarak %38.9 olurken, ¢eyrek bazda mevsimsellikten dolayi 3.5 baz puan artti. Faaliyet giderlerinin satislara
orani ise 4G10'da, 4G09’daki %30.7 oranindan %31.5’e ylUkseldi. Bunun sonucunda FAVOK rakami 4C10°’da 15 milyon TL ile
yilhk bazda sabit kalirken, FAVOK marji yillik bazda 1.7 baz puan azalarak %9.3 oldu.

Sirket ile ilgili tavsiyemiz bulunmamaktadir.

28/02/2011 Sayfa 3 of 9



Haftalik Sirket Haberleri

CCOLA Coca-Colaicecek A.S SAT

Kapanigs TRY: 17.75YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 19.00 TL 7.04% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,515

Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr
Tarih:  21/02/2011

CC! 600 milyon dolarlik kredi finansmani igin 10 bankayi yetkilendirdi.

CClI, 2010 yihnda alinan Mart 2013 vadeli 360 milyon dolar’lik kredisinin yeniden finansmaninin yani sira 2011 yilinda vadesi
gelen kredilerinin ve yeni ihtiyaglarinin finansmani amaciyla toplam 600 milyon dolar'a kadar uzun vadeli kredi finansmani

icin 10 bankay! yetkilendirdi.

EKGYO Emlak Konut GYO ONERIMiZ YOK
Kapanig TRY: 2.50 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 6,250
Analist: Burak Berki Telefon.: +90 212 350 25 80 E-Mail: bberki@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/02/2011
Emlak Konut GYO 4C10 finansallari:

Emlak GYO 2010 yilinda net karini gegen seneye gore %5 arttirarak 469 milyon liraya yukseltti. Net kardaki bu artis arsa
satiglari, arsa satis karsihgi gelir paylasimi ydnetemiyle projelendirilen arsa satisi ve konut satislarindan olusan artigtan
kaynaklandi. Sirket 2010 yilinda 1.498 milyon lira satis geliri elde ederken bunun 723 milyon lirasini arsa satisindan elde etti.
Emlak GYO igin su an igin 6nerimiz bulunmuyor.

ENKAI Enka Ingaat AL
Kapanis TRY: 5.48 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 7.87 TL 43.59% Piyasa Degeri .mn(TL): 12,056
Analist: Nur Atasoy Telefon.: +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  24/02/2011
Enka Muscat Havaalani MC-3 projesini aldigini KAP'ta agikladi

Enka insaat Muscat Havaalani MC-3 projesini, Enka-Bechtel konsosiyumunun kazandigini KAP’ta agikladi. Sirketin
konsorsiyumda %38.4’liik pay! bulunmakta. Bu da 1.8 milyar dolar bliyiikliigiinde projenin Enka ingaat’a diigen kisminin 691mn
$ olduguna isaret ediyor. insaatin 38 ayda tamamlanmasi hedefleniyor. Haber daha dnce basinda pek cok kere ¢iktigindan
hisse lzerindeki etkisinin sinirl olacagini disiinlyoruz.

FROTO Ford Otosan TUT
Kapanis TRY: 13.30 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 16.25 TL 22.17% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,667
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  22/02/2011

Ford Otosan hem bizim (151 milyon TL) hem de piyasa beklentisinin (148 milyon TL) Gizerinde 4G10’de 196 milyon TL net kar
rakami acikladi. Aciklanan net kar rakami, 2010 yil sonu karini 2009 gére yillik bazda %51 artigla 505 milyon TL'ye tasidi.
Marjlardaki iyilesmeyi 4.ceyrek karinin beklentilerden iyi gelmesine neden olarak gésterebiliriz.

Bizim beklentimiz olan 2.6 milyar TL'ye paralel fakat piyasa beklentisi olan 2.5 milyar TL'den yUksek olarak, Ford Otosan
4C10’da 2.6 milyar TL ciro kaydetti. Yilin son ¢eyreginde temel olarak yurtigi satislarda gértlen ciddi artigla birlikte ciro yillik
bazda %48 ve ¢eyrek bazda %52 artis kaydetti. Buna ek olarak, 4.ceyrekte yurtici satislarin pay1 4C09'daki 37% ve 3C10’daki
49%’ten 53%’e artarak karlihgi olumlu etkiledi. Dolayisiyla, 2010 yil sonu ciro rakami yillik bazda %37 artarak 7.7 milyar TL'ye
ulast.

Yilin timdnde sirket, yurtici otomotiv pazar biylimesi olan %38’in Uzerinde, yurtigine yillik bazda %47 artisla 125,568 arag
sattl. Sirket ayni zamanda 2010’da 2009 yilindaki 15.1% olan Pazar payini 15.8%’e ylikseltmeyi basardi. Ihracat satislari da
yillik bazda %37 buylme ile 2010 yilinda 176,928 adete ulasti.

Yurtigi satislarin artan pay ve ylksek kapasite kullanim oranlari ile birlikte sirketin brit kar marji yillik bazda 2.2 baz puan ve
ceyrek bazda 0.2 baz puan artarak 4G10’da 13.5% oldu. Faaliyet giderlerinin satislara orani ise artan satis ve pazarlama ile
arastirma ve gelistirme harcamalari ile birlikte 4C09’daki 4.5%’ten 5.0%'’e yUkseldi. Sonug olarak sirketin FAVOK rakami,
cirodaki blyime ve brit kar marjindaki iyilesme ile birlikte beklentilerin Gzerinde olarak ( Is Yatirrm: 247 milyon TL , Piyasa:
224 milyon TL) yillik bazda %60 artisla 4C10°’da 266 milyon TL oldu. FAVOK marji ise 4C09°daki 9.3% ve 3C10’daki 9.4%'in
Uzerinde 4G10’da 10.1% olarak gergeklesti. Dolayisiyla sirketin 2010 yili FAVOK marji yillik bazda 0.5 baz puan artisla 9.8%
ulastl. Ford Otosan’in kapasite kullanim orani 2010 yilinda 2009’daki %54’ten yurtici satislar ve ihracat blylmesi ile birlikte
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%74’e yUkseldi.
Agiklanan ciro rakami beklentilerimize paralel gelirken, FAVOK ve net kar beklentilerimiz agiklanan rakamlarin altinda kaldi.
Tahminlerimizi yukari yonli revize edicegimizden bunun sonucunda hisse ile ilgili tavsiyemiz yukari ydnli degisebilir.

OTKAR Otokar TUT
Kapanis TRY: 22.95YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 28.35 TL 23.53% Piyasa Degeri .mn(TL): 551
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/02/2011

Otokar 15 Mart'ta yapacagdi Genel Kurul Toplantis’nda 15 milyon TL temettli 6demesi teklifinde bulunacagini belirtti. Temetta
6deme tarihi de 22 Mart olarak Genel Kurul toplantisinda teklif edilecek. Dagitilmasi planlanan tutatrin temettii verimi %2.5

temettl verimine igaret ediyor.

PTOFS Petrol Ofisi SAT
Kapanis TRY: 7.02 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 6.93 TL -1.23% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,054
Analist: Ash Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  23/02/2011
OMV’ nin Petrol Ofisi hisseleri igin ¢cagdrisi buglin baslayacak - Notr

Dogan Holding’in Petrol Ofisi’'ndeki %54.14’lik hissesini devralarak sirketin cogunluk hissesine sahip olan OMV, kendisine ait
olmayan halka acik hisselerin toplanmasi i¢in yapilacak ¢agrinin 23 Subat- 8 Mart arasinda olacagini duyurdu. Gagr fiyati 7.01
TL olarak gergeklesecek.

Tarih:  24/02/2011

PTOFS: Sonuglar beklentimizin altinda kaldi

Petrol Ofisi 4G10 finansallarini agikladi ve 60 milyon TL olan net kar beklentimizin ¢ok altinda 182 milyon TL net zarar

agikladi. Boylece sirket 2010 yilinda gegen senenin ayni déneminde agikladigi 251 milyon TL net kara karsilik 41 milyon TL

net zarar acikladi. Net kardaki diislsiin ana sebeplerini faaliyet karliligi tarafindaki gerileme ve diger giderler kalemindeki hafif

artis olarak gésterebiliriz.

Sirketin 4G10°da satislar artan petrol fiyatlarindan dolayi yillik bazda %9 artarak 3.68 milyar TL'den 4 milyar TL'ye ulasti.

Sirketin 2010 yil satislari % 15 artarak 16 milyar TL olarak gerceklesti. 2009 yilinda ortalama petrol fiyati 61.51 dolar/varil iken

2010 yilinda 79.47 dolar/varil'e yikseldi. 4C10’da sirketin perakende satislar yillik bazda %32 daralarak 2010 yilinda 11 milyar

TL’ye ulagirken ticari ve endUstriyel satislari 4C10’da yillik bazda %61 azalarak 2010 yilinda 5 milyar TL olarak gergeklesti.
PETDER’in 2010 yili sektér raporuna gére, toplam benzin tiketimi 2010 yilinda yillik bazda %7.7 daralarak 2.7 milyar m3’e

gerilerken toplam motorin tiiketimi ayni dénemde yillik bazda %2.4 artarak 16.3 milyon m3 olarak gergeklesti. 4C10’da sirketin

benzindeki ve motorindeki pazar payi gegen senenin ayni ddnemine gére ayni seviyelerde kalarak sirasiyla %23 ve %27 olarak

gergeklesti.

Faaliyet giderleri 4G10’da 4C09’a gére yillik bazda %35 artarak 133 milyon TL’ye ulasti. Bu artisin ana sebebi pazarlama, satig
ve dagitim giderlerinin artmasindan kaynaklaniyor. FVAOK ise yillik bazda %54 diisus ile 4G10°da 50 milyon TL olarak

gerceklesti. 2010 yilinda ise agiklanan FVAOK rakami 572 milyon TL oldu.

Petrol Ofisi 2009 yilinda 17 milyon TL net diger gider kaydetmesine karsilik bu senenin ayni déneminde 123 milyon TL net

diger gider kaydetti. Bunun nedenleri arasinda 80 milyon TL dederinde édenen ceza ve tazminatlar ve 12 milyon TL tutarinda
sabit kiymet satis zararini gosterebiliriz. Sirket 2010 yilinda 283 milyon TL tutarinda net finansal gider agikladi. 2010 yil sonu

itibari ile sirketin 938 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunuyor. Sirket daha énce ticari borglar altinda takip ettigi vadeli

akreditif borglarini finansal borglar altinda siniflandirmaya baslamistir. Hatirlatmak gerekirse 2010 yilinin Aralik ayinda sirketin

¢ogdunluk hisselerinin OMV grubunun kontroliine gegmesiyle beraber grubun muhasebe politikalarina uyum géstermek igin

muhasebe siniflandirmalarinda

Ozetlemek gerekirse sonuglar beklentimizin ¢ok altinda ve tahminlerimizi gézden gegirecegiz. Su an igin SAT tavsiyemizi

koruyoruz

RYSAS Reysas Tasimacilik TUT
Kapanis TRY: 1.80 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 2.34 TL 29.92% Piyasa Degeri .mn(TL): 198
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  24/02/2011

Moore Macro Fund 5.2 milyon TL nominal degerli RYSAS hisselerinin satisi

Amerika’li fon yénetim sirketi Moore Macro Fund LP 5.2 milyon TL nominal de@erli RYSAS hisselerinin satisi icin MKK’ya

basvurdu. Satisa konu olan hisseler sirketin 6denmis sermayenin %4.7’sine, halka agik olan kisminin ise %7.9’una tekabdil
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ediyor.

TATKS Tat Konserve AL

Kapanis TRY: 3.64 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 4.80 TL 31.91% Piyasa Degeri .mn(TL): 495
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  28/02/2011

Tat Konserve 4G10°da hem bizim ( 4 milyon TL net kar ) hem de piyasa beklentisinin ( 9 milyon TL) altinda olarak 6 milyon TL
net zarar kaydetti. Agiklanan net zarar rakami ile birlikte sirketin 2010 yili net kar rakami 16 milyon TL olurken, bu rakam

2009’da 29 milyon TL idi. Et segmentinde ciro ve karlilikta gérllen ciddi disUsle birlikte zayif operasyonel performans net kar

rakaminin beklentilerin altinda gelmesine neden oldu. Buna ek olarak, 4C10’da kaydedilen 1 milyon TL diger giderler ( 4C09:1
milyon TL diger gelir ) ve 4.4 milyon TL vergi gideri ( 4C09: 3.4 milyon TL vergi geliri) kar rakaminin dismesine katki sagladi.

Ciro yillik bazda 4G10’da ylizde 12 azalarak 160 milyon TL olurken, sirketin 2010 yih cirosunu ylizde 13 artigla 787 milyon TL
olarak gerceklesti. Salga&Salca Urinleri ve siit segmenti cirolaro 4G10’da sirasiyla ylizde 32 ve yizde 15 artarken, et
segmentinin cirosu disUk satis hacmi ve fiyatlarin nedeniyle ylizde 55 oraninda dist.

Sirketin briit kar marji salga ve sit segmentinde hammade maliyetlerindeki artisin fiyatlara yansitilmasi ile birlikte 4G10’da yillik

bazda 1 baz puan ve ¢eyrek bazda 1.9 baz puan artarak %20.1 oldu. Salga segmentinde fiyat artisi hammadde maliyet
artisinda fazla olurken hem yillik hem ¢eyrek segmentin brut kar marji artti. St segmentinde ise ¢ig st fiyatlarindaki artis
kismen fiyatlara yansitilabilirken ¢eyrek bazda brut kar marji iyilesme gérildi fakat yillik bazda ki¢ik bir daralma oldu. Et
segmentinde ise brut kar marji artan besicilik maliyetleri, disik satis hacmi ve fiyatlarla birlikte yillik bazda 8.3 baz puan,
ceyrek bazda ise 8.7 baz puan daraldi. Sirketin Ocak 2011 tarihinde hailhazirda yUrGrlUkte olan ithal et rejimiyle birlikte i¢
piyasada rekabet edememesi nedeniyle besicilik faaliyetlerini durdurdugunu hatirlatmak isteriz.

Faaliyet giderlerinin satislara orani 4G10’da yillik bazda 5.1 baz puan ve geyrek bazda 3.9 baz puan artarak %16.8 oldu. Sirket
daha once belirtildigi gibi 2010 yilinda pazarlama yatirimlarini artiriken, ketgup, salga ve pastdrize sit kategorilerinde
liderligini sGrdlrd(.

Sirketin 4G10 FAVOK rakami yillik bazda yizde 46 ve geyrek bazda ylzde 40 azalarak 9 milyon TL oldu. FAVOK marji ise
4C10'da yilhk bazda 3.7 baz puan ¢eyrek bazda ise 1.3 baz puan daralarak %5.9 olarak gergeklesti.

Sonug olarak, Tat Konserve’'nin 4G10 sonugclari beklentilerin altinda kaldi. Sirketle géristikten sonra tahminlerimizin Gzerinde
tekrar gececegdiz. Bunun sonucunda hisse ile ilgili tavsiyemiz degisebilir.

TCELL  Turkcell TUT
Kapanis TRY: 9.00 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 10.80 TL 20.00% Piyasa Degeri .mn(TL): 19,800
Analist: Ilke Homrig Telefon.: +90 212 35025 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  23/02/2011

Bélge Idare Mahkemesi BTK’nin Turkcell adina kestigi idari para cezas igin yiriitmeyi durdurma karari verdi

5 Kasim 2010’da Turkcell BTK’nin kararina uyum amaciyla BizBize Her Yéne Kamu 1500 adli tarifede yapilan degisiklik
nedeniyle abonelere iade islemlerinin yapilmasina ve Turkcell'in konsolide olmayan2009 yili net satislarinin %0,33’lne
tekabil eden tutarda idari para cezasi uygulanmasina karar verdigini duyurmustu.

Turkeell kararin yiiriitmesinin durdurulmasi ve iptali talebiyle dava acmis ve Ankara Bélge idare Mahkemesi BTK'nin dava
konusu iglemlerinin yUritmesinin durdurulmasina karar vermigtir.

Tarih:  24/02/2011

Turkcell 2010 sonuclari beklentimize paralel geldi
Turkcell 2010 yil sonu sonuglari, bizim beklentimize paralel ve piyasa beklentisinin biraz altinda geldi. Net kar 1,7 milyar TL
olan yil sonu tahminimizin Gzerinde 1,76milyar TL olurken piyasa beklentisinin %4 altinda kaldi. Konsolide gelirler gegen
seneye gore %1 artarak beklentimizle paralel olarak 9 milyar TL oldu. FAVOK marjiysa %32,9 olan beklentimizin ve %33,1
olan piyasa beklentisinin asagisinda %32,7 oldu.Turkcell Turkiye gelirleri yiiksek gelen mobil internet gelirleri ve %5 gerileyen
toplam abone sayisina ragmen gecen seneye gére %8 artan faturali abone sayisi sayesinde gecen seneye goére degismedi ve 8
milyar TL oldu. Mobil internet ve servis gelirlerinin toplam gelirlerdeki payi 4,3 puan yukselerek %20,3 olarak gerceklesti.
Faturali abone sayisi 2009’da %26,6'yken 2010’da %30,3’e ylkseldi. Sirket 2011 yilinda da ylksek katma degerli abone sayisi
ve toplam faturali abone sayisinin artirmayi hedefliyor. Bdylece Turkcell'in Pazar pay! 2010°un sonunda, 2009’da aciklanan
%56,3'ten %54,2’ye gerilerken pazarda kaybettigi payr Vodafone'a kaptirdi. Karisik abone basina ortalama gelir % artarak
19,5TL olurken toplam kullanim suresi beklentimiz olan 177 dakikaya oldukga yakin 179 dakika olarak gergeklesti. Sirket
2011'de daha yliksek abone basina gelir ve kullanim siresi hedefliyor. Turkcell'in toplam yatinmlarinin 2011’de 1,7 milyar
TL’de sabit kalmasi bekleniyor.
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Genel olarak sonuglar beklentimize paralel olarak gergeklesirken Sirket’in 2011’in ilk ceyreginde devam eden rekabet
ortamindan dolay satis ve pazarlama giderlerinde artis bekliyor. Ayrica gegen sene ayni dénemde ara baglanti Geretlerindeki
%52’lik disis ve fiyat tavani uygulamasi heniiz yururlige gegmemisti. Dolayisiyla Turkcell ilk geyrekte gelirler ve FAVOK’lin de
2010'un ilk ceyregine gdre daha disiik gelecedini tahmin ediyor. Ancak yilin kalan kisminda Sirket 2010°a benzer bir FAVOK
marji ve gelirlerde ses ve mobil internet gelirlerindeki artis ve istiraklarin da katkisiyla yiliksek tek basamakli blylime hedefliyor.

TEKST Tekstil Bankasi ONERIMIZ YOK
Kapanis TRY: 0.91 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 382
Analist: Bdulent Sengéndl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/02/2011

Karllik olduk¢a dustk diizeyde devam ediyor. Tekstilbank 2010 yilinin son ¢eyreginde 3,3 milyon TL net kar elde etti.
Bankanin bir 6nceki ¢ceyrekte net kari 0,6 milyon TL dizeyindeydi. Toplam kredilerde %21 buylimeye karsin net faiz
gelirlerinde 6nceki gceyrege gére %14 disus var. Ortalama kredi getirileri 87 baz puan gerilerken menkul kiymet getirileri de
6nceki ddneme goére 429bps disti. Ortalama mevduat maliyetlerinde 77 baz puan daralma ile son geyrekte net faiz marij
6nceki déneme gére 111 baz puan daralarak %3,7 oldu. Faaliyet giderleri kontrol altinda ancak gelirlerdeki diisiisle
Maliyet/Gelir orani %80 dlzeyine ¢ikti. Daha dislk karsilik ayirma yiki etkin vergi oraninin diisikligu ile zayif faaliyet
performansinin net kara giderken arttigini gérilyoruz. Bankanin aktif kalitesinde iyilesme devam etti. Takipteki krediler orani
Onceki déneme gbre 115 baz puan diserek %4,9 oldu. Bankada disUk karlilik sorunu devam ediyor. 2010 yilinda ézsermaye
karliligr yalnizca %3 oldu. Diger yandan bankanin yénetim kurulu ileride bankanin buytimesinde kaynak saglamak amaciyla
2011 ve takip eden yillarda nakit kar dagitimi yapmayacagini agikladi.

THYAO Turk Hava Yollar AL
Kapanis TRY: 4.61 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 6.50 TL 41.00% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,610
Analist: Naz Okten Telefon.: +90 212 350 25 82 E-Mail: nokten@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/02/2011

THY'nin 6zellestirmesinde calisacak danismanlar belli oldu
Ozellestirme Idaresi’nin elinde bulundurdugu THY’nin %49’unun satisi i¢cin danismanlar belli oldu. Ancak, satisin sekli ve
blyUklGgi hendz belli olmamakla birlikte, sonucun en erken yaza dogru belli olacagini distiniyoruz.

TKFEN Tekfen Holding TUT
Kapanis TRY: 5.54 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 7.56 TL 36.38% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,050
Analist: Nur Atasoy Telefon.: +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/02/2011
(AKFEN, Hedef: 15.7TL, Potansiyel: %38, AL)

(TKFEN, Hedef: 7.6TL, Potansiyel: %19, TUT)

(ANELE, ONERIMIZ YOK)

AKFEN: Libya’'da yasanan politik kaos, Trablus ve Sebha sehirlerinde bulunan havalimani yatirnmlarindan dolayi Tav ingaat
i¢in de bir risk olusturabilir. Bahsi gegen projelerin toplam buyUkligi 450mn$’t bulurken, bu sirketin toplam taahhtt islerinin
kabaca %30’unu olusturuyor. Tav Ingsaat’in Akfen Holding’in net aktif degeri igcerisindeki toplam pay! sadece %7 oldugundan,

Libya’daki belirsizligin Akfen Holding lzerindeki olumsuz etkisinin sinirli olmasi gerektigini disiinlyoruz.

TKFEN: Tekfen Holding'in Libya’da devam eden bir tane projesi bulunmakta. Projenin toplam blyikliga 157mn $ seviyesinde
ve girketin tahmini 1.9 milyar dolarlik proje buyUkligunin %8’ini olugturmakta.

ANELE: Anel Elketrik'in Libya’da devam eden bir tane projesi bulunuyor. Projenin blyUkliga 122mn $ ve sirketin 650mn $
olarak hesapladigimiz toplam proje blyUkliginin %19'una denk geliyor.

Tarih:  23/02/2011
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(TKFEN, Hedef: 7.56TL, Potansiyel: %30, TUT)

Tekfen Insaat icin yaptigimiz degerlemeden Libya ve Fas'taki projeleri tamamen cikarirsak Tekfen Holding’in hedef hisse fiyati
su anki hedef degerimiz olan 7.56TL’den 6.32 TL'’ye geriliyor.

Her ne kadar olusan fiyat cari hisse fiyatindan yiiksek olsa da, olaylarin Fas’a da yansiyabilecegine dair devam eden haber akisi
hisse performansini kisa vadede olumsuz etkileyebilir diye disliniyoruz. Bu nedenle hisseyi en az dnerilen hisseler listemizde
tutmaya devam ediyoruz.

Fas’la ilgili gelismeleri Reuters’ta ¢ikan asagidaki haber 6zetliyor.

TOASO Tofas Fabrika TUT
Kapanig TRY: 7.64 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 10.10 TL 32.20% Piyasa Degeri .mn(TL): 3,820
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  25/02/2011

Artan karliliga ragmen vergi gelirinin olmamasi 4G karini distrda

Tofas 4C10’da beklentimize paralel (120 milyon TL) fakat piyasa beklentisinin (103 milyon TL) Gzerinde olarak yillik bazda

%10 azaligla 119 milyon TL net kar acikladi. Artan karlhkla birlikte cirodaki blylimeye ragmen, net kar rakamindaki distse
neden olarak 4C09’da 77 milyon TL vergi gelirine karsin 4G10’da kaydedilen 9 milyon TL vergi giderini gosterebiliriz. 4G10’da
kaydedilen net kar rakami girketin 2010 kimulatif karini yillik bazda %7 artigla 384 milyon TL’ye tasidi.

Sirketin 4G10 cirosu yurtigi pazardaki bllyimenin etkisiyle yillik bazda %33 ve geyrek bazda %44 artisla 1,938 milyon TL'ye
ulasti (IS Yatirim : 1,945 milyon TL, piyasa beklentisi 1,836 milyon TL ). ihracat geliri %13 azalarak 837 milyon TL olurken,

yurtici gelir iki katina ¢ikarak 4G10°da 1,101 milyon TL oldu. Sonug olarak, yurtici gelirin payr 4G09’daki %35 ve 3G10’daki %49
oranindan 4G10°da %57’ye yiikseldi. 2010 yili toplam ciro rakami ise yillik bazda %25 artarak 6,410 milyon TL oldu.

Sirket'in yurtici satis hacmi 4C10’da iki katina ¢ikarak 52,745 adet olurken, ihracat satis hacmi %12 azalarak 45,586 adet oldu.

Tofas’in ihracatinin 4G09’da ve 1C10’da Italya’nin o dénemlerde uyguladidi hurda tesvikleriyle arttigini hatirlatmak isteriz.

2010 yilinda Tofas, yurtiginde yillik bazda %44 artigla 134,319 adet arag satarken, uluslararasi satislar yillik bazda ylizde 15

artarak 193,737 adet oldu.

Tofas 4G10’da yillik bazda %46 ve geyrek bazda %33 artisla 191 milyon TL FAVOK agiklad!. ( Is Yatirim: 209 milyon TL,

piyasa beklentisi: 183 milyon TL ). FAVOK mariji yillik bazda 4G10°da artan kapasite kullanim orani ve yurtigi satiglarin cirodaki

yukselen payi nedeniyle 0.9 baz puan artarak %9.9 olurken, bizim beklentimiz olan 10.8%/’in altinda kaldi. Diger taraftan,
FAVOK marji ceyrek bazinda baktigimizda yurtigi satisin cirodaki oraninda ve kapasite kullanim oraninda artis olmasina ragmen
son ¢eyrekte gergeklesen satis kampanyalari&indirimlerle birlikte 0.8 baz puan azalarak %10.7 oldu. Gi¢li satis hacmi ile

birlikte sirketin kapasite kullanim orani 2009'daki %63’ten 2010°’da %78’e ylkseldi.

Sirketin net borg¢luluk pozisyonu 2010 yilinda 2009 yilindaki 792 milyon TL’den 656 milyon TL’ye dustl. Tofas’in 2010

karindan %6.2 temettt verimi ile birlikte 231 milyon TL temettl dagitmasini tahmin ediyoruz.

Tofas buglin analist toplantisi diizenliyor. Analist toplantisi sonrasi tahminlerimizin Gzerinden gegecegiz.

TTRAK Turk Traktor AL
Kapanis TRY: 24.80 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 30.80 TL 24.21% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,324
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  21/02/2011

Yurtigi satislarin artan payi karlihg arttirdi
Beklentimize parallel Tark Traktér, 2009 son ¢eyreginde agikladigini 15 milyon TL net kar rakaminin ¢ok tizerinde 2010 yilinin
son geyreginde 65 milyon TL net kar agikladi. Sirketin 2010 yili net rakami ise 180 milyon TL'ye ulasirken 2009 yili elde edilen
31 milyon TL net kar rakaminin olduk¢a Uzerinde gerceklesti. Yurtici satislardaki ylksek artis, operasyonel performansda
iyilesme ve finansman giderlerindeki azalis net kardaki artisi saglayan ana nedenler oldu. Ciro beklentimiz 1g1ginda 2010 yili
son geyreginde yurtici pazardaki buytimenin etkisiyle yillik bazda %82 blylime ile 350 milyon TL gergeklesirken, 2010 yih
kimudlatif ciro rakamini 1,193 milyon TL’e tasidi. Yurtici satislarin cirodaki payi 2009 yilindaki %51 oranindan 2010’da %72’e
ylkseldi. Yuksek kar marjli yurtici satiglarin cirodaki artan payi sirketin karliligini oldukga olumlu etkiledi. Bunun neticesinde
FVAOK 2010 yil son geyreginde ylksek blylime gbstererek 2009 yili son geyregindeki 22 milyon TL’e kiyasla 84 milyon TL’e
artti. 2010 son geyrekteki %23.9 FAVOK mariji, 4G09’deki %11.4 ve 3G10’deki %19.9 seviyelerinden yiksek gergeklesti. 2010
yil FAVOK rakami ise 2009'daki 61 milyon TL'ye kiyasla 249 milyon TL'e ulasti. Artan karlilik ve iyilesen isletme sermayesi
ihtiyaci 2009 yil sonunda 242 milyon TL net borg seviyesi olan sirketi 2010 yil sonunda 80 milyon net nakit pozisyonu elde
etmesini sagladi. Turk Traktér 1 Nisan'da yapacagi genel kurul toplantisinda 150 milyon TL temettl édemesi planini
paylasacak. S6zkonusu temettl 6demesi %10 temettl verimine isaret ediyor.
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TUPRS Tupras TUT

Kapanis TRY: 40.10 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 48.50 TL 20.94% Piyasa Degeri .mn(TL): 10,042

Analist: Asl Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr
Tarih:  28/02/2011
Tupras’in OGK’'nu 1 Nisan gunu yapacak

TUpras 2010 yili Olagan Genel Kurulu’nu 1 Nisan glnl yapacagini agikladi.

Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danigmanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatiim Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatirnm
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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