23 Subat 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasa Yorumu

Dinya borsalarindaki satiglar hiz kazanmaya basladi. Libya'daki
ayaklanmalarin rejim degisikligine yol agabilecek bir i¢ savasa dénlsmesi
kiresel risk istahini olumsuz etkiledi. Libya'da yasanan i¢ savasin Misir,
Cezayir, Tunus gibi cevre llkelere yayilma ihtimali yatinmcilari korkutuyor.
Petrol fiyatlari Libya’'nin ihracatinin durmasi nedeniyle son ikibucuk yilin en
yUksek seviyelerine sigradi. Fiyatlardaki yikselisin devam edeceginden
endise ediliyor.

Libya'da yasanan i¢ savas ve petrol fiyatlarindaki yulkselis diun Tirkiye
piyasalarini da etkisi altina aldi. IMKB %0.7 deger kaybederek 64,659
seviyesine geriledi. Petrol fiyatlarindaki artistan olumsuz etkilenen Tirk Hava
Yollari ve Orta Dogu’da taahh(t igleri olan Akfen, Tekfen gibi sirketler
piyasa geneline gbére daha fazla kaybettirmeye devam etti. Banka hisseleri
piyasa geneline gore daha gugli bir seyir izledi.

IMKB’deki satislarin bugiin de devam etmesi bekleniyor. Biz kapandiktan
sonra ABD borsalarinda ilave %1’lik gerileme yasandi. Bu sabah itibariyle
Asya borsalarinda da %0.5 civarinda kayiplar gériliiyor. IMKB’nin bu sabah
%0.5 ile %1 kayipla giine baslamasi ve sonrasinda Avrupa borsalarinin
seyrine gére yonunul belirlemesi bekleniyor. Tahvil piyasasinda kotasyonlar
gbsterge bononun faizinin diine gére 2bp yukarida oldugunu gdsteriyor. Tlrk
liras1 dOviz sepetine gbre %0.1 deger kaybiyla islem gériyor.

Yurticinde buglin énemli bir veri akisi yok. Yatinmcilar ABD’de ipotek bas
urulari ve konut satisi verilerine odaklanacaklar.
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Ajanda

Yurtici Ajanda

23/02/2011 Turkcell mali tablo agiklamasi (Is Yatirim net kar beklentisi:
1,7 milyar TL, piyasa beklentisi: 1,84 milyar TL)
PTOFS 2010 yilsonu mail tablo agiklamasi (Is Yatirim net kar
tahmini: 200.6 milyon TL)

24/02/2011 TOASO 4C10 mali tablo agiklamasi (IS Yatirrm Net Kar
tahmini : TL120mn, Piyasa Beklentisi:TL103mn)

Turkcell 2010 sonugclari hakkinda telekonferans (saat: 17.30)

Turizm Istatistikleri-Ocak

Piyasa Rakamlari Kapanis 1GiinA 1Ay A
IMKB-100, TL 64,659 -0.7% -0.8%
islem Hacmi TL mn 3,281 0% -2%
MSCI EM Endeksi 1102 -1.7% -3.0%
TRLIBOR, 3 Ay% 7.60 0.0baz 34.4baz
Gosterge Tahvil 8.53 5.0baz 94 baz
Eurobond -2030 6.13 -0.1baz 29.5baz
US$/TRY 1.6011 1.23% 2.5%
EUR/TRY 21797  0.75% 0.8%
IMKB 2011T F/K 10.51

IMKB 2012T F/K 9.29
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MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enliyi5 1 Giin A En Koéti 5 1Gin A
Enerii -0.2% Sanayi -3.1%
Hektrik -1.0% Tasmacilk -3.0%
Kamu hizm. -1.0% Perakende -3.0%
Temel Tiketim -1.3% Teknik ekip. -2.5%
Telekom -1.4% GYO -2.5%
Enliyi5 1 Gin A En Kotia 5 1Giun A
BOYNR 11% KARTN -12%
GSRAY 9% TAVHL -5%
TOASO 5% TEKTU -5%
BRISA 3% AKGRT -4%
DOHOL 2% EGGUB -4%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

GARAN 7.62 0.00% 402
ISCTR 524 -0.76% 230
EKGYO 267 0.00% 187
THYAO 470 -3.29% 175
BRISA 218.00 3.32% 163

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



Ajanda
Yurtdig1 Ajanda
23/02/2011 JPN:Kigilk igletme Giiveni

FRN:CPI - EU Harmonised (MoM) %
FRN:CPI - EU Harmonised (YoY) %
FRN:TUketici Fiyat Endeksi  (MoM) %
FRN:TUketici Fiyat Endeksi (YoY) %
FRN:CPI Ex Tobacco Index

ING:Bank of England Tutanaklar
AVR:Yeni Endustriyel Siparisler SAMoM
BRZ:FGV IPC-S Tiiketici Fiyat Endeksi %
ABD:MBA Mortgage Baswurulart %
ABD:Mevcut Konut Satislar (MoM) %
BRZ:Toplanan Vergiler

Sektorel Haberler

Tarim Bakanligi’ndan besicilere ek destek

AA’nin haberine gére, Tarim Bakani Mehdi Eker et ve sut dretimi ile ilgili besicilere ek 440 milyon TL destek verilecegini acik-
ladi. Verilecek ek destegin 390 milyon TL’si besicilik sektériine, geriye kalan 50 milyon TL'si ise sit tozu ihracatinin destek-
lenmesinde kullanilacak. Agiklanan yeni destekle birlikte, hiikimet tarafindan hayvanciliga ayrilan kaynak 1 milyar 700 mil-

yon TL'ye yikseldi.
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Merkez Bankasi (MB) Subat ayinin ikinci beklenti anketini agikladi. Genel resim ortaya ilging bir tablo ¢ikartiyor. Sene sonu
enflasyon beklentisi yUkselirken, 24 aylik enflasyon beklentisinin geriledigi goériliyor. Enflasyon beklentilerindeki bu “kafa
karisiklid1”, faiz beklentilerinde bir degisiklik yapiilmamasina neden olmus gibi gértinliyor. Beklenti anketinin “enflasyon-faiz”
dengesinin kisa vadede iyi bir gésterge olmayabilecegini ve yilin ikinci ¢ceyredinden sonra dalgal bir seyir izleyecegini
distinlyoruz.

Y1l sonu enflasyon beklentileri %6,56 seviyesinden %6,64 seviyesine ylukseldi (mod ise %6,5 seviyesinde sabit). 12 aylik
TUFE beklentileri ise %6,6 seviyesinde sabit (mod ise %6,5 seviyesinde sabit). 24 aylik TUFE beklentileri ise %6,28'den %
6,17’ye geriledi (mod %6’'da sabit). 24 ay sonrasi igin enflasyon beklentilerinin geriledigi seviyenin gecici oldugunu
disinUyoruz.
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Risk gostergeleri ise halen ortalama medyanlarinin altindaki seyrini strdiriyor. Risk gdstergelerinin mevcut seviyeleri,
enflasyon cephesinde bir sonraki adimin boyunun her iki yéndede sinirli olacagini gésteriyor.
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Katilimcilarin yil sonu blyime beklentilerinin %5 seviyesinde sabit oldugu gorillyor. 2012 igin ise ayni rakam %4,8
seviyesinden %4,9 seviyesine ylkseldi (mod %5 seviyesinde sabit).

MB’nin son PPK’da altini ¢izdigi “bekle ve gor” stratejisinin beklentilere de yansidigi goriliyor. Katilimcilar dnimuizdeki ¢
ayda faiz arttirrmi beklemiyorlar. Ancak 6 ay icerisinde 25 baz puanlik faiz arttinm beklentisi mevcut. Ayni rakam 12 ay igin
100 baz puan iken 24 aylik dénemde 125 baz puan.

Enflasyon konusunda MB’nin temkinli yaklagimini olumlu buluyoruz. Enflasyon beklentileri makul seviyelerde seyrediyor olsa
da yine de istenilen diizeyde degil. Artan emtia fiyatlarinin enflasyon Uzerinde yarattigi riski takibe alan MB’nin geyrekte
“bekle ve gor” stratejisini devam ettirecegini diigliniyoruz.
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Merkez Bankasi Beklenti Anketi Sonuclan

ubat 1. Yan ubat 2. Yan

TUFE (Aylik) 0,61 0,59
Yil sonu TUFE 6,56 6,64
TUFE (Gelecek 12 Ay) 6,60 6,59
TUFE (Gelecek 24 Ay) 6,28 6,17
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (ay sonu) 6,22 6,25
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani(gelecek 3 ay) 6,18 6,25
Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani(gelecek 6 ay) 6,50 6,51
Bir hafta vadelirepo ihale faiz orani (gelecek 12 ay) 7,25 7,26
Bir hafta vadelirepo ihale faiz orani (gele cek 24 ay) 7,64 7,56
Dolar Kuru (Y1 Sonu) 1,570 1,570
Dolar Kuru (gelecek 12 ay) 1,580 1,590
Cari agk (yll sonu) -48.548 -49.369
Cari acik (gelecek 12 ay) -49.675 -49.848
GSYH BlylUme Orani (2011) 5,0 5,0
GSYH Blyime Orani (2012) 4.8 49

Mayin Tarlasinda...
Merkez Bankasi (MB) 15 Subat'ta gerceklestirilen Para Politikasi Kurulu’'nun (PPK) &zetini yayinladi. MB’nin enflasyon
konusunda artan endiselerine karsilik hala Enflasyon Raporu’ndaki ana senaryoya yakin durmayi yegledigi gorillyor.

Artan emtia fiyatlarinin yarattigi maliyet baskisinin yakindan takip edilmesi gerektigini uzun zamandir belirtiyorduk. Nitekim
MB’nin de, fiyatlandirma davranislarina artan bir 6nem verdigi gériliyor. Buna karsin enflasyon resmi, MB’nin yeni politika
durusu konusundaki fikrini degistirmiyor.

Tasit kaynakl olmak Uzere tiketici kredilerinde kullanimin yavasladigina vurgu yapan MB, yeni politika durusunun
meyvelerinin olumlu olacagini disinmeye devam ediyor. Ancak dis faktdrler MB’nin bu politika durusunu kurguladigi déneme
gbre artik oldukga farkli. Her ne kadar su anda “bekle ve gor” stratejisi izlense de, yakin zamanda MB’nin politika durusunda
ince ayar yapmasi gerekli olabilir.

MB bu noktada elini kuvvetli tutmayi tercih ediyor ve politika durusunun “her iki ydnde” esnekligini korumasi gerektiginin altini
giziyor. 28 Nisan'da agiklanacak Enflasyon Raporu’na kadar MB’nin mevcut para politikasi durusunu destekleyen yorumlarini
izlemeye devam edecegiz. Bu noktada MB’nin gerektigi gérdiigu takdirde “ayni yénde” ilave tedbirler alma kararliligi devam
ediyor.

MB’ye gére enflasyon konusunda daha temkinli olmaya devam ediyoruz. Bu nedenle faiz arttirimlarinin yilhn ikinci yarisinda
gelecegi gérisimuzu koruyoruz. Yeni politika durusu cergevesinde MB, zorunlu Kkarsiliklar konusuna daha fazla agirlik
verebilir. Bu nedenle zorunlu karsiliklarda yukari yénli adimlarin faiz arttirrmlarindan bagimsiz ya da onlarla birlikte geldigini
gorebiliriz.




Sirket Haberleri

Petrol Ofisi

OMV’ nin Petrol Ofisi hisseleri icin cagrisi bugiin baslayacak - No6tr

Dogan Holding’in Petrol Ofisi'ndeki %54.14’lik hissesini devralarak sirketin
¢ogunluk hissesine sahip olan OMV, kendisine ait olmayan halka acik
hisselerin toplanmasi igin yapilacak ¢agrinin 23 Subat- 8 Mart arasinda
olacagini duyurdu. Gagri fiyati 7.01 TL olarak gergeklesecek.

Arcelik

Arcelik Hindistan’da yatirnm yapacak

Sabah Gazetesi'nde yer alan habere gére Argelik Hindistan’in Bengalore
kentinde yerel bir ortakla bir Uretim tesisi kurmayi planliyor. Bengalore
Asya’nin Silikon Vadisi olarak bilinen bir sehir. 6 mn nifusa sahip sehirde
22 milyar ABD$ IT ve yazilim ihracati yapiliyor. Yatinmin detaylari ile
henliz bir bilgi akisi bulunmamaktadir. Argelik'in Romanya, Rusya ve
Cin’de dretim tesisleri bulundugunu ve hizla biylyen Ortadodu, Asya ve
Kuzey Afrika pazarlarindaki yatirrm firsatlarini bir siredir takip ettigini
belirtelim. Bu agsamada haberin etkisini ntr olarak degerlendiriyoruz.

‘Turkcell

Bélge idare Mahkemesi BTK’nin Turkcell adina kestigi idari para
cezasi i¢in yliriitmeyi durdurma karari verdi

5 Kasim 2010°da Turkcell BTK’'nin kararina uyum amaciyla BizBize Her
Yéne Kamu 1500 adh tarifede yapilan degisiklik nedeniyle abonelere iade
islemlerinin yapilmasina ve Turkcell'in konsolide olmayan2009 yili net
satiglarinin  %0,33’Une tekabul eden tutarda idari para cezasi
uygulanmasina karar verdigini duyurmustu.

Turkcell kararin yaritmesinin durdurulmasi ve iptali talebiyle dava agmis ve
Ankara Bolge idare Mahkemesi BTK'nin dava konusu iglemlerinin
yUrttmesinin durdurulmasina karar vermistir.

Bugiin aciklanan Sermaye Artirimlari ve Temettii Odemeleri

akumbaraci@isyatirim.com.tr

PTOFS TI
(TL)
Kapanis

PD, mn
HAO PD, mn
(x)

F/K

PD/DD
FD/FAVOK
(TL)
Ort.Hac.Mn
End.Gor.Perf. %

SAT -1% Potansiyel
Gecerli Hedef
7.00 6.93
4,043 4,004
162 160
2011T 2012T
16.51 14.31
1.49 1.35
6.32 5.94
1Ay Yilici
25 23
47 8.3
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ARCLK TI
(TL)
Kapanis

PD, mn
HAO PD, mn
(x)

F/K

PD/DD
FD/FAVOK
(TL)
Ort.Hac.Mn
End.Gor.Perf. %

TUT 24% Potansiyel

Gecgerli Hedef
7.36 9.13
4,973 6,168
1,243 1,542
2011T 2012T
9.59 8.67
1.40 1.27
6.43 6.09
1Ay Yilii
71 7.7
-12.6 -3.7
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TCELL TI
(TL)
Kapanis

PD, mn
HAO PD, mn
(x)

F/K

PD/DD
FD/FAVOK
(TL)
Ort.Hac.Mn
End.Gor.Perf. %

Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Brit Nakit Temettl(%) Tarih Baz Fiyat
ADANA 35.81% 31/05/2011
ADBGR 25.46% 31/05/2011
ADNAC 3.53% 31/05/2011
KARTN 62% 23/03/2011

TUT 5% Potansiyel
Gecgerli Hedef
10.25 10.80
22,550 23,760
5,638 5,940
2011T 2012T
11.90 10.64
2.08 1.82
6.55 5.96
1Ay Yilici
19.8 19.8
1.8 -0.8
Hisse Basina
Temettl Temettli Verimi
0.36 TL 6.39%
0.25 TL 7.34%
0.04 TL 4.37%
0.62 TL 0.25%
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Déviz Piyasasi

e Sal ginl TL Libya endiseleriyle kétiilesen kilresel piyasalara paralel
deger kaybi ile acildi. USD/TL glne 1,5990 seviyesinde baslarken TL
sepet 1,8850 seviyesinde agildi. Sabah saatlerinde USD’nin genis bantta
kazanglarini arttirmasiyla USD/TL 1,6061 seviyesine kadar yiikseldi. AMB
politika yapicisi Mersch’in enflasyon riskleriyle ilgili agiklamalari sonrasi
EUR, USD kargisinda sert sekilde deder kazandi. Yikselen EUR/USD
etkisiyle USD/TL 1,60'in altina geriledi ancak TL sepet 1,8850'nin
Uzerinde islem gérmeye devam etti. ABD agilisi sonrasi USD/TL guni
1,5920 seviyesinde tamamladi. USD/TL glinboyu 1,5917-1,6061
bandinda iglem gérdi. TL glini Pazartesi Tlrkiye kapanigina gére USD
karsisinda %0,61, EUR karsisinda %0,78 ve sepet karsisinda %0,71
deger kaybi ile tamamladi.

* Genel olarak ddviz piyasalarinin giine yatay basladigini gériiyoruz. Diin
sabah 1,6060 seviyesine kadar yikselen USD/TL gine 1,5940
seviyesinde basladi. TL sepetin ise 1,8880 seviyesinde oldugu goéruliyor.
USD/TL'de yasanan gerileme blylk 6l¢iide ECB yetkililerinin enflasyon
riskleri ile ilgili agiklamalari sonrasi sert yikselis kaydeden EUR/USD
paritesinden kaynaklandi. Din kiiresel piyasalardaki olumsuz havaya
ragmen TL &zelinde herhangi bir hareket gérmedik. Kisa vadede TL’nin
temelde kiresel piyasalari takip edecegini distiniyoruz. USD/TL i¢in gliin
ici islem bandi beklentimiz 1,5850-1,6050.

Tahvil ve Bono Piyasasi

e Global piyasalarda, Ortadogu’daki gerilimin etkisiyle azalan risk istahina
paralel, tahvil ve bono piyasasinda satis baskisi diin de devam etti. Ikinci
seansta ve kapanisa dogru hafif bir toparlanmaya ragmen, hacimler
disUk seyretti ve baslica islemler egrinin ortasinda ve uzun tarafta
gb6zlendi. Gosterge kiymet gln igerisinde %8,52-%8,63 seviyesinde
hareket ettikten sonra gini 5 bp yukarida %8,48 seviyesinden kapattl.
Diin yayinlanan PPK tutanaklari ve TCMB beklenti anketinin tahvil ve
bono piyasasina fazla bir etkisi olmadi.

e Hazine Ocak 2011 Merkezi Yonetim Borg stoku verilerini agikladi. Buna
g6re merkezi yénetim briit borg stoku 478,1milyar TL olarak agiklanirken,
Aralik ayina nazaran 4,8 Milyar TL’lik bir artis gézlendi. Ay icerisinde borg
stogunun kirlliminda fazla bir degisiklik gézlenmedi. Ocak ayi itibariyle, i¢
bor¢ stokunun %57,4’l sabit faizli olurken, degisken faizli kisim %42,6’'ya
yUkseldi. TUFE’ye endeksli kismin i¢ bor¢ stoku igerisindeki orani ise %16
oldu.

e Diin Hazine TL bazh 20.02.2013 vadeli GES ihracinda bulundu. Hazine
ihalede gelen talebin tamamini kargiladi ve toplam ihrag 475,75 milyon TL
oldu. Kiymetler daha énce ihrag edilen GES’lere ¢ok benzer bir yapiya
sahipti. Kuponun bilesik getirisi  %7,83-%8,71 bilesik seviyesinde
belirlendi. Biz bu ihracin, benzer vadedeki 01/09/13 kiymetin %8,53'lik
getirisine gbre, cazip olmadigini disindyoruz. GES ihracinin azami %
8,71 getiriyle, iyi bir ekonomik konjonktirde, ylksek getiri potansiyeli
tagsimasina ragmen, asagi yonli riskinin yiksek olmasi nedeniyle
avantajli olmadigini kanisindayiz.

e Hazine'nin 0,354bn milyar TL piyasalara ve 0,298 milyar TL Kamu
Kuruluslarina olmak Gzere 0,58 milyar TL i¢ bor¢ ddemesi bulunuyor.
TCMB’nin buglin 4 milyar TL tutarinda haftalik repo geri dénusl
bulunuyor.

e (Gosterge kiymette bu sabah gecen kotasyonlar, %8,54 bilesik
seviyesinde bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Uzun hafta sonu ardinda gelismekte olan eurotahvil piyasalar Libya’daki
olaylara tepki vererek gline satisla basladi. Kuzey Afrika Ulkelerindeki
gelismelere ek olarak Iran savas gemilerinin buglin Siveys Kanal’ndan
gececedi haberleri, Yeni Zelanda’da yasanan deprem ve kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s in Japonya’nin kredi notunu negatif
izlemeye almasi yatinmcilari glvenli yatinm araglarina yénlendiriyor. ABD ve
Alman Hazine tahvil getirilerinde son 10 glndlr oldugu gibi geri ¢ekilmenin
devam ettidini gorlyoruz. Subat ortasinda %3,75 seviyesini test eden ABD
10 yillhik getirileri %3,50 seviyesinden gline basladi. Libya’da protestocularla
ybnetim arasinda tirmanan gerginlik enerji fiyatlarinda hizli yikselise sebep
olurken uzlagsmanin kisa slrede saglanamamasi ve benzer olaylarin bélge
Ulkelerinde yagsanmaya devam edebilecegi endiseleriyle gelismekte olan llke
eurotahvil piyasalarda satislar hiz kazandi.

Doviz Piyasasi Verileri Degisim (%)

22/02/2011 itibariile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.5978 -0.36  -3.37
Euro 2.1822 -0.25  -5.51
Euro/Dolar 1.3658 -0.12 2.30
Sepet 1.8900 -0.30 4.83

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Glinlik Performans(%)
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Para Birimleri: Turkiye: TRY, Gek Cum.: CZK, Macaristan:HUF,
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON, Rusya:RUB,
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Avrupa tarafinda da gelen veri akigi piyasayr destek vermedi. ECB
gecelik borglanma rakamlarinda gectigimiz Persembe’den bu yana
yasanan hizli yikselisin Irlanda bankalarinin artan likidite ihtiyacina
baglh oldugunun anlagilmasinin ardindan gdzler yine Irlanda
bankalarina gevrildi. Irlanda bankalarinin haftalik fonlama yerine gecelik
fonlamay tercih etme sebebi olarak da borg¢larini yeniden yapilandirma
slirecinde olan bankalarin teminatlari bir haftalik sirelerde ECB'de
tutmak yerine gecelik tutmay tercih etmeleri gdsteriliyor. Avrupa 5 yillik
CDS piyasasi da giine 5 baz puanlik artiglarla basladi. Siddet haberleri
diger bolgelerin de siyasi riskleri giindeme getirirken Almanya’da
beklediklerinden iyi aciklanan tuketici glven raporu satis baskisi bir
miktar azaltti. Ispanya’nin gerceklestigi 3 ve 6 ay vadeli bono ihaleleri
beklentilere paralel gergeklesse de 6nceki ihalelere gére gelen talep
dislk oldu ve Ispanya Hazinesi hedefledigi miktarin altinda €2,87
milyar borglanmayi bagardi.

Orta Doguda giindeme gelen siyasi riskler ve piyasada hakim olan satis
baskisi Turk eurotahvillerin negatif alanda giine baslamasina neden
oldu. Sabah saatlerinde $0,50-1 kayipla islem géren Tiark Glke
eurotahvilleri giniin ilerleyen saatlerde gelen tepki alimlariyla bir miktar
toparlanma yasandi. New York agilisindan sonra BAD ‘den gelen ve
beklediklerinden iyi agiklanan S&P Case Shiller endeksi ve 6zellikle iyi
gelen Tiketici Glven verisi piyasalara destek verdi ve Turk
europtahvillerinde alimlara hiz kazandirdi. Tlrk eurotahvilleri sabah sert
satisin ardinda gini hafifi deger kayiplariyla sonlandirmay! basardi.
Turkiye 2030 vadeli gésterge eurotahvili giint $0,25 kayipla $163’den
kapatti. Tlrkiye 5 yillik CDSleri 1 baz puan daralarak 173/175’ten islem
g6rda.

ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger
kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala
cazip oldugunu distindyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim
Oneriyoruz.

Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile
mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini distnlyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

%7.,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmis olan bu kiymet
benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu
kiymette alim &neriyoruz.

%7.50 7-Kasim-2019 USD (TUT): Oniimiizdeki dénemde USD bazli
eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha
iyi bir performans sergileyecegini digtnuyoruz.

En Cok islem Gérenler

) N ol Dolagim. Gunlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3 ay Bant 3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim GQren Oran Oran Fark1g Fark Hft Dustk Yiksek Ort.  Dur. Konv. 100
(MilTL)  (MilTL)  (MilTL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB090311T13 09/03/11 Om 6m 2,011 27 35 99.751 6.07 6.25 558 7.18 6.34 0.04 0.001 0.04
TRB200711T14 20/07/11 12m 12m 4,292 2 27 97163 725 741 -8 15 7.67 7.67 6.85 0.39 0.002 0.38
Iskontolu Tahviller
TRT071112T14 07/11/12 21m 22m 14,073 1,215 6,011 86.967 8.78 8.53 5 17 7.04 858 7.94 164 0.046 1.29
TRT250112T14 25/01/12 11m 21m 11,715 86 332 93.109 8.04 8.07 20 35 649 809 723 0.89 0.000 0.80
TRT250412T11 25/04/12 14m 21 m 14,781 84 407 91.063 8.37 8.31 15 27 6.70 831 750 1.12 0.027 0.97
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 89y 10y 8,798 86 475 107.600 9.23 9.44 5 -4 841 968 9.04 588 0.003 6.29
TRT170615T16 17/06/15 4.3y 5y 8,514 9 42 103.750 8.93 9.13 4 6 770 951 859 345 0.001 3.61
TRT260912T15 26/09/12 19m 5y 5,646 9 40 107.950 8.56 8.74 29 23 6.97 874 7.83 136 0.150 1.54




Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




