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“Bekle ve Gor” Mii? “iki ileri Bir Geri” Mi?

PARA Bugln gerceklestirilen Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, Merkez Bankasi (MB)

POLITIKASI
KURULU

politika faiz oranlarini %6,25 seviyesinde sabit birakti.

Son Enflasyon Raporu’'ndaki genel gérinimi koruyan MB, bu konuda ¢ok da inandirici
degil. i¢ talebin glicli durusuna vurgu devam ederken, yurtdisi taleple ilgili bu kez iyimser
bir mesaj vermeyi tercih ediyor. Her ne kadar MB, hedefle uyumlu yillik enflasyon
senaryosunu korusa da, biz bu varsayimi gergekgi bulmuyoruz.

Kasim ayindan bu yana MB’nin aldigi tedbirlerin 6zellikle ithalat kanali Gzerinden toplam
talep bilesenlerini dengeledigini belirten MB, finansal istikrar yoninde atilan adimlar
konusunda oldukga iyimser.

Ancak artik enflasyon konusunda da temkinli birka¢ cimle kurmaya baslandigini
gorlyoruz. Talep cephesinden henliz enflasyonist bir risk gérilmezken, MB dlinyada
artan emtia fiyatlarina kayitsiz degil. Arz yénli ilave risklerin enflasyon agisindan takip
ediliyor olmasini olumlu karsiliyoruz. Ancak MB’ye gbre enflasyon konusunda héala daha
temkinliyiz.

Buglnki toplantidan énemli notlar su sekilde 6zetlenebilir:

] MB; diistk politika faizi, genis faiz koridoru ve yiksek zorunlu karsiliklardan olusan
yeni para politikasi bilesenin etkisinin “daraltici” oldugu ydnindeki goérisini
koruyor

] Ancak daraltici etkinin boyutunun belirlenmesi icin bir slre “bekle ve gor” stratejisi

izlenecegi anlasihyor

o Zorunlu karsilik oranlari konusunda net bir yorum yok. Ancak MB’nin bu ay
herhangi bir degisiklige gitmesini beklemiyoruz

. Atilan adimlarin etkisinin daraltici yénde olmamasi halinde MB, “ayni dogrultuda
ilave tedbirlerin” gelebileceginin sinyallerini vererek, faizlerde her iki ydonde kapiyi
aclk birakiyor

] MB’nin yeni politika bileseni icerisinde, zorunlu karsiliklardaki artigin ilerleyen
aylarda devam edebilecegini distniyoruz

] Enflasyon cephesindeki endiselerimiz nedeniyle de, faiz arttirimlarinin yilin ikinci
yarisinda baslamasini bekliyoruz

] Zorunlu karsiliklardaki artis oranina baglh olarak su anda %6,25 olan politika faizi
sene sonunda %7,5-8 seviyelerine gelebilecegi goriistimizi koruyoruz
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PPK Toplanti Tarihleri
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Burada yer alan bilgiler Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gdvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmigtir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.



