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Sanayi Uretimi Hiz Kesmiyor

TUIK'in yayinladigi verilere gére Aralik ayi sanayi lretimi bir dnceki senenin ayni ayina
gére %16,9 artarak, piyasanin %11,4'luk beklentisinin ve bizim %12,2’'lik bekletimizin
Uzerinde bir performans sergiledi.

Aylik sanayi Uretiminin bilesenlerine baktigimizda, imalat sanayi Uretiminin yillik bazda
%19 ile goérece kuvvetli bir artis sergiledigini gérlyoruz. Ote yandan,madencilik
sektdrindeki yillik blyime %2 seviyesinde iken elektrik-gaz sektoéri  yillik bazda %8
blyudu.

Aralik ayi rakamiyla birlikte yihin genelinde, sanayi Uretimi yilik bazda %13 yikselis
sergiledi. Gegen yilin ayni déneminde %10 oraninda bir daralma yasamistik.

Takvim ve mevsimsel etkilerden arindirilmis veriler, sanayi Uretiminin aylik bazda %5,7
yUkseldigine ve arindinimamis rakama kiyasla daha “sakin” bir gérintiiye isaret ediyor.
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o= Sanayi Uretim Endeksi (Yilllk % Deg Takvim Etkisinden Arindirimis)

e Sanayi Uretim Endeksi (Aylk % Degisim, Takvim Etkisinden Arindirimis)

Kaynak: TUIK, is Yatinm

Aralik ay! sanayi Uretiminin ylksek baz yili nedeniyle bir miktar asagi gelebilecegini
belirtmistik. Ancak mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis seride aylik bazda endeks
tarihinin en yiiksek seviyesine ulasan performans, beklentimizin ¢ok disinda.

Detaylara bakacak olursak, i¢ piyasaya Uretim yapan sektdrlerin 2010 yili rakamlarini
yukari cektigini ve dolayisiyla kredi kanallarinin destekledigi yurt ici talebin yil genelinde
blyimeyi destekledigini géruyoruz.

Kapasite kullanim orani kriz dncesi seviyelere kiyasla disik olmasina ragmen genel
resim, ¢ikti aciginin hizla daraldigina isaret ediyor. Ancak MB éniimUzdeki dénemde yeni
politika olusumunun sonucu olarak ¢ikti agiginin kapanmasinin gérece yavaglayacagini
belirtmeye devam ediyor.

MB’nin munzam karsiliklari arttirmaya devam etmesinin kredi maliyetini yUkseltebilecegi
endisesiyle, borglanarak tUketecek olan bir kesimin tlketime &ne alma olasiligi kisa
vadede sanayi Uretimini destekleyebilir. Ancak MB’nin krediler (zerinde bekledigi
yavaslama etkisi gerceklesirse, sanayi Uretiminin de yilin ikinci ¢ceyredinde daha yavas
ilerledigini gorebiliriz.

2010 yii son ceyreginde imalat sanayi cephesinde gériilen kuvvet, yillik GSYiH
biiyiimesinin %8’i agsacagina isaret ediyor. Ancak genel resim Merkez Bankasi (MB)
adina siirpriz olugturmuyor. MB Baskani Durmus Yilmaz yilhk GSYIH biiyiime
rakaminin %9’a yakin seviyelerde gerceklesebilecegini 6nceden belirtmisti.

Fakat piyasa, beklentileri asan sanayi iiretim rakamlarinin 15 Subat’ta toplanacak
olan Para Politikasi Kurulu (PPK) kararlari (izerinde etkili olacagini diisiinebilir. Bize
gore, rakamlar MB’nin beklentileriyle uyumlu oldugu icin PPK karari adina siirpriz
tagimiyor.
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Imalat Sanayi Uretimi (Bir Onceki Yila gére % biiyiime)

Aralik On iki Aylik Ortalama

2010 2009 2010 2009
imalat Sanayi 18,9 26,3 14,4 -11,3
Gida 8,2 21,8 7,2 -0,4
Tekstil Urtinleri 7.1 32,1 12,7 -12,0
Giyim Esyas| 12,5 11,8 8,3 -8,5
Kémiir ve Rafine Petrol Ur. 23,6 12,2 6,3 -20,7
Kimyasal Madde Uriinleri 17,6 48,7 15,9 -0,5
Plastik, kauguk 21,4 50,0 20,3 -9,2
Metalik olmayan min. Mad 17,9 27,5 14,7 -12,0
Metal Esya Sanayi 35,6 15,4 10,8 -15,3
Bektrikli Teghizat 25,7 41,8 27,1 -1,0
Tastt araglari ve karoseri 30,4 91,7 33,3 -30,0
Mobilya imalati 3,9 18,5 4.9 -7,4

Kay nak: TUIK, is Yatirim

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarn kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tam veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.$. sorumlu
degildir.



