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Bankacilik Sektoru: Aylik Gelismeler

Bilancolar zorlu bir yila hazirlaniyor

Bankacilik sektorii Aralik ayinda 1.564 milyon TL net kar elde etti. BDDK’'nin yayimladig: verilere gore sektériin net
kari dnceki aya gdre %5 geriledi. Boylelikle konsolide sektdr net kari 2010 yilinda yilhk %8,7 blyime ile 21,9 milyar TL
dlzeyine ulagti. Mevduat maliyetlerindeki diisis ve menkul kiymet getirilerindeki artigla aylik bazda net faiz marji 56 baz
puan artarken 6zel bankalarin portféy satiglari neticesinde gecmis yil takipteki kredilerindeki azaldi. Faaliyet giderleri ise
kontrol altindaydi. Diger yandan énimuzdeki yila iligkin karlilik endiseleri nedeniyle bankalarin ézel karsiliklarini artirarak
bir miktar net kari diizenledikleri gértliyor. Bankalarin kredi riski de yilin son ayinda artan karsiliklarla 43 baz puan arta-
rak %1.3 diizeyine yiikseldi. Yabanci para islemlerinden giderler karliligi olumsuz etkileyen bir diger degisken olurken
sektoriin toplam 6zsermaye karliligi da Aralik ayinda 97 baz puan diisisle %14,1 olarak gergeklesti.

Bankacilik Sektérii Net Kari (aylik, milyon TL)
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Kaynak: BDDK, Is Yatirm

Son ceyrekte sektoriin net kari bir 6nceki doneme gore %6,6 artti. Bankalar son geyrekte toplam 5.054 milyon TL
net kar elde etti. Kamu bankalarinin karlihginda gigla bir artis olurken onlari katiim bankalari izledi: 6zel bankalarin
menkul kiymet portfdylerinde TUFE endeksli kiymetler yiilksek oranda ve son geyrekteki net faiz marji artisinda bunun
6nemli roli oldu. Ancak diger karsiliklardaki artis ve yabanci para islem zararlari nedeniyle 6zel bankalarin net kari ¢ey-
rek bazinda yatay seyretti. Son ¢eyrekte TL cinsi menkul kiymetlerin getirileri 205 baz puan artarken mevduat maliyetleri
de 54 baz puan geriledi. Sonugta net faiz marji 60 baz puan artarak %4,6 oldu. Ayni dénemde TL cinsi kredilerin getirileri
de ortalama 56 baz puan disUsle %12,7 diizeyine geriledi. Son geyrekteki %11 kredi bllylimesiyle birlikte net faiz gelirleri
%21 artis kaydetti. Ayni donemde kredi riski ise neredeyse degismedi.

Ocak ayinda TL cinsi kredilerde bliyiime hiz kaybetti. TL cinsi kredilerde yalniz %0,4 artis oldu. YP cinsi krediler ise
%2,2 artarken aylik toplam kredi blyiimesi %1,6 ile sinirl kaldi. Ozel ve katilim bankalari bliylimeyi desteklerken kamu
bankalarinin pazar pay kaybettigini gériiyoruz. Ocak ayinda net olarak kullandirilan krediler 2010 son ¢eyreginde kayde-
dilen ortalamanin neredeyse yarisi diizeyindeydi. Aralik ayindaki bilango makyajinin ardindan beklendigi gibi toplam
mevduatta %1,2 kadar disus oldu. TL tarafinda kredi-mevduat orani Ocak ayi sonunda %83 dizeyindeydi. Bu alanda
kamu bankalari %66 oran ile rahat konumda.

Bankalar AKBNK ASYAB GARAN HALKB TEBNK TSKB VAKBN YKBNK
Cari fiyat, TL 7.88 2.81 7.44 13.10 1.91 2.66 4.01 4.82
Hedef fiyat, TL 9.25 3.70 9.50 16.50 2.54 3.06 5.32 6.00
2011T F/K, x 1.6 1.1 1.6 1.7 1.0 1.2 1.0 1.7
2011T PD/DD, x 11.1 7.5 9.7 7.9 10.4 8.1 8.1 9.0
Getiri potansiyeli, % 17% 32% 28% 26% 33% 15% 33% 24%
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Aktif kalitesindeki iyilesme devam ediyor. Ek olarak, haftalik verilere bakildiginda aktif kalitesindeki diizelmenin Ocak
ayinda da devam ettigi gortllyor. Sektdriin takipteki krediler orani kredi bliyimesi ve kredi deger dists karsiliklarindaki
artisla birlikte takipteki kredilerin toplam kredilere orani %3,52 dlizeyine geriledi. Brit takipteki kredi stoku ocak ayinda %
0,4 dusUsle 19,7 milyar TL diizeyine geriledi. Karsilik orani ise %85,4 ile 2008 yilinin ilk ¢ceyreginden bu yana en yluksek
dizeyde.

Takip ettigimiz bankalarin son ¢eyrek net karlarinda artis bekliyoruz. Bankalar 2010 yili son dénem mali tablolarini
bu hafta icinde agiklamaya baslayacaklar. Yiksek kredi blylimesi, ézellikle BDDK’nin kredi teminat oranlarinda sinirla-
maya gitmesinden 6nce konut kredilerindeki artis, mevduat maliyetlerindeki gerileme ve menkul kiymet getirilerindeki
artis ile bankalarin net faiz marjlarinin yikseldigini gérecegiz. Aktif kalitesindeki artis da karliliklari olumlu etkileyecek.
Son c¢eyrekte takip ettigimiz bankalarin net karinda geyrek bazinda ortalama %19 blylime 6ngériyoruz. CNBC-E’nin
yayinladigi ortalama piyasa beklentilerinde son hafta %3 gibi bir dlislis olsa da piyasanin da beklentisi banka karlarinin
son geyrekte ortalama yaklasik %19 artacagi yoénunde.

4C10 aciklama is Yatirm Ortalama piyasa beklentisi

tarihleri 4C10T Cey.Deg. 4C10T eski 4C10T yeni Degisiklik Cey.Deg.
Akbank 11 Sub. 439 810 84% 762 738 (3%) 68%
Albaraka Turk 21 Sub. - 1 Mar. 33 - - 39 41 6% 25%
Bank Asya belli degil 66 70 6% 71 71 (0%) 8%
Garanti 10 Sub. 522 625 20% 793 743 (6%) 42%
Halk Bank 11 Sub. 476 561 18% 566 564 (0%) 19%
Isbank 11 - 14 Sub. 578 - - 603 598 (1%) 4%
Sekerbank 9 - 11 Sub. 35 - - 40 40 1% 15%
TEB 9 - 11 Sub. 83 55 * (34%) 120 120 (1%) 45%
T.S.K.B. 9 Sub. 46 47 2% 48 47 (1%) 2%
Vakifbank 21 - 25 Sub. 225 335 49% 314 320 2% 42%
Yapi ve Kredi 23 Sub. 589 418 (29%) 457 408 (11%) (31%)

* TEB solo tahmini

Kaynak: Bankalar, CNBC-E piyasa beklentileri, [s Yatirimtahminleri
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Bankalar Ara-10 Kas-10  Aylk 4C10 3C10 Ceyrek Ara-09 Yilhk
Ortalama kredi faizleri
Sektor 10.6% 10.1% 46 104% 10.8% (37) 12.7% (218)
Ozel 9.7% 9.4% 28 9.6% 10.0% (40) 11.8% (209)
Kamu 11.4% 10.7% 68 11.0% 11.4% (35) 13.9% (251)
Yabanci 125% 12.1% 41 129% 13.4% (54) 15.0% (245)
Katilim 10.7% 10.3% 41 10.7% 11.0% (30) 13.1% (237)
Kalkinma 7.2% 5.5% 171 6.0% 5.5% 49 7.0% 22
Menkul kiymet getirileri
Sektor 11.3% 9.7% 154 9.9% 8.1% 177 11.5% (23)
Ozel 121% 10.3% 184 10.4% 7.6% 277  11.9% 18
Kamu 10.1% 9.3% 89 9.3% 8.4% 85 11.2% (103)
Yabanci 11.8% 9.0% 279 9.4% 8.8% 67 10.8% 102
Katilim 10.0% 10.5% (48) 102% 11.2% (101)  13.7% (363)
Kalkinma 8.4% 7.0% 142 8.2% 9.3% (106) 8.8% (39)
Mevduat maliyetleri
Sektor 5.7% 5.4% 27 5.5% 5.9% (39) 5.6% 2
Ozel 5.5% 5.2% 31 5.3% 5.7% (39) 5.3% 15
Kamu 6.0% 5.8% 22 5.8% 6.1% (31) 6.0% (1)
Yabanci 5.7% 5.4% 39 5.5% 6.1% (53) 5.5% 22
Katilim 5.0% 51% (6) 51% 5.7% (56) 6.5% (152)
Kalkinma ' 2.8% 2.7% 11 2.6% 2.5% 10 2.8% 1
Kredi - mevduat araligi
Sektor 4.9% 4.7% 18 4.9% 4.9% 2 71% (219)
Ozel 4.2% 4.2% (3) 4.3% 4.3% (0) 6.5% (224)
Kamu 5.4% 4.9% 45 5.2% 5.3% (4) 7.9% (250)
Yabanci 6.8% 6.7% 2 7.3% 7.4% (1) 9.4% (267)
Katilim 5.7% 5.2% 46 5.6% 5.3% 26 6.5% (85)
Kalkinma 4.4% 2.8% 161 3.5% 3.1% 40 4.2% 21
Net faiz marij
Sektor 5.2% 4.6% 56 4.6% 4.0% 60 6.3% (108)
Ozel 5.1% 4.5% 63 4.5% 3.6% 88 6.1% (97)
Kamu 4.7% 4.2% 44 4.2% 3.7% 47 5.9% (126)
Yabanci 6.6% 6.2% 46 6.3% 6.1% 11 8.0% (139)
Katilim 4.9% 4.4% 50 4.4% 4.4% 6 5.9% (97)
Kalkinma 5.4% 4.3% 115 4.7% 4.6% 7 5.4% 0
Ozsermaye karlilig
Sektor 141% 15.1% (97) 155% 15.4% 6 15.3% (116)
Ozel 12.4% 15.0% (256) 14.5% 15.1% (58) 18.9% (644)
Kamu 255% 241% 144 253% 22.7% 263 24.6% 93
Yabanci 7.5% 7.5% 5 10.0% 12.1% (210) 2.9% 469
Katilim 14.8% 14.9% (6) 15.2% 14.2% 103  16.4% (164)
Kalkinma 6.0% 6.2% (21) 6.4% 5.7% 69 (2.5%) 850
Takipteki krediler orani
Sektor 3.7% 3.9% (27) 3.7% 4.3% (61) 5.3% (165)
Ozel 3.3% 3.6% (35) 3.3% 3.9% (66) 5.3% (199)
Kamu 3.3% 3.5% (19) 3.3% 3.8% (45) 4.5% (114)
Yabanci 5.9% 6.1% (16) 5.9% 6.6% (68) 7.6% (170)
Katilim 3.5% 3.8% (28) 3.5% 4.3% (77) 4.8% (132)
Kalkinma 2.1% 2.2% (13) 2.1% 2.3% (23) 2.4% (27)
Kredi riski
Sektor 1.3% 0.8% 43 0.9% 1.0% (2) 3.1% (188)
Ozel 1.7% 0.9% 84 1.1% 1.1% (6) 3.3% (163)
Kamu 0.5% 0.6% (5) 0.7% 0.6% 9 2.2% (165)
Yabanci 0.8% 1.3% (46) 1.0% 1.2% (28) 3.8% (291)
Katilim 2.5% 0.6% 186 1.3% 0.7% 56 3.2% (71)
Kalkinma 0.4% 0.5% (2) 0.3% 0.4% (7) 4.5% (408)

Kaynak: BDDK, Is Yatirim
* Aylik, ceyreksel ve yillik degisimler baz puan cinsindendir
! Kalkinma bankalari i¢in fonlama maliyeti kullanilmigtir




08/02/2011 Bankacilik Sektérii Aylik Gelismeler =

Mevduat (milyar TL)

617 615

Mar-09 Haz-09 Eyl-09 Ara-09 Mar-10 Haz-10 Ara-10 Oca-11
B Tasarruf ETicari B Diger mevduat B Katilm bankalari

Kaynak: BDDK

Mevduatin para birimi cinsinde dagilimi (milyar TL)

Mar-09 Haz-09 Eyl-09 Ara-09 Mar-10 Haz-10 Ara-10 Oca-11

= Tl mevduat/ Toplam mevduat = YP mevduat/ Toplam mevduat

Kaynak: BDDK

Vadesiz mevduat / Toplam mevduat (bankalararasi mevduat haric)

Mar-09 Haz-09 Eyl-09 Ara-09 Mar-10 Haz-10 Ara-10 Oca-11

B Vadesiz mevduat/ Toplam mevduat

Kaynak: BDDK
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Krediler (milyar TL)

535 543

455 419

Mar-09 Haz-09 Eyl-09 Ara-09 Mar-10 Haz-10 Ara-10 Oca-11
mSpot ®Tiketici ®Ticari ®Kredikartlari = Kurumsal ve KOBI Katilim bankalari

Kaynak: BDDK

Kredilerin para birimi cinsinden dagilimi (milyar TL)

Mar-09 Haz-09 Eyl-09 Ara-09 Mar-10 Haz-10 Ara-10 Oca-11

m TLkrediler/ Toplam krediler mYPkrediler/ Toplam krediler
Kaynak: BDDK

Tuiketici kredilerinin dagilimi (milyar TL)

129 132
116

Mar-09 Haz-09 Eyl-09 Ara-09 Mar-10 Haz-10 Ara-10 Oca-11

= Konut = Tasit = jhtiyag = Diger tiketici

Kaynak: BDDK
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Krediler / Mevduat

Mar-09 Haz-09 Eyl-09 Ara-09 Mar-10 Haz-10 Ara-10 Oca-11

B Krediler /Mevduat BTl krediler/ TL mevduat

Kaynak: BDDK

Takipteki krediler orani ve karsilik orani
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Kaynak: BDDK

Takipteki krediler (milyar TL) ve takipteki krediler orani - tiiketici kredileri
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EE Takipteki krediler (tiketici) ==#==Takipteki krediler orani (tiketici)

Kaynak: BDDK
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Takipteki krediler (milyar TL) ve takipteki krediler orani - ticari krediler
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Kaynak: BDDK

Takipteki krediler (milyar TL) ve takipteki krediler orani - kredi kartlari

105%  107%  10.7%

—
QIV

Mar-09 Haz-09 Eyl-09 Ara-09 Mar-10 Haz-10 Ara-10 Oca-11

mm Takipteki krediler (kredikartlari)

Kaynak: BDDK
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Burada yer alan bilgiler Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6ézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tim veriler, Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu
degildir.




