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Haftalik Sirket Haberleri

AKENR Akenerji TUT
Kapanig TRY: 3.21 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 4.22 TL 31.57% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,206
Analist: Asl Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  31/01/2011
Mergermarket'ta ¢ikan haberlere gére Akenerji'nin ortagi CEZ Tirkiye’de ¢ikmayi distinGyor

CEZ’in Akkdk Grubu ile olan ortaklik iliskisini iki grubun farkh blyime planlari nedeniyle sona erdirmeye karar verdigi
bildirilirken CEZ’in bundan sonra Cek Cumhuriyeti’ndeki operasyonlarina yogunlasmak istedigi belirtiliyor. Bu haber daha 6nce
glndeme gelmis ve Akenerii tarafindan yalanlanmisti. Hatirlanacagi izere CEZ 2008 yilinda Akenerji’nin %37.5 oranindaki
hissesine 302.6 mn ABD$ ile ortak olurken elektrik dagitim sirketi SEDAS’In %50’sini 600 mn ABD$ bedelle 2009 yilinda
almistl. Hisse performansi igin hafif olumsuz.

Tarih:  04/02/2011
Akenerji CEZ'in Akkdk Grubu ile olan ortaklik iliskisini sona erdirmesi ile ilgili ¢ikan haberleri yalanladi - Nétr

Son zamanlarda CEZ’in Akkdk Grubu ile olan ortaklik iligkisini iki grubun farkli biyime planlari nedeniyle sona erdirmeye karar
verdigi yéninde haberler ¢cikmisti. Akenerji ise bu yénde bir Yénetim Kurulu karari bulunmadigini agikladi. Notr.

AKGRT Aksigorta TUT
Kapanig TRY: 2.22 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 2.70 TL 21.59% Piyasa Degeri .mn(TL): 679
Analist: Kutlug Doganay Telefon.: +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr

Tarih:  02/02/2011

Prim Gretimi halen zayif

Aksigorta Aralik ayina toplam 108 milyon TL brut prim Gretimi gerceklestirdi. Sirket Kasim ayina gére yaklasik iki kati prim
Uretimi sagladi. Aksigorta’nin Aralik ayinda 6zellikle trafik ve kasko branglart mevsimsel olarak gui¢li. 2010 yilinda sirketin prim
Uretimi %4.2 artarken yaklasik %12 blytyen sektériun oldukga gerisinde kaldi. Toplam 886 milyon TL prim Uretimi bizim
beklentimizin %1.5 altinda gerceklesti. Aksigorta fiyat rekabetinden uzak durdugu igin 2009 yilinin basindan bu yana pazar
pay1 kaybediyor. Buyimenin stirdiga saglik bransi ise artan hasar prim oranlari nedeniyle karliliga katki saglayamiyor. Ancak
Aksigorta’nin hisse performansi uzun bir siredir ana faaliyet alaniyla ilgili haber akisina duyarh degil. sirketin ana ortagi
Sabanci Holding’in 2010 yili son geyreginde belirttigi (izere yakin zamanda birlesme hikayesinde sonuca yénelik bir haber akisi

duymamiz olasiligini yiksek gériyoruz.

ANSGR Anadolu Sigorta AL
Kapanis TRY: 1.36 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 1.63TL 19.71% Piyasa Degeri .mn(TL): 680
Analist: Kutlug Doganay Telefon.: +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr

Tarih:  02/02/2011

Prim Gretimi beklentinin biraz lzerinde

Anadolu Sigorta Aralik ayinda 201 milyon TL brdit prim Gretimi gergeklestirdi. Aralik ay1 Anadolu Sigorta’nin mevsimsel olarak
gUclu oldugu bir ay. Prim Uretimi dnceki ayin iki katindan da yUksek olurken kasko, saglik ve yangin branslarindaki blyimelerin
beklentilerimizin bir miktar Gzerinde gerceklestigini gortyoruz. Sirketin 2010 yil toplaminda gergeklestirdigi 1.420 milyon TL

brat prim Uretimi tahminimizin %1.9 Gzerinde. Hatirlanacagi gibi muallak hasar karsiliklarina iliskin yapilan yeni dizenleme ile
Anadolu Sigorta i¢in 2010 yil net kar beklentimizi ciddi anlamda revize etmistik ve bu konuda halen piyasadan ¢ok daha
iyimseriz. Anadolu Sigorta hisleri icin 1.63 TL hedef deger ile AL 6nerimizi koruyoruz.

BAGFS Bagfas ONERIiMiz YOK
Kapanis TRY: 173.50 YTL = Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 521
Analist: Nur Atasoy Telefon.: +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  01/02/2011
Bagfas Romanya'ya ihrag edilmek Gizere 3.6mn dolarlik siparis aldi

Bagfas TRANSAMMONIA ve INDAGRO firmalarindan Romanya'ya ihrag edilmek Uzere toplam tutari 3.627.000 USD olan
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6.200 ton Di Amonyum Fosfat (DAP) glibresi siparisi alindigini agikladi. Siparis sirketin yillik gelirlerinin yaklasik %2’sine denk
gelmektedir. N6tr

BIMAS Bim Birlesik Magazalar TUT

Kapanig TRY: 50.25 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 57.10 TL 13.63% Piyasa Degeri .mn(TL): 7,628

Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr
Tarih:  07/02/2011

Abdulrahman El Khereiji 1.5 milyon nominal hisse satisi i¢in MKK’ya bagvurdu
BIM’in ortaklarindan Abdulrahman El Khereiji 1,518,000 adet nominal hisselerininin satisi i¢cin Merkezi Kayit Kurulu'na
basvuruda bulundu. Kayit edilen tutar toplam édenmis sermayenin %1°ne, halka agik kisimin ise %1.8'ne karsilik geliyor.

FROTO Ford Otosan TUT
Kapanis TRY: 14.10 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 15.00 TL 6.39% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,948
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  31/01/2011

Ford Otosan Transit disinda yeni bir ticari arag projesi igin fizibilite galismalar yiritlyor

KAP’ta yapilan agiklamada, Ford Otosan yeni Transit yatinmi igin 976 milyon TL tutarinda yatirim tesvik belgesi aldigini
duyurdu. Sirket, 11 Ekim 2010’da yeni Transit projesi i¢in 485 milyon avro tutarinda yatinm harcamasi yapacagini agiklamisti.
KAP’a yapilan aciklamada sirketin ayrica Transit disinda yeni bir ticari arag¢ projesi icin fizibilite galismalarini yarattaga
belirtildi. Buna ek olarak devam eden yeni ticari ara¢ projesi kapsaminda da 368 milyon TL tutarinda sabit yatinm tesvik
belgesi alindigi belirtildi. Sirket, su an i¢in yeni ticari ara¢ projesi ile ilgili detayh bilgi vermiyor. Potansiyel olumlu haber.

GARAN Garanti Bankasi AL
Kapanis TRY: 7.58 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 9.50 TL 25.33% Piyasa Degeri .mn(TL): 31,836
Analist: Bdulent Sengéndl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  01/02/2011

Garanti yénetimi kredilerde bizim tahminlerimizden daha yiksek bir bliylime bekliyor. Garanti Bankasi Genel Midri Ergun
Ozen diin aksam televizyonda katildigi bir programda 2011 yilinda bankanin toplam kredilerinde %30-35 bliylime ve net
karinda %5-6 disls 6ngdrdigini séyledi. Bizim tahminlerimiz 2011 yilinda bankanin toplam kredilerinde %26 blylime ve net
karinin da %5 biiylyecegi ydninde. Hatirlanacagi gibi banka 2011 butgesini belirlerken agresif fiyatlama beklentisiyle net faiz
marjinda 85 baz puan daralma 6ngérmiistii. Bizim tahminimiz ise net faiz marjinda 40 baz puan daralma olacag: yéniinde.
Ayrica bizim 2011 yili enflasyon beklentimiz de bankanin beklentisinin Gzerinde. Bu durum bankanin elinde bulunan TUFE’ye
endeksli menkul kiymet portféyu Uzerinden marjlar destekleyecek. 2011 yilinda marjlarin piyasalarda sirpriz yaratacak bir alan
oldugu beklentimiz nedeniyle marjlardaki daralma tahminlerimizi koruyoruz.

GUBRF Giibre Fabrikalari AL
Kapanis TRY: 16.10 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 20.11 TL 24.88% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,344
Analist: Nur Atasoy Telefon.: +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  04/02/2011
(<GUBREF.1S>, Hedef Fiyat: TL20.20/share, getiri potansiyeli: 27%, AL)

GUlbretas Genel Midiri Mehmet Koca yaptigi aciklamada 2011 yilinda yurtiginde 1.56mn ton glibre satarak 1 milyar TL ciroya

ulasmay! hedeflediklerini sdyledi. Bizim 2011 yili igin yurtici satig tahminimiz 926mn TL seviyesinde. Mehmet Koca 2010
yilinda rekor satis hacmine ulasarak pazar payini %28.5 seviyesine ¢ikarildigini ve yurticinde 800mn TL gelir elde edildigini
acikladi. Agiklanan rakam bizim 2010 yili i¢in 794mn TL tutarinda i¢ satis tahminimizle uyumlu. Sirketin 2011 hedefleri
beklentilerimize paralel oldugundan su an igin tahminlerimizde degisiklik yapmiyoruz.

Gubretas hisseleri sene basindan beri endeksin %6 getiri sagladi ve hedef dederimize gére getiri potansiyeli %27’ye yikseldi.
Bu nedenle hisse i¢cin TUT olan énerimizi AL’a yUkseltiyoruz.
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KARSN Karsan Otomotiv ONERIMIZ YOK
Kapanis TRY: 1.87 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 366
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  31/01/2011

Karsan Hyundai Motor Company ile yeni gelistirilecek van, kamyon ve minibUsler igin én miitabakat anlasmasi imzaladi
Karsan, Hyundai Motor Company ile Hyundai tarafindan yeni gelistirilecek olan van, kamyon ve minibislerin tim Avrupa
pazarlarinda manhasir Ureticisi ve Tlrkiye'deki daditicisi olmasi igin 6n mitabakat anlasmasi imzaladigini KAP’ta duyurdu.
Uretime baslangi¢ yili 2014 olarak belirlenirken, ilk 6 yilda 200 bin adetlik Gretim hedefleniyor. Nihai anlasmanin Temmuz
2011’de imzalanmasi planlaniyor. Potansiyel olumlu haber akigi

PTOFS Petrol Ofisi SAT
Kapanis TRY: 6.86 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 6.61 TL -3.65% Piyasa Degeri .mn(TL): 3,962
Analist: Asl Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  01/02/2011
Fitch Petrol Ofisi'nin kredi notunu "BB+"a yukselti

Fitch Petrol Ofisi'nin "BB-" olan yerel ve yabanci para cinsinden uzun vadeli notunu "BB+"ya, "AA-(tur) olan ulusal notunu da
"AA+(tur)"a ylkseltmis olup, gérinimini duragan olarak belirlenmistir. OMV Petrol Ofisi'nin ana hissedari olup, halihazirda
Fitch'den derecelendirme hizmeti almaktadir. OMV tarafindan ¢ogunluk hisselerin satin alinmasindan sonra, Petrol Ofisi'nin
bundan sonra Fitch'den derecelendirme hizmeti almayacagi duyuruldu. Nétr.

SAHOL Sabanci Holding AL
Kapanig TRY: 6.90 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 9.26 TL 34.17% Piyasa Degeri .mn(TL): 14,079
Analist: Alper Akalin Telefon.: +90 212 350 25 18 E-Mail: aakalin@isyatirim.com.tr

Tarih:  01/02/2011
Sabanci Holding Temsa ve Kordsa’nin Misir’daki Gretimini gegici olarak durdurdu — nétr

Sabanci Holding Temsa Global ve Kordsa Global'in Misir'daki tesislerindeki tretimi bdlgede devam etmekte olan siyasi kriz
nedeni ile ara verdigini acikladi. Yénetim énimUzdeki hafta durumu tekrar gézden gegirerek Uretime yeniden baslama
konusuna karar verecek. Kordsa ve Temsa igin olumsuz bir haber olmasinda ragmen Sabanci Holding’in net aktif degeri
icerisinde bu iki sirketin toplam payinin %4 olmasi nedeni ile Sabanci Holding igin etkisinin nétr olacagini diisliniyoruz.

TAVHL TAV Holding TUT
Kapanis TRY: 7.08 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 8.40 TL 18.64% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,572
Analist: Ilke Homrig Telefon.: +90 212 35025 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  07/02/2011

TAV Ocak trafik verilerini agikladi
2011’in ilk ayinda toplam trafik gegen yila gére %8 bliylyerek 3,3milyon oldu, ancak biylime gegen sene Ocak ayinda
kaydedilen %19'un altinda kaldi. Toplam yurtdisi trafigi %10 biyUyerek 1,8milyon olurken i¢ hat trafigi de %6 biyUyerek 1,6
milyon oldu. Gegen senenin basinda blyime dis hatta %19, i¢ hatta %17 olarak gergeklesmisti. Trafikte blyimenin gegen
seneye gore zayif kalmasinin nedenini ise 2009’un ardindan gii¢li gelen 2010 yilhinin yaratti@i yliksek baz yih etkisi oldugunu
disiinliyoruz. Istanbul Atatiirk’te toplam trafik %5 bilylierek 2,34 milyon olurken dis hat trafigi %9 blyiiyerek 1,45 milyona
ulasti. Ichattaysa 0,9 milyonda %2 daralma gériiyoruz. i¢ hatta Ocak ayinda talebin azalmasinin yanisira trafigin Atatiirk
Havalimanr’ndan Sabiha Gékcen’e kaydigini diisiinliyoruz. Ankara ve izmirde yiilksek talep devam etti. Ankara’da yolcu sayisi
%19 bliyiiyerek 0,64 milyon olurken, izmirde dishat trafigi %17 biiyiiyerek 77 bin oldu. Yurtdisindaki havalimanlarinda
Tunus’ta gegtigimiz haftalarda baglayan karisikliklar ve hava sahasinin kapatiimasi sonucunda trafigin gegen seneye gére %9
daralarak 77,500 yolcuya geriledigini gériiyoruz. Genele baktigimizda, traikte blylmenin gegen senenin altinda
gergeklestigini gériyoruz. Turkiye’deki havaalanlarinda Subat ayinda yariyil tatilinin olumlu etkisini gérecegimizi distnUyoruz.
Tunus trafigindeki gerilemenin ise Kuzey Afrika’da devam eden olaylar nedeniyle bir stire daha devam edecegini
disinUyoruz.
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TKFEN Tekfen Holding TUT
Kapanis TRY: 6.84 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 7.33TL 7.22% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,531
Analist: Nur Atasoy Telefon.: +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  01/02/2011
(<TKFEN.IS>, Hedef Fiyat: TL7.86/share, getiri potansiyeli: 11%, TUT)

Tekfen ingaat Katar'da devam eden mevcut otoyol projesine ilaveten yeni bir otoyol projesinin kazanildigini agikladi. Hemen
baslanmasi éngérilen projenin blyukligu yaklasik 75 milyon ABD Dolari olup, 10 ay igerisinde bitirilmesi planlanlaniyor. Proje
sirketin toplam kontrat biyUkliginin yaklasik %4’lne denk geliyor.

TRCAS Turcas TUT
Kapanis TRY: 4.00 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 4.71 TL 17.67% Piyasa Degeri .mn(TL): 900
Analist: Asl Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  04/02/2011
Shell Gaz Ticaret ve Sanayi Shell & Turcas JV tarafindan devralindi - Nétr

Turcas Petrol %30 oranindaki istiraki Shell & Turcas Petrol A.S.(STAS)’nin Shell Gas Holdings BV sirketinin Shell Gaz Ticaret
ve Sanayi A.S. sirketinin sermayesinin %99,99 hissesine tekabil eden 449 milyon adet hissesini 4.50 milyon TL bedelle
devraldidini duyurdu. Sirket ile konustugumuzda bu kararin asil nedeninin LPG pazarinda daha aktif olmak istediklerinden
kaynaklandigini belirttiler. N6tr.

TUPRS Tupras TUT
Kapanis TRY: 41.80 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 4520 TL 8.13% Piyasa Degeri .mn(TL): 10,468
Analist: Asl Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  31/01/2011
Fitch Thpras' in kredi notunu BBB- olarak teyit etti

Fitch Tapras'in "BBB-"olan uzun vadeli yabanci para cinsinden ve yerel para cinsinden notunu ve gérinimu “duragan-olarak
teyit etmistir. Fitch tarafindan yapilan agiklamada, Tuprag'in Tirkiye rafinaj ve dagitim piyasasindaki lider konumuna, rafinaj
sektdr ortalamasinin tGzerinde gugli nakit yapisina vurgu yapilarak, i¢c piyasadaki gu¢lt marj yapisi, ham petrol tedarikinde
kaynaklarina yakinliktan gelen maliyet avantajinin ve sahip oldugu Uriin ¢esitliginin sonucu oldugu belirtilmistir. Ayrica,
“duragan”gérinum sirketin Residuum Upgrade projesi (maliyetinin yaklasik 2 milyar dolar olmasi bekleniyor) nedeniyle artan
yatirrm harcamalarina ragmen dengeli mali politika strdiirecegini teyit etti. Notr.

Burada yer alan bilgiler is Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danmigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim Menkul

Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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