1 Subat 2011
Piyasalarda Bugun

Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalar toparlanmaya basladi. Beklentilerden daha iyi gelen
ekonomik veriler ve sirket karlari diinya borsalarinin Misir'da yasanan siyasi
krizi geride birakarak yikselmeye devam etmesini sagladi. ABD borsasi
Ocak ayinda son 14 yilin en gugli yikselisini yasadi.

Dalgall bir seyir izleyen IMKB banka ve GYO hisselerine gelen aliglarla
gUnu hafif ylkselerek kapatmayi basardi. Tirk lirasi dolar-avro agirlikli déviz
sepetine karsi %0,3 deder kazandi. Tahvil piyasasi beklentilerden kétl gelen
ihale talebiyle zayiflamaya devam etti. Uc yillik sabit kuponlu tahvile gelen
talebin zayif olmasi ikinci piyasada faizlerin yikselmesine yol agti.

Bugiin IMKB'nin kiiresel piyasalarin destegiyle %0.5 yukarida agcilarak
63.900 seviyesindeki direncini test etmesini bekliyoruz. Yurtigcinde énemli bir
veri akisinin olmadigi ginde yatinmcilar ABD ISM imalat sanayi verilerini
izleyecekler. Tahvil piyasasinda kotasyonlar %8,17 ile diine gbére 6bp daha
asagida agildi. Turk lirasi dolara karsi 1,5990 ile hafif gliglendi.

Haberler & Makro Ekonomi

® Hazine ihaleleri sonuclar

Sektoérel Haberler
e EPDK akaryakit bayilerinin promosyon iriinleri vermesini yasakladi

Sirket Haberleri

m SAHOLTI: Sabanci Holding Temsa ve Kordsa’nin Misirdak
dretimini gecici olarak durdurdu — nétr

m GARANTI: Garanti yonetimi kredilerde bizim tahminlerimizden daha
yliksek bir biiylime bekliyor.

m PTOFS TI:  Fitch Petrol Ofisi'nin kredi notunu "BB+"a yiikselti

m TKFENTI:  Tekfen Holding Katar'da 75 milyon dolarlik proje aldi

m BAGFS Tl: Bagfas Romanya'ya ihrac edilmek iizere 3.6mn dolarlik
siparis aldi

Ajanda

Yurtici Ajanda

03/02/2011

TUFE ve UFE-Ocak (Is Yatirm Beklentisi TUFE: 0,35%, UFE:
1,7%, Piyasa medyan beklentisi TUFE: 0,29%, UFE: %1,05)
08/02/2011 Sanayi Uretimi-Aralik 2010

TCMB Beklenti Anketi (Subat I. dénem)

Piyasa Rakamlari Kapanis 1GiinA 1Ay A
IMKB-100, TL 63,278 0.1% -4.1%
islem Hacmi TL mn 3,414 -1% 54%
MSCI EM Endeksi 1119 -0.6% -2.8%
TRLIBOR, 3 Ay% 7.31 b5.6baz 6.3baz
Gosterge Tahvil 823 4.0baz 112baz
Eurobond -2030 6.09 -3.1baz 48.4baz
US$/TRY 1.6068  1.00% 4.0%
EUR/TRY 21947  0.58% 0.6%
IMKB 2011T F/K 10.50
IMKB 2012T F/K 9.51
MSCI GOU Endeksi $ bazinda
106 1
104 A
100 A
98 -
96 -
94 -
92
90 T T T T
o — — — -
1) ) ) 1) )
N N N N o
N - - - -
= Q Q 4 Q
o] <t — [ee] 1o}
(aV]

o w— ~— Al
MSCIGOU Tirkiye End.USD
——MSCIGOU Endeksi

MSCI Sektér Endeksleri En lyi / Kotii

Enliyi5 1 Giin A En Koéti 5 1Gin A
Saglk 0.4% Dayaniki TUk. -1.8%
Enerii 0.2% Yariiletkenler -1.7%
Hektrik 0.2% Sanayi -1.6%
Kamu hizm. 0.2% Donanm-Yaz. -1.3%
GYO -0.1% Tasimacilk -1.2%

IMBK-100 En lyi / En Kétii

En iyi 5 1GinA EnKéti 5  1Gin A
EKGYO 6% BJKAS -10%
ISFIN 5% TKFEN -6%
TAVHL 4% KCHOL -5%
HALKB 4% TOASO -4%
KOZAL 4% TRKCM -4%

IMKB-100 islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Kodu Kapanig 1 Giin A Hac. (TL mn)

EKGYO 284 558% 476
GARAN 714 1.13% 334
ISCTR 5.04 2.02% 258
FENER 67.50 2.66% 109
KRDMD 0.81 -3.57% 108

Liitfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm. Onc.

01/02/2011 JPN:isci Nakit Gelirleri YoY % 1.00 -0.20
JPN:Arag Satislari (YoY) % -28.30
ING:Natwide Konut Fiyatlari sa (MoM) % -0.40 0.40
ING:Natwide Konut Fiyatlari nsa(YoY) % -1.00 0.40
FRN:Uretici Fiyatlan (YoY) % 5.00 450
FRN:PMI imalat Endeksi 54.3
ALM:igsizlikteki Degisim (000's) -10K 3K
ALM:ssizlik Orani (s.a) % 7.50 7.50
ALM:PMI imalat Endeksi 60.2 60.2
AVR:PMI imalat Endeksi 56.9
ING:PMI imalat Endeksi 58 58.3
ING:Net Tiketici Kredileri 0,0B -0,1B
ING:Mortgage Onaylari 46,5K  48,0K
ING:M4 Para Arz (MoM) % -0.80
ING:M4 Para Arzi (YoY) % -1.40
BRZ:FGV IPC-S Tiiketici Fiyat Endeksi % 1.22 1.18
AVR:Euro Bélgesi issizlik Orani % 10.10 10.10
BRZ:PMI imalat Endeksi 524
BRZ:Ticaret Dengesi (FOB) - Haftalik $1000M $5368M
ABD:ISMimalat Endeksi 58 57
ABD:ISM Fiyat Endeksi 73.5 72.5

Sektorel Haberler

EPDK akaryakit bayilerinin promosyon (iriinleri vermesini yasakladi

Gazetelerde g¢ikan habere gére, EPDK 12 bin akaryakit bayisine buglinden itibaren bardak, tabak gibi Grlinleri promosyon
olarak dagitmayi yasakladi. Bu kurala uymayana ise 60 bin TL ceza kesilecek. Yasaga uyulmamasinin tekrari halinde ceza
ikiye katlanacak. EPDK kararina gére bayiler Ucretsiz akaryakit verilmesi, akaryakit istasyonlarinda verilen yikama gibi hiz-
met promosyonlarini devam ettirebilecek. Buna bagh olarak Opet 1 Subat'tan itibaren gecerli olacak sekilde kar marjini %12
oraninda azaltacagini agiklamisti. Haberin olumuz etkisinin akaryakit dagitim sirketleri Gzerinde (Shell & Turcas JV
(TRCAS.TI), Petrol Ofisi (PTOFS.TI) ve Opet (TUPRS.TI)) sinirh kalmasini bekliyoruz.




Haberler & Makro Ekonomi

lhale sonuclari

Hazine diin 3-yil vadeli sabit kuponlu kiymetin ve 7-yil vadeli degisken faizli kiymetin ihalelerini gerceklestirdi. lhalelere ilgi
beklentilerin altinda olustu. Toplam ihrag 3 yil vadeli kiymette 1,7 milyar TL de kalirken, degisken kuponlu kiymette 2,6 milyar
TL oldu. 3-yil vadeli kiymete gelen dlslk talep, getirileri bir hayli yukari ¢ekti ve ihalede bilesik getiri %9,14 seviyesinde
olustu.

Degisken vadeli kiymet ihalesinde de ilgi beklentilerin altinda kaldi ve béylelikle ikincil piyasadaki getiriler de yUkselisler
gbzlendi. Bu durumda buginki ihalelerde daha yiksek miktarda ihraglar bekliyoruz. Yiksek seviyeler gosterge kiymet
ihalesine olan ilgiyi artirabilir. Ancak Kamu Kuruluslar’'na Garsamba giini yapilacak olan 3 milyar TL miktarindaki borg
6demesinin daha uzun vadeli kiymetlere yatiriimasini bekliyoruz. Bu nedenle bugiin igin beklentilerimizi asagidaki sekilde
revize ediyoruz:

Gosterge kiymet: 4 milyar TL
5-yil vadeli sabit kuponlu kiymet: 4 milyar TL, 3 milyar TL’lik kismi Kamu Kuruluglarr’na olmak Gzere

Gosterge kiymete ilginin piyasa yapici bankalardan, piyasa yapicilik gérevlerini yapmak amaciyla, gelecegini diistinliyoruz.
Piyasa yapicilarin piyasa yapicilik ile ilgili yOkimlUlUklerini tamamlar tamamlamaz gdésterge kiymetteki pozisyonlari

satabileceklerini distinlyoruz. Ancak ihale sonrasi bulunduklari seviye olan %8, 41 basit (% 8,14 bilesik) seviyesinin de,
bankalarin pozisyon tasimasi agisindan daha cazip olabilecegini distnUyoruz.

Asagida diin gergeklesen ihalenin sonuglarini bulabilirsiniz:

3-yil vadeli sabit kuponlu kiymet (TRT290114T18):

Toplam piyasalara ihra¢ 1,7 milyar TL olarak gerceklesti

Hazine ROT’un %100°0Un{ karsiladi.

Hazine ihalede gelen talebin %74,8'ini karsiladi.

Ortalama %9,14 bilesik getiri, ortalama fiyat ise 97,798TL olarak gergeklesti.

7-yil vadeli dedisken faizli kiymet (TRT240118T19):

Toplam piyasalara ihrag 2,6 milyar TL olarak gergeklesti ( 0,2 milyar TL Kamu Kuruluslarina, 2,4 milyar TL
piyasalara olmak lzere).

Hazine ROT’'un %20’sini karsiladi.

Hazine ihalede gelen talebin %72,18’ini kargiladi.

Ortalama bilesik getiri %7,52 ortalama fiyat ise 99,652 TL olarak gergeklesti.

it 0 i
Kamu Pivaza Pivaza Talep
Teklifler Kabul Edilen Karzilama Crani
ROT ROT ihale ROT hale ROT hale
2 yil vadeli sabit kuponlu 0.0 300.5 1,585.4 200.5 1.409.3 100024 T4EM
7- yil vadeli degigken Faizli 2000  E&.050.0 1,626.6 1.210.0 11732 20.0% Taam
21 ag vadeli iskontolu
5 gil vadeli sabit kuponlu
10 wil vadeli TOFE ye endeksli
Toplam 2000 63505 2.516.0 1.510.5 2.582.5

hat Borg Servisi ve lhraglar

GERCEKLESEM HEDEFLEMEM
Fiyaza K.amu Toplam Fiyasza Kamu  Toplam
Borg Servisi 13,354.0 31780 16.537.0 13,3580 31780 16E3V.0
ikraglar 40920 200.0 4,293.0 2000 32000 14,4000
Borg Geri Cevirme 3063 B 3% 260 83 8= 1007 87 1




Sirket Haberleri

‘Sabanci Holding

Sabanci Holding Temsa ve Kordsa’nin Misirdaki (iretimini gecici
olarak durdurdu — nétr

Sabanci Holding Temsa Global ve Kordsa Globalin Misirdaki
tesislerindeki Uretimi bélgede devam etmekte olan siyasi kriz nedeni ile ara
verdigini agikladi. Yonetim &6numizdeki hafta durumu tekrar gbzden
gecirerek Uretime yeniden baslama konusuna karar verecek. Kordsa ve
Temsa igin olumsuz bir haber olmasinda ragmen Sabanci Holding’in net
aktif degeri icerisinde bu iki sirketin toplam payinin %4 olmasi nedeni ile
Sabanci Holding igin etkisinin ndtr olacagini diistinliyoruz.

_Garanti Bankasi

Garanti yonetimi kredilerde bizim tahminlerimizden daha yiiksek bir
biuyiime bekliyor. Garanti Bankasi Genel Midiri Ergun Ozen diin aksam
televizyonda katildigi bir programda 2011 yilinda bankanin toplam
kredilerinde %30-35 blylime ve net karinda %5-6 disls 6ngérdigina
sOyledi. Bizim tahminlerimiz 2011 yilinda bankanin toplam kredilerinde %
26 bluyime ve net karinin da %5 blylyecegi yéninde. Hatirlanacag! gibi
banka 2011 butgesini belirlerken agresif fiyatlama beklentisiyle net faiz
marjinda 85 baz puan daralma éngérmusti. Bizim tahminimiz ise net faiz
marjinda 40 baz puan daralma olacadi yéniinde. Ayrica bizim 2011 yih
enflasyon beklentimiz de bankanin beklentisinin {zerinde. Bu durum
bankanin elinde bulunan TUFE’ye endeksli menkul kiymet portféyl
Uzerinden marjlar destekleyecek. 2011 yilinda marjlarin piyasalarda
surpriz yaratacak bir alan oldugu beklentimiz nedeniyle marjlardaki daralma
tahminlerimizi koruyoruz.

Petrol Ofisi

Fitch Petrol Ofisi'nin kredi notunu "BB+"a yiikselti

Fitch Petrol Ofisi'nin "BB-" olan yerel ve yabanci para cinsinden uzun vadeli
notunu "BB+"ya, "AA-(tur)’olan ulusal notunu da "AA+(tur)’a ylkseltmis
olup, gériniminU duragan olarak belirlenmistir. OMV Petrol Ofisi'nin ana
hissedari olup, halihazirda Fitch'den derecelendirme hizmeti almaktadir.
OMV tarafindan cogunluk hisselerin satin alinmasindan sonra, Petrol
Ofisi'nin bundan sonra Fitch'den derecelendirme hizmeti almayacagi
duyuruldu. Notr.

aakalin@isyatirim.com.tr

bdinckoc@isyatirim.com.tr

SAHOL TI AL 36% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 6.82 9.26
PD, mn 13,916 18,889
HAO PD, mn 6,123 8,311
(x) 2011T 2012T
F/K 8.17 7.02
PD/DD 0.98 0.86
FD/FAVOK 18.06 15.76
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 24.0 240
End.Gor.Perf. % -1.2 -1.2

bsengonul@isyatirim.com.tr

kdoganay@isyatirim.com.tr

GARAN TI AL 33% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 7.14 9.50
PD, mn 29,988 39,900
HAO PD, mn 14,394 19,152
(x) 2011T 2012T
F/K 8.60 8.07
PD/DD 1.54 1.34
PD/Mevduat 0.31 0.27
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 167.3 167.3
End.Gor.Perf. % -4.8 -4.8

akumbaraci@isyatirim.com.tr

PTOFS TI SAT -4% Potansiyel
(TL) Gecgerli Hedef
Kapanis 6.88 6.61
PD, mn 3,973 3,817
HAO PD, mn 159 153
(x) 2011T 2012T
F/K 17.31 15.23
PD/DD 1.47 1.34
FD/FAVOK 6.40 6.13
(TL) 1Ay Yiligi
Ort.Hac.Mn 2.2 2.2
End.Gor.Perf. % 8.7 8.7




Sirket Haberleri

Tekfen Holding

(<TKFEN.IS>, Hedef Fiyat: TL7.86/share, getiri potansiyeli: 11%, TUT)

Tekfen Ingaat Katarda devam eden mevcut otoyol projesine ilaveten yeni
bir otoyol projesinin kazanildigini agikladi. Hemen baslanmasi 6ng6rilen
projenin blyukligi yaklasik 75 milyon ABD Dolari olup, 10 ay icerisinde
bitiriimesi planlanlaniyor. Proje sirketin toplam kontrat bulyUkluginin
yaklasik %4’Une denk geliyor.

‘Bagfas

Bagfas Romanya'ya ihrac¢ edilmek lizere 3.6mn dolarlik siparis aldi

Bagfas TRANSAMMONIA ve INDAGRO firmalarindan Romanya'ya ihrag
edilmek Uzere toplam tutar 3.627.000 USD olan 6.200 ton Di Amonyum
Fosfat (DAP) gubresi siparisi alindigini acikladi. Siparis sirketin yillik
gelirlerinin yaklasik %2’sine denk gelmektedir. Notr

natasoy@isyatirim.com.tr

TKFEN TI TUT 10% Potansiyel
(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 6.66 7.33
PD, mn 2,464 2,714
HAO PD, mn 862 950
(x) 2011T 201217
F/K 13.12 12.64
PD/DD 1.41 1.30
FD/FAVOK 7.33 7.14
(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 6.6 6.6
End.Gor.Perf. % 7.5 75
natasoy@isyatirim.com.tr

(TL) Gecerli Hedef
Kapanis 168.50

PD, mn 506

HAO PD, mn 288

(x) 2011T 201217
F/K

PD/DD

FD/FAVOK

(TL) 1Ay Yilici
Ort.Hac.Mn 16.4 16.4
End.Gor.Perf. % 6.2 6.2




Déviz Piyasasi

Risk istahindaki azalma ile USD Pazartesi gini genis bantta deger
kazanci ile agildi. Kuresel piyasalara paralel TL de giine USD karsisinda
deger kaybi ile basladi. USD/TL giine 1,61 seviyesinin lizerinde basglarken
TL sepet de 1,90'In Uzerinde agildi. Sabah saatlerinde hazine ihaleleri
Oncesi TL kayiplarnini arttirdi. USD/TL 11,6172 seviyesine kadar
yukselirken TL sepet 1,91 seviyesine ulasti. ABD agihsli sonrasi TL
sabahki kayiplarini telafi etti. USD/TL gind 1,6020 seviyesinde
tamamladi. USD/TL giin boyu 1,6000-1,6172 bandinda islem gordi. TL
gind Cuma Turkiye kapanisina gére USD karsisinda %0,06, EUR
karsisinda %0,08 ve sepet karsisinda %0,08 deger kazanci ile
tamamladi.

Doviz piyasasinin gline yatay baslangi¢c yaptigini gériyoruz. Din yapilan
Hazine ihaleleri 6ncesi TL sepet 1,9050 seviyelerine dogru seyir izlemis
ilerleyen saatlerde kayiplarinin bir kismini telafi etmisti. Sabah acilis
itibariye EURO/USD paritesinin 1,3700 seviyesine (zerinde tutunmasiyla
USD/TL kurunun 1,60 seviyesinin altina geriledigini g6ériyoruz.
Ortadogu'da yasanan gerginligin bir miktar azalmasi gin TL'yi
destekleyen faktor olarak gbze carpmakta. Gin igerisinde yurtdigl
piyasalarda agiklanacak veriler déviz piyasasi Gzerinde etkili olabilir. USD/
TL igin gUnici islem bandi beklentimiz 1,5850-1,6050.

Tahvil ve Bono Piyasasi

Din tahvil ve bono piyasasinda hayli dalgah bir seyir vardi. Hazine
ihaleleri dncesinde alicili olan piyasada gésterge kiymet %8,11 seviyesine
kadar geriledi ancak daha sonrasinda ihale sonuclarinin gelmesiyle
birlikte piyasada satis baskisi gézlendi. Gosterge kiymet gini 4 bp
asagida %8,23 seviyesinden kapatti. Hazine din 3-yil vadeli sabit
kuponlu kiymetin ve 7-yil vadeli degisken faizli kiymetin ihalelerini
gerceklestirdi. lhalelere ilgi beklentilerin altinda olustu. Toplam ihrag 3-yil
vadeli kiymette 1,7 milyar TL'de kalirken, degdisken kuponlu kiymette 2,6
milyar TL oldu. 3-yil vadeli kiymete gelen disik talep, getirileri bir hayli
yukari gekti ve ihalede bilesik getiri %9,14 seviyesinde olustu. Degisken
vadeli kiymet ihalesinde de ilgi beklentilerin altinda kaldi.

Buglin Hazine 21 ay vadeli gdsterge kiymetin yeniden ihraci ve yeni 5 yil
vadeli sabit kuponlu kiymetin ihraciyla beraber iki ihale daha
gerceklestirecek. YUksek seviyeler gdsterge kiymet ihalesine olan ilgiyi
artirabilir. Bu nedenle bugiin i¢in beklentilerimizi revize ettik ve Hazine’nin
gbsterge kiymette 4 milyar TL, 5-yil vadeli sabit kuponlu kiymetten de 4
milyar TL (3 milyar TL'lik kismi Kamu Kuruluslar’'na olmak Gizere) kaynak
saglamasini bekliyoruz. Piyasa yapici bankalarin yuokimldliklerini yerine
getirmek icin gdsterge kiymete ilgi gdsterecegdini distnuyoruz.

Hazine din Subat-Nisan I¢ Borglanma Stratejisini yayinladi. Cuma giinG
aciklanan Subat ayi ihale takvimi degisiklikleri disinda 6nemli bir
degisiklige gidilmedi. Subat ayinda i¢ bor¢ servisinin 16,5 milyar TL
civarinda olmasi bekleniyor. Bor¢ servisinin 13,4 milyar TL'lik kismi
piyasalara, 3,2 milyar TL'lik kismi Kamu Kurulusglarina olan 6demelerden
olusuyor. Hazine borglanma disindaki diger finansman kaynaklarindan 4,5
milyar TL kaynak saglamayi hedefliyor. Bylece toplam i¢ borg ¢evirme
oraninin %81,8, piyasa borg ¢cevirme oraninin ise %77 olmasi bekleniyor.
Gosterge kiymette bu sabah gecen kotasyonlar %8,18 bilesik seviyesinde
bulunuyor.

Eurotahvil Piyasasi

Gectigimiz hafta hem makroekonomik veri acisindan hem MENA
Boélgesi'nden gelen olumsuz siyasi haber akisinin etkisinde deger
kayiplarina ugrayan gelismekte olan (lke eurotahvilleri yeni haftanin ilk
islem gunine negatif alanda basladi. Cuma gln( agiklanan zayif GDP
verisi sonrasi piyasalar bu hafta gelecek istihdam verilerini yakindan takip
edecek. Din ise Avrupa’da sabah saatlerinde aciklanan Almanya
perakende satislari beklentiden oldukca kot agiklandi. Euro Bdlgesi'nden
gelen diger énemli veri de tekrar Avrupa’nin ekonomik toparlamasinin
yetersiz oldugunu g6z dniine serdi. Bélgede aciklanan 10.1 issizlik orani
son dénemde hi¢ disils gdstermedi. Misirda devam eden siyasi kriz ve
olaylar tim MENA Bodlgesi'nde eurotahviller (zerinde satis baskisi
yaratmaya devam etti. Sabah saatlerinde uluslararasi derecelendirme
kurulusu Moody’s Misir'in kredi notunu Ba1’den Ba2’e dlsirdi. Bu hafta
olmasi planlanan $683 milyonluk ihale Ulkede yasanan siddet
olaylarindan dolayi iptal edildi. Moody’s Misir'in mevcut olan zayif fiskal
durumunu krizin daha da kétiye surlkleyebilecegini belirtti. Misir olaylari
ve Avrupa’dan gelen zayif makroekonomik veriler Avrupa bono
piyasasinda satiglara neden oldu. Satis baskisi altinda kalan Avrupa
piyasas! ve yatirimcilar ABD'de agiklanan verilerle destek buldu. Oglen
saatlerinde gelen ve beklentiden iyi agiklanan Kisisel Tuketim ve Chicago
Purchasing Manager, global havanin bir miktar iyilesmesine yol agti.
Devam eden bilango agiklamalari arasinda Exxon Mobil sirketin

Doviz Piyasasi Verileri

Degisim (%)

31/01/2011 itibari ile Kapanis Giinliik Yiligi
Dolar 1.6012 0.61 -3.57
Euro 2.1931 -0.01 -5.98
Euro/Dolar 1.3697 0.62 2.60
Sepet 1.8972 0.25 5.23

Kaynak: Bloomberg

DolaraKarsi Glinlik Performans(%)
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* Yeni haftaya deger kayiplariyla baslayan Turk eurotahvil piyasasi 6zellikle
Misir not dislrmesi ardindan $0,50-0,75 bandinda deger kayiplarina
maruz kaldi. Ancak ABD’de agiklanan verilerin ardindan global
piyasalarda gérdigumiz toparlamanin etkisinde Turk kamu tahvilleri
sabah yasanan tim deger kayiplarini geri kazandi. Orta ve uzun kiymetler
yatay seviyelerden Londra seansini sonlandirirken Tirkiye 2030 vadeli
gosterge eurotahvili giind $0,50 artisla $164’ten sonlandirdi. Tarkiye 5
yillik CDS’leri ise 8 bps’e yakin genisleyerek 164/168'den islem gordi.

ONERILERIMiz

Tahvil ve Bono Piyasasi:

e 15-01-2020 Sabit kuponlu kiymet: Uzun vadeli kiymetlerin diger

kiymetlere ve fonlama maliyetlerine gére bulunduklari seviyelerin hala

cazip oldugunu distindyoruz, bu nedenle bu kiymetlerde alim

Oneriyoruz.

® Mevduat: Kisa vadeli kiymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile

mevduatin kisa vadede kalmak isteyen yatirimcilar tarafindan tercih
edilmesi gerektigini disindiyoruz. MB’nin 2011’in Mayis ayinda faiz

artiglarina baslayacag diisiincemizi koruyoruz.

Eurotahvil Piyasasi:

® %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmis olan bu kiymet

benzer vadelere gére daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu

kiymette alim éneriyoruz.

e %750 7-Kasim-2019 USD (TUT): Oniimiizdeki dénemde USD bazli

eurotahviller arasinda 2017 - 2021 vadeleri arasindaki kiymetlerin daha
iyi bir performans sergileyecegini diisliniyoruz.

En Cok islem Gérenler

) N ol Dolagim. Gunlik Haftalk Sonlsl. Basit Biles. Get Get. 3 ay Bant 3ay PVBP
Enstruman ltfa Tarihi Vade Vade Miktar Hacim Hacim GQren Oran Oran Fark1g Fark Hft Dustk Yiksek Ort.  Dur. Konv. 100
(MilTL)  (MilTL)  (MilTL) Fiyat (%) (%) (bp) (bp) (%) (%) (%)
Hazine Bonolari
TRB200711T14 20/07/11 6m 12m 4,292 6 166 96.969 6.75 6.87 -21 47 593 744 6.78 045 0.002 0.44
TRB090311T13 09/03/11 6m  6m 2,011 0 17 99.335 6.60 6.80 0 38 742 742 657 0.10 0.001 0.10
Iskontolu Tahviller
TRTO71112T14 07/11/12 21m 22m 7,778 949 6,730 86.954 8.49 823 4 59 7.04 823 752 170 0.058 1.34
TRT080812T26 08/08/12 18 m 21 m 13,412 172 706 88.680 8.41 824 1 53 6.88 824 7.48 146 0.048 1.19
TRT250412T11 25/04/12 15m 21 m 14,781 155 794 90.878 8.16 8.09 -3 58 6.70 8.12 740 1.18 0.039 1.02
Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 9y 10y 8,798 140 783 106.250 9.45 9.67 6 39 841 968 886 592 0.002 6.21
TRT100413T17 10/04/13 2.2y 3y 7,903 84 308 103.100 8.44 8.71 37 48 718 871 7.77 192 0.000 2.02
TRT170615T16 17/06/15 4.4y 5y 8,514 70 218 102.750 9.22 943 4 58 770 951 838 350 0.002 3.61

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




