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Haftaya bakis

Bu haftanin énemli giindem maddeleri arasinda Sali gini TCMB’nin munzam karsilik
oranlarini artirmasi ve Garsamba gini agiklanan enflasyon raporu vardi. Merkez
Bankasi'nin yeni para politikasini riskli bulan yatinmcilarin satiglariyla tahvil ve bono
piyasasi hafta boyunca dalgall bir seyir izledi. islem hacminin agirlikh oldugu 07/11/2012
vadeli gbsterge kiymet ve 15/01/20 vadeli uzun vadeli tahvilin faizinde haftalik bazda
48bp ve 22 bp artis gordldi.

31 Ocak haftasinda, Hazine, Pazartesi ve Sali glinQ, U¢ ihale gergeklestirecek. Hazine'nin
bu ihalelerden 10 milyar TL kaynak saglamasini bekliyoruz. Hazine’nin Garsamba gln(
14,5 milyar TL miktarinda yUklG bir i¢ borg servisi bulunuyor. Subat ayi igerisindeki toplam
16,5 milyar TL i¢ bor¢ servisi yapacak.

Bu haftanin diger dnemli bir gindem maddesi ise Persembe guni agiklanacak olan Ocak
ay! enflasyon rakami olacak. llk ceyrekte enflasyonun gerilemesi beklentisine paralel
kisa vadede TUFE’ye endeksli kiymetleri tavsiye etmiyoruz.

Piyasada, yerel bankalarin Hazine'nin 15 Subat'ta gergeklestirecegi 15/01/20 vadeli
kiymetin yeniden ihracini iptal etmesini talep ettigine dair spekilasyonlar dolasiyor. 11
Ocak’'ta yeniden ihraci gergeklesen kiymete beklentilerin (izerinde talep gelmesi
sebebiyle, 15 Subat'ta yapilacak ihaleye talebin disik olacagindan endise ediliyor.
Pazartesi guni yayinlanacak olan Subat-Nisan Borgclanma Stratejisi konuya agiklik
getirecek.

BDDK’nin 17-21 Ocak tarihleri arasindaki verilerine bakildiginda, bankalarin Kamu
borglanma senedi pozisyonlarinda gerileme oldugu gézleniyor. Bankalar, zorunlu karsilik
oranlarindaki Aralik ayindaki artis sonrasinda TCMB nezdinde yeni oranlarla ilk blokaji
bu hafta basinda yaptilar. Bu nedenle artan nakit ihiyaglarini karsilamak igin menkul
kiymet portfdylerinden bir miktar satis yaptiklari anlasiliyor.

Asagida gelecek haftanin baslica glindem maddelerini bulabilirsiniz:

31/01/11 Ihale: 5 yil vadeli Sabit kuponlu kiymet ( 6 ay kupon 6édemeli, ilk ihrag).
Talebin sinirli kalacagini ve Hazine’nin ihragtan 1 milyar TL kaynak
saglayacagini dustnlyoruz.

31/01/11 Hazine Subat— Nisan 2011 I¢ Borclanma Stratejisi'ni yayinlayacak

31/01/11 TCMB’ nin 3 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déniist bulunuyor

01/02/11 Ihale: 21 Ay vadeli iskontolu kiymet ( yeniden ihrag). Likiditesi géz éninde
bulunduruldugunda, gdsterge kiymet ihalesine iginin yiksek olacagini ve
Hazine’nin bu ihaleden 4 milyar TL kaynak saglayacagini disinuyoruz.

01/02/11 Ihale: 7 yil vadeli degisken kuponlu devlet tahvili ( 6 ay kupon 6demeli,
yeniden ihrag). Yerel bankalarin ilgisinin  yodun olacagini ve Hazine’nin
ihragtan 5 milyar TL kaynak saglayacagini digtinliyoruz

01/02/11 TCMB’ nin 4 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déniist bulunuyor

02/02/11 Itfa: TRT020211T11 iskontolu kiymet. Hazine’nin 11,6 milyar TL piyasalara
ve 2,9 milyar TL Kamu Kuruluglarina olmak Uzere toplamda 14,5 milyar TL
i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor.

02/02/11 TCMB’ nin 4 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déniisi bulunuyor

03/0211  TUFE ve UFE-Ocak

03/02/11 TCMB’ nin 3 milyar TL miktarinda haftalik repo geri déniisi bulunuyor
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7 Subat haftasinin baslica glindem maddelerini agagida bulabilirsiniz:

28 Ocak 2011

08/02/11 Sanayi Uretimi-Aralik 2010 ve TCMB Beklenti Anketi (Subat |. dénem)

09/02/11 Hazine’nin 0,427 milyar TL piyasalara ve 0,005 milyar TL Kamu Kuruluglarina
olmak Uzere toplamda 0,432 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor.

11/02/11  Odemeler Dengesi-Aralik 2010

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




