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Haftalik Sirket Haberleri

AEFES Anadolu Efes TUT
Kapanig TRY: 23.15YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 26.20 TL 13.17% Piyasa Degeri .mn(TL): 10,418
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  12/01/2011

Anadolu Efes, Efes Pilsen Spor Kulliblini kapatmayi distinmuyor

Anadolu Efes Yénetim Kurulu Baskani Tuncay Ozilhan’in Diinya gazetesinde yer alan demeglerine gére, Anadolu Efes
yonetimi Efes Pilsen Spor Kulliblinii kapatmayi digtinmiyor. Kulliibln isminin degistiriimesi gibi ¢bziimler sirket yonetiminin
planlari arasinda bulunuyor. Haberde Anadolu Efes’in yillik yaklasik 60 milyon TL tutarinda sponrsorluklara ayirdigi paranin
bundan sonra yeni yasa geregi bu yonde kullaniimayacagi belirtildi. TAPDK alkoll(i igecek markalarinin spor kuliiplerine isim
vermesini, sporla iligkili promosyon kampanyalari ile sponsorluk anlagsmalarini ve reklamlarini yasakladigini agiklamigti.

Tarih:  17/01/2011

Anadolu Efes’is satis hacmi 2010’da ylzde 11 artti

Anadolu Efes 2010 satis hacim rakamlarini agikladi. Buna gére, sirketin bira ve mesrubat faaliyetleri satis hacmi 2010’un
4.ceyreginde ylzde 14 artarken, 2010 yili toplam satis hacmi beklentilerimize paralel olarak yillik bazda ylizde 11.1 artarak
43.2 mhl olmustur. 2010 yilinda mesrubat satislari toplam konsolide satiglarda yizde 44 ile en biyilk payi olustururken, yurtdigi
ve Tlrkiye bira operasyonlari sirasiyla %36.3 ve %19.7’lik paya sahip oldular.

Toplam bira satislar 4G10’da ylzde 10.9 artarak 5.2 mhl olarak gergeklesirken, 2010 yili toplam satislarini yillik bazda yizde
9.2 blyumeyle 24.2 mhl’ye tasimistir. Ayrica, mesrubat operasyonlar satis hacmi yillik bazda yizde 13.5 artarak 665.4 Unite
kasa olmustur.

Turkiye Bira Operasyonlari

Turkiye bira operasyonlar satis hacmi blyik oranda yurtgi bira operasyonlarinin katkisiyla 4G10’de yillik bazda 8.4 artarak 2mhl
oldu. 28 Ekim’de yapilan %26’lik ek vergiyi yansitabilmek adina ortalama satis fiyatlarinda yasanan %17’lik artisa ragmen,

yurtici bira operasyonlari hava kosullarinin uygun olmasi ve zayif baz yilinin da etkisiyle son ¢eyrekte yillik bazda yizde 7.2

blyime kaydetti. Fakat, 2010 tim yil olarak bakildigindaTurkiye bira operasyonlarinda gérilen gugli ihracat buyimesi yillik

bazda ylizde 1.2 oraninda azalan zayif yurtigi satislari dengeledi. Sonug olarak, Tiirkiye bira operasyonlarinin satis hacmi 2010
yilinda 2009'a kiyasla sabit kalarak 8.5 mhl oldu.

Uluslararasi Bira Operasyonlari

Uluslararasi bira operasyonlar 4C10’da ylzde 12.4 bliylyerek 3.2 mhl'ye ulasirken, 2010 yili toplam satis hacmini de yillik
bazda ylizde 15.2 artisla 15.7mhl’e tasidi. Uluslararasi bira operasyonlarinda yiizde 76.8 oraniyla en biiylk paya sahip
Rusya’da satis hacmi yillik bazda ylizde 12.6 artarak 12 mhl oldu. Rusya’daki ekonomik toparlanma ve uygun iklim kosullari
ylzde 200 oraninda yapilan vergi artiginin olumsuz etkilerini dengelemeyi sagladi. Ayrica, tiketici promosyonlari ve yenilikler
EB/I’'nin satis hacminin bluylumesini sagladi.

AKBNK Akbank SAT
Kapanis TRY: 8.46 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 9.25TL 9.34% Piyasa Degeri .mn(TL): 33,840
Analist: Bdulent Sengonl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  12/01/2011

Akbank Genel Muduri Ziya Akkurt, bankanin 2011 yilinda %25 kredi buyimesi hedeflediklerini agikladi. Tiketici kredilerinde

ise %35 blylime hedefleniyor. Banka aktif kalitesini koruyarak takipteki kredilerin yil sonunda %2,5 gibi bir oranda olacagini
Ongdriyor. Akbank’'in mevduat blylimesi hedefi ise %15. Uygun faiz ortami nedeniyle yurticinde TL cinsi tahvil ve yurtdiginda
Eurobond ihraglari ile bankanin aktiflerindeki blyime icin kaynak yaratilacak. Akkurt, Citibank’in gelismekte olan dlkelerde
basta Turkiye olmak tzere yatirrmlarindan memnun oldugunu ve yakinda birlikte birkag ses getirecek proje acgiklayacaklarini
sOyledi. Akkurt ayrica Merkez Bankasi’nin munzam karsiliklara faiz 6demeyi durdurmasiyla sektdriin yaklagik 2 milyar TL gibi bir
gelir kaybina ugradigini séyledi. Akkurt'un kisisel gérisi genel segimlerden énce Ulke notunda artis olabilecegi yéninde.
Akbank ile ilgili bizim tahminlerimiz 2011 yilinda %26,4 kredi blylimesi, %18,7 mevduat blylimesi ve %2,8 takipteki krediler
orani seklinde. Sonugta bankanin 2011 net karinda %3 darama éngdrlyoruz. 2011 tahminlerimize gére 11,4x F/K ve 1,7x
PD/DD ¢arpanlariyla islem géren Akbank hisseleri emsallerine gére ortalama %9 primli igslem gériiyor. Akbank i¢cin SAT

Tarih:  13/01/2011

Akbank 1,5 milyar dolara kadar Eurobond ihra¢ edecek. Akbank Yénetim Kurulu, yurtdisina ABD Dolari cinsinden karsiligi
toplam 1,5 milyar dolar tutarina kadar bir veya birden fazla tahvil ihraci yapiimasi igin Genel Midurlige yetki verdi. Akbank
Temmuz 2010°da 5 yil vadeli %5,125 kupon faizli 1 milyar dolar tutarinda Eurobond ihrag etmisti.
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AKENR Akener;ji TUT
Kapanis TRY: 3.63 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 422 TL 16.35% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,364
Analist: Ash Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  10/01/2011
AkCEZ SEDAS'in devri ile ilgili ikinci taksiti 6dedi

Akeneriji'nin %45 hissesine sahip oldugu ve Sakarya Elektrik Dagitim A.$.’nin %100 hissesini toplam 600 milyon dolar bedelle
kazanan AKCEZ Enerji Yatirnmlar Sanayi ve Ticaret A.$. bu toplam bedelin 300 milyon dolar’lik kismini ayni giin, bakiye 300
milyon dolar’in ik anapara taksiti olan 150 milyon dolarr’ini 26 Ocak tarihinde, ikinci anapara taksiti olan 150 milyon dolar’ini
ve bu takside ait 4.44 milyon dolarlik faizi de bugiin OiB’ye édedigini duyurdu. Nétr.

AKGRT Aksigorta TUT
Kapanis TRY: 2.28 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 2.70 TL 18.39% Piyasa Degeri .mn(TL): 698
Analist: Kutlug Doganay Telefon.: +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr

Tarih:  10/01/2011

Aksigorta kasim ayinda 55,5 milyon TL brit prim Gretimi gergeklestirdi. Aylik prim Uretimi ekim ayina gére %28 gerilerken yil
icindeki toplam primler énceki yilin ayni dénemine gdre %4 artti. Sirketin buylimesi sektériin oldukga altinda. Aksigorta 2009
yili basindan beri fiyat rekabetinden uzak durmasi nedeniyle pazar payi kaybediyor. Blylime sadece saglik bransinda var. Bu
brans ise artan fiyat rekabeti ve hasar frekansi nedeniyle karlihga katkida bulunamiyor.

Tarih:  11/01/2011

Maliye Bakanlgi, Aksigorta’ya toplam 254 milyon TL vergi ve ceza tarh etti. Vergi incelemesine konu olay Aksigorta’nin Ocak
2010’da gergeklesen Akbank ve Aviva paylarinin kismi bélinmesiyle ilgili. Bu siirecte sirket ayni anda sermaye artirimi ve
sermaye azathmi uygulamisti. Maliye Bakanligr'nin incelemesi bu hususu kapsiyor. Toplam meblagin %40’1 vergiyi ve geri
kalani cezalar kapsiyor. Aksigorta KAP’da yer alan agiklamasinda iddialara karsi uzlagsma dahil her tirli yasal hakkini
kullanacagini bildirdi. Sabanci Holding Yatirimet iligkileri ile yaptigimiz gériismede Aksigorta’nin vergi sorusturmasi ile ilgili
detayl bilgi aldik. Gérismemizin ardindan ilk izlenimimiz Aksigorta hisselerinin asiri satildigi yéninde. Bu nedenle diin
gordiigimuiiz sert distise karsi yukari yonde tepki gelmesi olasi. Sabanci Holding, kismi bélinme islemini vergi otoritesinin
yanhs deg@erlendirdigi géristinde ve vergi konusunda kendileri agisindan herhangi bir yakimlaligin dogmayacagini
disUnuyor. Bu arada olumlu bir not olarak Aksigorta’nin potansiyel ortaginin da ayni géruste oldugu bilgisini aldik. Vergi
otoritesinin sorusturma ve dolayisiyla vergi cezalariyla ilgili kararini degistirmedigi en kétl senaryoda Aksigorta Meclis’'te
2011'in ilk yarisinda yasalagsmasi beklenen vergi affindan faydalanacagini diisiintyor. Hatirlanacagi gibi bahse konu verginin
anapara tutari 101 milyon TL civarinda ve bu tutarin yaklasik 50 milyon TL kadari vergi affina konu olabilir. En kétl senaryoda,

geriye kalan meblagin Gizerinden uzlasma slrecinin baglamasiyla olasi indirimlerin ardindan Aksigorta’nin vergi yakimlulaga
daha dustk olacak ve cezalar da gindemden disecek. Din Aksigorta hisseleri %8 deger kaybetti. Sirketin piyasa degerinde 58
milyon TL dusis oldu. Bu nedenle Aksigorta hisselerindeki satisin asirn diizeyde oldugunu disinlyoruz. Tim bunlara ilave
olarak Aksigorta’nin devam eden ortaklik slrecinin sekteye ugramayacagini séyleyebiliriz zira potansiyel ortak vergi
incelemesiyle ilgili herhangi bir risk gérmuyor. Yine potansiyel ortagin olumlu tutumu ve birlesmeye olan baghhgdi Aksigorta
hisseleri i¢in olumlu olacaktir. Sabanci Holding agisindan Aksigorta’ya teblig edilen vergi cezalarinin etkisi sinirli olacak.
Aksigorta, Sabanci Holding net aktif degerinin yalniz %2’sine denk geliyor.

Tarih:  13/01/2011

Vergi incelemesi kismi bélinmenin hukuki gegerliligini etkilemiyor. Aksigorta KAP’a génderdigi aciklamada Maliye Bakanhgi
tarafindan yapilan vergi incelemesi sonucu tarh edilen toplam 254 milyon TL vergi ve cezalarin sirketin sigortacilik faaliyeti ile

ilgili olmadigini, Ocak 2010 tarihinde sonuglandirilan kismi béliinme sirecine iligkin islemlerin bir kismini kapsadigini ve
dolayisiyla kismi bélinmenin hukuki gecerligini etkileyecek bir sonug olmadigini bildirdi. Daha énceki notumuzda Sabanci
Holding’ten aldigimiz bilgi Gzerine vergi incelemesinin es zamanh sermaye artinmi ve sermaye azaltimini kapsadigini
bildirmistik. Dolayisiyla haber yeni bir bilgi icermiyor.

BANVT Banvit AL
Kapanis TRY: 4.90 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 6.36 TL 29.77% Piyasa Degeri .mn(TL): 490
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr
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Tarih:  11/01/2011

KAP’ta yapilan agiklamada, Banvit mevcut kirmizi et ithalati rejimi yirUrlikte iken piyasada rekabet etmesi mimkin
olmadigindan besicilik faaliyetlerini durdurdugunu duyurdu. Sirketin halihazirda 21,000 bas besi hayvani bulunmaktaydi.
HUkUmet piyasadaki arz agigi ve ylUksek et fiyatlar ile basedebilmek i¢in Et ve Balik Kurumu’na kirmizi et ithalati i¢in verdigi
sureyi bir yiIl daha uzatmigti. 2010 yil sonu itibariyle Banvit 25 milyon TL sabit yatirim ve 65 milyonu isletme sermayesi igin
olmak Uzere kirmizi et besiciligine toplam 90 milyon TL yatirim yapmisti. Banvit'in kirmizi et gelirlerinin toplam cirodaki payi
2010 itibariyle %10 oranindaydi ve sirket Gretim icin gereken etin yarisini kendi besicilik faaliyetlerden yarisini da disaridan
alimlarla gerceklestirmekteydi. Banvit 2011 yilinda 2010 yilinda gergeklestirdigi kirmizi et satislarinin %80’ine ulasmayi
hedeflemektedir. Sirket kirmizi et ithalatiyla ile ilgili gerekli dizenlemeler yapildigi takdirde tekrar besicilik faaliyetlerine
baslayabilecegini de ekledi.

Sirketin 2004 yilindan bugline kadar kirmizi et ve besicilik faaliyetlerine toplam 50 milyon dolar yatirim yaptigini ve kanath et
talebinin kus gribi ve benzeri hastaliklara bagh riskini dengeleyici olmasini gézénlinde bulundurarak karari olumsuz olarak
algihyoruz.

Tahminlerizin ve degerlemenin Gizerinden sirketle gérustikten sonar tekrar gegicegiz. Kirmizi et satislarinin toplam cironun
icindeki payinin kugik olmasi nedeniyle AL tavsiyemizi koruyoruz.

CCOLA Coca-Colaicecek A.S SAT

Kapanig TRY: 18.70 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 19.00 TL 1.60% Piyasa Degeri .mn(TL): 4,757

Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr
Tarih:  14/01/2011

Coca Cola igecek satis hacmi 4C10°da yiizde 18.5 artti.

Coca- Cola igecek 2010 yili 4.ceyrek satis hacimlerini agikladi. Sirketin 2010 4. geyrek konsolide satis hacmi 4C09°daki 109.8

milyon Unite kasaya gore yillik bazda yizde 18.5 artarak 130.2 milyon Unite kasaya artarak bizim tahminlerimizin biraz

Uzerinde gercelesti. Hava sicakliklarinin mevsim normallerinin (zerinde olmasi, sirketinfaaliyet gdsterdigi Glkerelrde gazli

iceceklere olan talepte gorilen artis ve Tlrkiye’deki 4C09'daki dlisuk baz yili satis hacimlerinin artmasini sagladi. 4. Ceyrek satis
hacimleriyle birlikte sirketin 2010 konsolide satis hacmi hem Tulrkiye hem de uluslararasi operasyonlardaki gigli blylimeyle

birlikte yillik bazda ylzde 13.5 artarak 665.4 milyon Unite kasa oldu.

Etkili satis ve pazarlama kampanyalari ve artan tlketici harcamalariyla birlikte gazl icecek kategorisinde 2010’da yillik bazda
yuzde 10 biyime kaydedildi. Tirkiye, Orta Asya ve Pakistan’daki gii¢li su satislar ve Turkiye’de Cappy markasinda gérilen
¢ift haneli blylime gazsiz igecek kategorisinde yiksek tek basamakli biiyime sagladi. Turkiye’de ¢ay satiglari 2010’da ¢ift haneli

blyumesini sirdirirken, uluslararasi operasyonlarin toplam hacimdeki pay1 2009 yilindaki yiizde 25.2°den 2010°da ylizde
25.7’ye yikseldi.

Turkiye Satig Hacimleri

Gazl igecek kategorisindeki glcli bliylime, yeni paketler ve zayif baz yilinin da etkisiyle Turkiye satis hacimleri 2010 son
ceyrekte ylzde 17 artarak 95.5 milyon Unite kasaya ulasirken, 2010 yilin toplam satis hacmini yillik bazda yizde 12.6’lk artigla
494.4 milyon Unite kasaya tagidi. Turkiye’de 2010 yilinda hem gazli hem de gazsiz icecek kategorilerinde ¢ift haneli blylime
kaydedildi.

Uluslararasi Satig Hacimleri

Yeni Grlnler ve artan promosyonlarla birlikte uluslararasi satis hacimleri 4C10°’da yillik bazda ytzde 22.8 artarak 34.6 milyon
Unite kasaya ulasti. 2010 yilinda uluslararasi satis hacmi Orta Asya bdlgesindeki gli¢li hacim biyimesiyle birlikte yillik bazda
yuzde 15.9 artarak 171 Unite kasa oldu. Sirketin Orta Asya’da faaliyet gdsterdigi Ulkelerindeki satis hacmi diizelen ekonomi ve
basarili pazarlama stratejileriyle birlikte yillik bazda ytzde 25’lik bliyime kaydetti. Pakistan 3. geyrekte sel felaketi nedeniyle
satis hacimlerinde yasanan gerilemeye ragmen, 2010 yilinda ylksek tek haneli blylime kaydetti. Irak ise satis hacmini yillik
bazda ylzde 30 artirarak 2010 yilinda da gigli blytimesini strdirdd.

CLEBI Celebi TUT
Kapanis TRY: 27.40 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 24.50 TL -10.58% Piyasa Degeri .mn(TL): 666
Analist: Naz Okten Telefon.: +90 212 350 25 82 E-Mail: nokten@isyatirim.com.tr

Tarih:  11/01/2011

Celebi’'nin Macau Havaalanr’yla ilgilendigine dair ¢ikan haberler hakkinda

Sabah Gazetesi'nde ¢ikan bir habere gére Celebi Yer Hizmetleri Yénetim Kurulu Bagkani Canan Celebioglu Sirket'in Cin’in

Macau Uluslararasi Havaalanr'yla ilgilendigini belirtmisti. Macau Havaalani maksimum 5 milyon yolcu kapasiteli bir havaalani.
Habere gore Gelebi ihaleye Mumbai ve Delhi’deki ortaklariyla teklif verecekt. Ancak Sirket gikan haberi dogrulamazken

Macau’daki havaalaninin oldukg¢a kiiclk oldugunu, bdyle bir ihalenin gerceklesme olasiliginin da net olmadigini ve béyle bir

projenin henlz Sirket’in glindeminde bulunmadigini belirtti.
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FROTO Ford Otosan AL
Kapanis TRY: 14.55YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 15.00 TL 3.10% Piyasa Degeri .mn(TL): 5,106
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  10/01/2011

Ford Otosan CEO’sunun Hurriyet gazetesinde yer alan demeglerine gore, Ford Otosan 2010 yilinda %15.7 pazar payi ile

yurticinde 123 bin adet, yurtdisinda ise 177 bin adet arag satti. Bununla birlikte haberde sirketin 2010 yilinda yillik bazda %40

blylime ile 8 milyar TL toplam ciro, 2 milyar Euro’da ihracat cirosu elde ettigi belirtiliyor. Haberde yer alan 2010 rakamlari

bizim tahminlerimize paralel. Yine bizim beklentimize paralel sirket 2011 yilinda 187 bin adet ihracat hacmi ile birlikte 250

bin adet Uretim hacmi hedefliyor. Ford Otosan 2011 yilinda Brezilya'ya 2-3bin Transit ihracati hedeflerken, 2011’de 500 adet

elektrikli Transit Gretimi planliyor. Ford Otosan’in 2011’de 385 milyon TL temettl dagitacagini tahmin ediyoruz. Bu tahminimiz
%7.5 temettl verimine isaret ediyor.

MGROS Migros GOZDEN GECIRILIYOR
Kapanis TRY: 31.40 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 5,590
Analist: Esra Suner Telefon.: +90 212 350 25 72 E-Mail: esuner@isyatirim.com.tr

Tarih:  17/01/2011

Maliye Bakanligi tarafindan Migros’a toplam 45.8 milyon TL vergi cezasi tarh edildi

KAP’a yapilan aciklamada, Migros, Maliye Bakanhgi tarafindan 2009 yilina iligkin yapilan vergi incelemesi neticesinde,
kurumlar vergisine iligkin 14.6 milyon TL vergi ve 31.2 milyon TL cezanin tarh edildigini belirtti. Yapilan a¢iklamada uzlagsma
dahil her turld yasal hakkin kullanilacag: belirtildi.

PTOFS Petrol Ofisi SAT
Kapanis TRY: 6.70 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 6.61 TL -1.35% Piyasa Degeri .mn(TL): 3,869
Analist: Ash Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  11/01/2011

Petrol Ofisi agilan davalarin (2003 hesabi ile ilgili) 5.5 milyon TL (cezayi da igeren) kismi igin sirketin lehine sonuglanmis
oldugunu bildirdi. N&tr

Petrol Ofisi 2003 yili hesaplarinin incelenmesinin ardindan 42.92 milyon TL (cezalar da igeren) tutarinda vergi
ihbarnamesinin teblig edildigini bildirmisti. Sirket agilan davalarin 5.5 milyon TL (cezay da igeren) kismi igin sirketin lehine
sonuglanmis oldugunu ve kalan kisimlara iliskin diger tim davalarin ise devam ettigini bildirdi. N&tr

TAVHL TAV Holding TUT
Kapanis TRY: 7.60 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 8.40 TL 10.53% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,761
Analist: ke Homris Telefon.: +90212 350 25 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  17/01/2011
TAV'in Tunus'taki havalimanlari faaliyete devam ediyor

Tunus'ta devam eden isyanlarla birlikte, ordu Tunus'un ana havalimani olan Tunis Carthage Havalimani'ni kontrol altina

alarak, hava sahasini kapatti. TAV'in islettigi Monastir ve Enfidha Havalimanlari ise halen acik ve kesintisiz faaliyet gosteriyor.

TAV Genel Muduru Sani Sener, ulkeyi terk eden Bin Ali'nin adini tasiyan Enfidha Havalimani'nda baskanin adinin indirildigini
ve yeni isme yeni gelecek yonetimin karar verecegini bildirdi. Tunus'taki trafik TAV'in toplam trafinin %7-8'ini olusturuyor,
mevsimselliginin etkisinin az olmasi nedeniyle de TAV'in isletmesindeki havalimanlarinin gecici bir sure icin trafige kapanmasi
durumunda, yolcu gelirlerine onemli olcude etkisinin olacagini dusunmuyoruz.

THYAO Tirk Hava Yollari AL
Kapanis TRY: 5.16 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 6.50 TL 25.97% Piyasa Degeri .mn(TL): 5,160
Analist: Naz Okten Telefon.: +90 212 350 25 82 E-Mail: nokten@isyatirim.com.tr
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Tarih:  10/01/2011
THY’nin &zellestirme ihalesine katilacaklar belli oldu

THY’Nin Ozellestirme idaresi’nin_elinde bulunan %49,12’lik payin 6zellestirmesi ihalesine yabanci ve yerli araci kurumlardan
olusan 8 konsorsiyum katilacak. Ihalenin Subat ayinda yapilmasi ve danismanin agiklanmasi bekleniyor. Yapilacak satisin
bly0kIGgu ise hentiz belirlenmedi.

TRKCM Trakya Cam AL
Kapanis TRY: 3.34 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 3.81 TL 14.06% Piyasa Degeri .mn(TL): 2,015
Analist: Nur Atasoy Telefon.: +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  13/01/2011

Bazi yayin organlarinda ¢ikan ve Sisecam’in Bulgaristan’da 4 yeni Uretim tesisi kuracagiyla ilgili haberler Kap’ta yayinlanan bir
aciklamayla yalanlandi. Sirketten yapilan agikimaya gére tamamlama safhasinda olan otocam projesinin 1. asamasi haricinde
haberde belirtilen diger yatirimlarin gerceklestiriimesine yonelik sirket yetkili organlarinin aldigi resmi bir karar yoktur denildi.

TUPRS Tlpras TUT
Kapanis TRY: 43.10 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 4520 TL 4.87% Piyasa Degeri .mn(TL): 10,793
Analist: Aslh Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  11/01/2011
Tupras’'in Kirikkale rafinerisi yaklasik bir ayligina bakima alinacak-Nétr

Cihan haber ajansinin haberine gére, Tlpras'in Kirikkale rafinerisi yaklasik bir ayligina bakima alinacak. Bu da sirketin KKO'nin
dismesine neden olacak. Fakat sektérdeki bakimlarin mevsimsellikien dolayi ilk ¢ceyrekte yapilmasindan dolayi haberin etkisinin
TUpras’in hisse performansi (izerinde etkisiz olmasini bekliyoruz.

TUpras 2.3 milyar TL degerindeki Fuel Oil Déniisim Projesi (RUP) igin tesvik aldi- Notr

Tupras Izmit Rafinerisinde gergeklestirecedi Fuel Oil Dénligiim Projesi (RUP) icin Hazine Mdistesarligi'ndan “Yatirim Tesvik
Belgesi“aldigini duyurdu. Tesvik Belgesine baglanan yatinm tutari 2.3 milyar TL. "BlyUk Olcekli Yatinm™olarak degerlendirilmis
olan proje icin saglanan destek unsurlarini séyle siralayabiliriz; (i) KDV istisnasi, (i) Gimrik Vergisi Muafiyeti, (iii) BlyUk 6lcekli
yatinmlar icin uygulanan Kurumlar Vergisi indirimi ve (iv) Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi (2 Y1l). Tiipras bu yatirrmdan
elde ettigi kar ile ilgili kurumlar vergisini toplam projenin maliyetinin %30’nu kapsayana kadar %50’si kadar édeyecek. Olumlu
ama sirpriz degil clink( sirket yatinmla ile ilgili bir tesvik bekliyordu.

Burada yer alan bilgiler is Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirirm danigmanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim Menkul

Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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