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Haftalik Sirket Haberleri

AKFEN Akfen Holding AL
Kapanig TRY: 12.50 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 15.15TL 21.18% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,819
Analist: Basak Dingkog Telefon.: +90 212 350 25 92 E-Mail: bdinckoc@isyatirim.com.tr

Tarih:  28/12/2010
Akfen Holding, 22.5MW kapasiteli Pirinclik HES’in Kardemir'e devrini tamamladi — nétr

Akfen Holding, istiraki Enbati Elektrik Uretim A.S’ye ait olan insaat asamasindaki 22.5MW kapasiteli Pirinclik HES tesisini,
Kardemir'e devretti. Eylll 2010’de yine KAP’a yapilan agiklamada, satisin 10mn€ karsiliginda gerceklesecegdi duyurulmustu.
Biz, dederleme modelimizde s6z konusu varligi 9mn€ olarak degerledigimiz ve satis tutari sirket degeri ile karsilasstinidiginda
oldukga 6nemsiz oldugu igin, Akfen Holding hisse fiyatinda herhangi bir etki beklemiyoruz. Nétr.

AKGRT Aksigorta TUT
Kapanis TRY: 2.29 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 2.70 TL 17.88% Piyasa Degeri .mn(TL): 701
Analist: Kutlug Doganay Telefon.: +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr

Tarih:  27/12/2010

Sabanci Holding Aksigorta’da Aviva ile anlasmaya gidebilir. Yabanci basinda yer alan habere gére Aviva Sigorta, Sabanci
Holding’e ait Aksigorta hisselerinin %50’sini satin alabilir. Haber herhangi bir resmi kaynak icermiyor. Aviva ve Aksigorta
hisseleri bu dedikodularla cuma giinii %12 ve %2 artis kaydetti. Sabanci Holding, Aksigorta'nin birlesme/satin alma islemini
2011 yihinin hemen basinda tamamlamak istiyor. Hatirlanacagi gibi Sabanci Holding, Aksigorta’yr prim tretiminde pazar lideri
konumuna tasiyacak bir yabanci ortak arayisi icinde. Diger yandan, Sabanci Holding'’in ortaklik hedeflerine bakildiginda
Aviva’nin yeterli olmadigini gértiyoruz. Aviva ve Aksigorta’nin olasi bir ortaklik ile toplam pazar pay! %10 dizeyinde olacak. Bu
sekilde yeni sirket Axa ve Anadolu Sigorta’nin ardindan pazarda Ug¢lncl biyik isim olabilecek. Bu nedenle Axa, Allianz ya da
Groupama’nin Sabanci’'nin kriterleri agisindan daha uygun potansiyel ortaklar oldugunu séyleyebiliriz.

ANHYT Anadolu Hayat AL
Kapanis TRY: 5.36 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 6.50 TL 21.19% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,340
Analist: Kutlug Doganay Telefon.: +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr

Tarih:  27/12/2010

Anadolu Hayat Kasim ayinda 26,5 milyon TL brit hayat-dali prim Gretimi gergeklestirdi. Sirketin br(it prim Uretimi dnceki aya
gbre %2 arttl. Yilbasindan bu yana brdt prim tretimi 320 milyon TL olurken énceki yilin ayni dénemine gére %30 disik kaldi.
Diger yandan prim Uretimindeki gerileme tamamen karliidin disik oldugu birikimli hayat sigortalarindan kaynaklanmakta.
Karlihgin en yliksek oldugu vefat teminath yillik hayat sigortalarindaki blylime cesaret verici. Konut ve ihtiyag kredilerindeki
blyime bu alani destekliyor. Anadolu Hayat'in dokuz aylik mali tablolarinda yillik hayat sigortalarinin 2009 yili sonuna goére
%66 blylyerek 39 milyon TL diizeyine ulastigini gérmustik. Bu blyime sirket i¢in olumlu. Sonug olarak, hayat sigortasi
bransinin dnimizdeki dénemlerde yillik hayat sigortasindaki blylimenin destegiyle karlihga katkisinin artacak olmasi
beklentilerimiz ve sirket i¢in yatirim stratejimizin bir pargasi.

Sirket ayrica KAP’a gdnderdigi agiklamada TEB ile devam eden bireysel emeklilik ve hayat sigortalari Pazarlama aracihk
s6zlesmesinin ocak 2011°de sona erecegini duyurdu. TEB subeleri Anadolu Hayat’in dagitim aginda %1,6 gibi kic¢uk bir
degere sahip. Bu nedenle haber etkisinin ihmal edilebilir oldugunu disinlyoruz.

ANSGR Anadolu Sigorta AL
Kapanig TRY: 1.36 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 1.63 TL 19.71% Piyasa Degeri .mn(TL): 680
Analist: Kutlug Doganay Telefon.: +90 212 350 25 08 E-Mail: kdoganay@isyatirim.com.tr

Tarih:  27/12/2010

Anadolu Sigorta istanbul’da arsa satti. Sirket bu arsa satigindan 8,9 milyon TL kar elde etti. Bu karin %75’i kurumlar vergisinden
muaf olacak. Anadolu Sigorta’nin 2010 yilinda 13 milyon TL net kar elde edecegini tahmin ediyoruz. Bu arsa satisl ile
saglanan bir kereye mahsus gelirler sirket icin net kar tahminimizi 21,5 milyon TL dizeyine tasiyacak.

Tarih:  30/12/2010

03/01/2011 Sayfa 1 of 4



Haftalik Sirket Haberleri

Anadolu Sigorta aylik %10 daralma ile Kasim ayinda 98 milyon TL brit prim dretimi gergeklestirdi. Sirketin yilbasindan bu

yana toplam prim dretimi yillik %14 artis ile 1,22 milyar TL dizeyine ulasti. Onceki yila gére pazar payini 30 baz puan artiran

sirket hayat digi sigorta dalinda %11,7 pazar payi ile ikinci sirada yer aliyor. Hatirlanacagi gibi Anadolu Sigorta, Gglinci

ceyrekte muallak hasar yukimliliklerinin hesaplanmasinda yapilan degisiklikler nedeniyle artan ilave karsilik baskisini azaltmak
icin hasar prim orani yiiksek olan trafik ve saglk branglarinda frene basti. Sirket ile diin yaptigimiz telefon gériismesinde son

ceyrek karlihginin piyasa beklentisine gére daha iyi gerceklesebilecegi izlenimini edindik. Bu hafta gergeklesen gayrimenkul

satisi ile birlikte sirketin 2010 yil sonunda 21,5 milyon TL net kar a¢iklamasini bekliyoruz. Diger yandan yil sonunda

gerceklestirilen AZMM hesaplari her zaman karlilik agisindan olumsuz riskler teskil ediyor. Anadolu Sigorta igin 6nerimiz 1.63

TL hedef fiyat ile AL yéninde.

DOHOL Dogan Holding ONERIMIZ YOK
Kapanig TRY: 1.12 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : Piyasa Degeri .mn(TL): 2,744
Analist: Nur Atasoy Telefon.: +90 212 350 25 34 E-Mail: natasoy@isyatirim.com.tr

Tarih:  29/12/2010

Dogan Holding 2005, 2006, 2007 ve 2008 mali yillarini iceren 61.5mn TL'lik vergi cezasityla ilgili uzlagsmaya varildigini
agikladi. Buna gére holding toplamda 10.7mn TL’lik bir ceza 6deyecek. Notr

GARAN Garanti Bankasi AL
Kapanis TRY: 7.82 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 9.50 TL 21.48% Piyasa Degeri .mn(TL): 32,844
Analist: Bdulent Sengéndl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  31/12/2010
(<GARAN.IS>, Hedef Fiyat: 9.50 TL, Getiri potansiyeli: %19, AL)

Rekabet Kurumu Garanti Bankasi’'nin %24.89 oranindaki hissesinin BBVA devri igin onay verdi. Slrecin tamamlanmasi igin
BDDK’nin da onayi gerekmekte. Tim satis strecinin 2011’in ilk ceyreginde tamamlanacagini 6ngdrliyoruz. Hatirlanacagi Gzere
BBVA Dogus Grubu’'na %6.29 hisse i¢in US$2.06 milyar, GE Capital’a ise yaklagik US$3.8 milyar 6demeyi kabul etmisti. Notr

PTOFS Petrol Ofisi SAT
Kapanig TRY: 6.60 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli % : 6.53 TL -1.01% Piyasa Degeri .mn(TL): 3,812
Analist: Asl Ozata Kumbaraci Telefon.: +90 212 350 25 26 E-Mail: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Tarih:  03/01/2011
OMV, Petrol Ofisi’'nin halka agik paylarinin toplanmasi icin ¢agri stirecini baslatti - N6tr

Dogan Holding’in Petrol Ofisi’'ndeki %54.14’lik hissesini devralarak, sirketin cogunluk hissesine sahip olan OMV Enerji Holding,
kendisine ait olmayan halka agik hisselerin toplanmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurdu. Hatirlatalim, Dogan Holding
Petrol Ofisi'ndeki %54.14°IUk hissesini, 730mnTL’lik temettll ddemesi harig, 1.390mnABD$ (1000mn€) karsiliginda 23 Aralik

2010 itibariyle OMV’ye satmisti. Satis bedelinin yarisi €, diger yarisi da $ izerinden yapilmisti. Hisselerin toplanmasi igin

yapilacak ¢agrida, hisse basina bigilecek fiyatin son kur degerleri ile 6.71TL olmasini bekliyoruz. Bu rakam, son kapanis fiyatina
g06re %2’lik bir potansiyel vaad ediyor. Hisse igin nétr bir haber.

TCELL  Turkcell TUT
Kapanig TRY: 10.55 YTL Hedef Fiyat TL/Ylkselme Potansiyeli % : 10.80 TL 2.37% Piyasa Degeri .mn(TL): 23,210
Analist: ke Homris Telefon.: +90212 350 25 16 E-Mail: ihomris@isyatirim.com.tr

Tarih:  30/12/2010

Turkcell 2010 FAVOK mariji hedefini %33 olarak korudu.

Turkcell'in yatinmci iliskilerinden de sorumlu GMY'si 2010 FAVOK marji hedefi olan %33'0 (Is Yatinm beklentisi %32,9)
koruduklarini belirtirken, 2011 yilinda da mobil hat penetrasyonunun artabilecegini (Is Yatirim beklentisi penetrasyonun sabit
kalmasi) s6yledi. Aciklamada ¢ok yeni bir bilgi olmamakla birlikte SIM kartli makinelerin sanayi ve tarim alanlarinda SIM kart
sayisinin ve talebinin artmasina sebep olabilecedinden de bahsedildi. Notr.
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THYAO Turk Hava Yollar AL
Kapanis TRY: 5.40 YTL Hedef Fiyat TL/Yikselme Potansiyeli % : 6.50 TL 20.37% Piyasa Degeri .mn(TL): 5,400
Analist: Naz Okten Telefon.: +90 212 350 25 82 E-Mail: nokten@isyatirim.com.tr

Tarih:  28/12/2010

THY TUSAS'la ortaklik kuracak

THY F-16 savas ugaklarinin Gretimini yapan TUSAS (Tark Havacilik ve Uzay Sanayi A.S.) ile ortak sirket kutma karari aldi. Yeni
sirket ugak kabin igi Grinleri ve parga Uretimini, lojistik destegini, modifikasyonunu ve pazarlamasini Ustlenecek. Sermayenin
%30'u THY'ye, %21’i THY Teknik’e ve ylizde 49'u TUSAS’a ait olacak. Taraflar ydnetime esit olarak katilacak.

Tarih:  31/12/2010

THY, BH Havayollar’'nin tamamini satin alabilir

Reuters’in haberine gére, Bosna’nin Dnevni Avaz gazetesi THY'nin Bosna-Hirvat Federasyonu’nun resmi havayolu olan BH
Havayollar’'nda kalan %51 payi satin alacagini belirtti. THY 2008 yilinda BH Havayollar’'nin %49’unu satin almis, sirketin 5
milyon avro tutarinda ugak kiralama giderlerini karsilamis ve 5 milyon avro ilave yatinm yapacagini agiklamisti. Gazete satigin
yeni Musliman-Hirvat Federasyonuhikimetinin géreve gelmesiyle 2011’in basinda gergeklesecegini 6ne sirdi. Bununla
beraber, THY tarafindan olasi bir satin almaya dair resmi bi agiklama yapilmadi.

Tarih:  03/01/2011
THY’nin 2011 hedefleri

THY Yénetim Kurulu Baskani Hamdi Topgu, Dinya gazetesiyle yaptigi roportajda Sirketin 2011 hedeflerinden basladi.
2010’da 30 milyon yolcu tasiyan THY, 2011’de toplam 35 milyon yolcuyu hedeflerken, genisleyen ugus agiyla paralel olarak
25 genis gbvdeli ucak girisiyle 180-200 ugaklik filoya ulagsmayi planliyor. THY igin yolcu ve filo tahminimiz sirasiyla 36milyon
ve 176. THY’nin 2011 icin ciro hedefi ise bekletimiz olan 7,2 milyar dolarin hayli Gstiinde 8 milyar dolar. Sirketin hedefini
pozitif yorumlarken, agiklamalara paralel olarak yilsonu tahminlerimizi revize edebiliriz.

TSKB TSKB AL
Kapanis TRY: 2.61 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 3.06 TL 17.24% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,827
Analist: Bdulent Sengéndl Telefon.: +90 212 350 25 66 E-Mail: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tarih:  28/12/2010

TSKB Genel Muduar( Halil Eroglu, Reuters ile yaptigi séyleside 2011 yili igin %20-25 aktif ve kredi blylimesi 6ngérdiklerini
sdyledi. Erodlu, kredilerde enerjinin payinin ge¢gmise gére azalarak %40-50 diizeyinde olabilecegini ve Uretim, turizm, PPP
finansmaninin énem kazanacagini sdyledi. Banka gelecek yil 200-500 milyon TL arasi tahvil ihraci planhyor. Eroglu ayrica
gelecek yilin ikinci yarida TSKB'nin de araci olarak iginde yer alacagi buyik hacimli halka arzlar olacagini séyledi. Biz 2011
yilinda bankanin kredilerinde %19 ve toplam aktiflerinde %15 blylme éngériyoruz. TSKB’nin yer alacagi blyik hacimli halka
arzlar tcret ve komisyon gelirlerini destekleyecek. Tahminlerimiz bankanin 2011 yilinda %7 net kar blyumesi elde edecegi
yoninde. TSKB hisseleri 2011 tahmini defter degerine gére 1,1x ve tahmini net karina gére 8,2x garpanlariyla iglem gériyor.
Onilmiuizdeki yil birgok bankanin kar buylimesi problemi yasayacagi ortamda TSKB'nin karliliginda artis gorecegiz.
Hatirlanacagi gibi TSKB igin hedef degerimizi 2,80TL'den 3,06 TL'ye yukselttik. TSKB hisseleri igin AL énerimizi koruyoruz.

ULKER Ulker Biskivi TUT
Kapanis TRY: 5.50 YTL Hedef Fiyat TL/Yukselme Potansiyeli % : 6.61 TL 20.15% Piyasa Degeri .mn(TL): 1,477
Analist: llyas Safa Urganci Telefon.: +90 212 350 25 52 E-Mail: iurganci@isyatirim.com.tr

Tarih:  29/12/2010

Gazetelerde gikan haberlere goére, Yildiz Holding 2011 yilinda Gin’de 17 magaza daha agacak. Ulker Biskuvi’nin de Godiva’da
yuzde 25.2% oraninda istiraki bulunuyor. Ulker Grubu Godiva’yi blinyesine kattigi 2008 yilindan beri satis hacmi olarak sirket
yuzde 17 biytdi. Halen Gin’de 4 magazasi var olan Godiva’ya 2011 yilinda 17 magaza daha eklenmesi planlaniyor. 2010
yilinda 580 milyon USD ciro kaydetmesi tahmin edilen Godiva’'nin, 5 yil iginde cirosunun 1 milyar dolara ulasmasi
hedefleniyor. Bunun yani sira, Yildiz Holding’in 2011 yilinda karl biylmeyi strekli kilmak i¢in yeniden yapilanma
calismalarina devam edecegi belirtildi.
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Tarih:  03/01/2011
Sanayi ve Ticaret Bakanligi Otomotiv Sanayi stratejik hedeflerini iceren yeni bir belge agiklayacak

Otomotiv Sektdri Kongresindeki konugsmasinda Sanayi ve Ticaret Bakani Nihat Ergiin, bakanhgin Turkiye otomotiv sanayi
hedeflerini ve ana Ureticilerle, yan sanayi, diger tedarikgiler ve saticilar arasindaki isbirliginin, koordinasyonun daha gugla bir
sekilde nasil saglanacagina dair yapilmasi gerekenleri iceren bir belge yayinlayacaklarini acikladi. Erglin, belgenin iki ana
amacinin bulundugunu, bunlardan birincisinin Trkiye'nin bir otomotiv Gretim Ussi olmasi, ikincisinin de Tirkiye'deki otomotiv

sanayinin yerlilik oraninin artirimasi oldugunu belirtti. Bunlara ek nihai hedef olarak da Turkiye'yi kendi markasini diinya
pazarlarina sunan bir ilke konumuna getirmek oldugunu ekledi. Belge Carsamba giini EKK’da gériistlecek. Ergiin bu
belgenin Turkiye’nin 2 milyon adet dretim, 1.5 milyon adet ihracat, 50 milyar dolar ihracat geliri ve 600 bin istihdam olan orta
vadeli hedeflerine ulagsmasi konusunda énemli oldugunun altini gizdi.

Burada yer alan bilgiler is Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanhgs
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigmanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim Menkul

Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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