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• Gıda Fiyatlarında Beklenen Gerileme  
• Merkez Bankası Cephsinden Ek Tedbirler Yolda Ancak �çeri�i Belirsiz 

Piyasa Yorumu 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 

ABD vadeli endeksleri olumlu gelmesi beklenen Aralık ayı ISM servis sektörü 
verileri öncesinde %0.5 yukarıda i�lem görüyor. IMKB’nin de Asya piyasaları 
ve ABD vadelilerindeki yükseli�i takiben bugün yukarıda açılmasını 
bekliyoruz. �çeride Aralık ayı enflasyon rakamları günün en önemli haber 
akı�ı. ITO’nun rakamları bugün açıklanacak TU�K verilerinde gıda tarafında 
olumlu bir sürprize i�aret ediyor.  Ekonomi Bakanı Babacan’ın 2011’de %20-
25 arasında bir kredi büyümesinin cari açık  açısından kabul edilebilir oldu�u 
yönündeki beyanatları daha önce bu konuda yapılan açıklamalar ile uyumlu. 
Babacan konu�masında, Merkez Bankası’nın bu ay da yeni tedbirler 
alaca�ına de�inirken, kamu bankalarının fonlama maliyetindeki avantajlarını 
kredi faizlerine yansıtmaları ve sektördeki paylarını arttırmaları gerekti�ini 
belirttti. Buradan Ocak ayında Merkez Bankası’nın munzam kar�ılık 
oranlarında bir artı�a daha gidece�ini ve 2011 yılında Kamu bankalarının 
kredi büyümesinde ölçülü davranacaklarını anlıyoruz.  Basında yer alan THY 
yönetim kurulu ba�kanının 2011 yılına dair verdi�i ciro ve filo büyümesine 
ili�kin hedefleri tahminlerimizin oldukça üzerinde. Açıklamaların hisseyi 
olumlu etkileyebilece�ini dü�ünüyoruz. Son olarak, Anadolu Hayat’ın halka 
açıklık oranını arttıraca�ı yönündeki haberler hissenin derinli�ini 
arttıraca�ından orta vadede olumlu oldu�unu dü�ünüyoruz. Bu sabah itibarı 
ile gösterge bono faizi Cuma kapanı�a göre 3 baz puan a�a�ıda i�lem 
görürken TL sepete kar�ı %0.5 daha de�erli.    

Haberler & Makro Ekonomi 

��Devlet Bakanı Ali Babacan’ın 2011’deki kredi büyümesine ili�kin 
yorumları.  

��Süt ve peynirde ithalat vergisi artırıldı 
��Özelle�tirme Yüksek Kurulu, Ba�kent Do�algaz’ın MMEKA’ya satı�ını 

onayladı.  

�irket Haberleri  

Sektörel Haberler 

Ajanda 

OMV, Petrol Ofisi’nin halka açık paylarının toplanması 
için ça�rı sürecini ba�lattı  - Nötr 

� PTOFS TI:

Sanayi ve Ticaret Bakanlı�ı Otomotiv Sanayi stratejik 
hedeflerini içeren yeni bir belge açıklayacak 

� ULKER TI:

Piyasalarda Bugün
3 Ocak 2011

MSCI Sektör Endeksleri En �yi / Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
Sa�lık 1.0% Donanım-Yaz. 0.0%
GYO 0.7% Teknik ekip. 0.0%
�laç&Biotek. 0.7% Teknoloji 0.2%
Finansal 0.6% Ta�ımacılık 0.3%
Perakende 0.6% Dayanıklı Tük. 0.4%

IMBK-100 En �yi / En Kötü
En �yi 5 1 Gün � En Kötü 5 1 Gün �
BSHEV 8% TRCAS -4%
KONYA 6% KOZAA -4%
GOLTS 3% BOYNR -3%
TIRE 3% FORTS -3%
KRDMD 3% TTKOM -3%

IMKB-100  ��lem Hacmi En Yüksek 5 �irket
Kodu Kapanı� 1 Gün � Hac. (TL mn)
KONYA 254.00 6.05% 140
GARAN 7.82 -2.01% 139
ISCTR 5.50 -0.36% 113
PRKTE 3.93 1.29% 96
IHLAS 1.82 1.68% 76

MSCI GOÜ Endeksi $ bazında 
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MSCI GOÜ Türkiye End.USD MSCI GOÜ Endeksi

Piyasa Rakamları Kapanı� 1 Gün � 1Ay �
IMKB-100, TL 66,004 -1.2% -0.2%

��lem Hacmi TL mn 2,223 -24% -31%
MSCI EM Endeksi 1151 0.5% 4.9%

TRLIBOR, 3 Ay% 7.25 -0.4 baz -23.8 baz
Gösterge Tahvil 7.11 2.0 baz -66 baz
Eurobond -2030 5.61 1.4 baz 24.4 baz

US$/TRY 1.5450 -0.55% 3.3%
EUR/TRY 2.065 0.29% 0.3%
IMKB 2010T F/K 12.81
IMKB 2011T F/K 11.55

Yurtdı�ı Ajanda Tahm. Önc.
03/01/2011 BRZ:PMI �malat Endeksi 49.9
 

BRZ:Ticaret Dengesi (FOB) - Haftalık $312M
 BRZ:�hracat - US$ million $17688M
 BRZ:�thalat - US$ million $17376M
 FRN:PMI �malat Endeksi 56.3 56.3
 ALM:PMI �malat Endeksi 60.9 60.9
 AVR:PMI �malat Endeksi 56.8 56.8
 BRZ:FGV IPC-S Tüketici Fiyat Endeksi %  0.87
 ABD:�n�aat Harcamaları   MoM % 0.20 0.70
 ABD:ISM Fiyat Endeksi 71 69.5

Yurtiçi Ajanda
03/01/2011 Aralık 2010 TÜFE ve ÜFE rakamları (Piyasa medyan 

beklentisi TÜFE: %0,26, ÜFE: %0,43, ��  Yatırım beklentisi 
TÜFE: %0,27, ÜFE %0,35)

THY’nin 2011 hedefleri � THYAO TI:
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Haberler & Makro Ekonomi 

Gıda Fiyatlarında Beklenen Gerileme  
 
�stanbul Ticaret Odası (�TO) tarafından açıklanan Ücretliler Geçinme Endeksi’ne göre Aralık ayında �stanbul’da fiyatlar aylık 
bazda %0,34 geriledi. �TO rakamlarını TÜ�K tarafından bugün açıklanacak ulusal fiyat endeksiyle kar�ıla�tırmak do�ru 
olmayacaktır. Ancak iki endeksin gıda grupları arasındaki ili�kinin yüksek oldu�unu not etmekte fayda var.  
 
Alt kalemler beklentilere uygun bir resim ortaya koyuyor. Gıda ve giyim cephesinde fiyatların sırasıyla %0,82 ve %0,35 
geriledi�ini görüyoruz. Detaylara bakıldı�ında i�lenmemi� gıda fiyatlarının aylık bazda %3,6 gerilemesi TÜ�K tarafından 
açıklanacak olan TÜFE rakamlarında gıda cephesinde a�a�ı yönlü bir düzeltme olabilece�inin sinyallerini veriyor. Öte 
yandan, giyim cephesinde görülen fiyat gerilemelerinin mevsimsel oldu�unu ve TÜ�K rakamlarına yansımasının sınırlı 
olaca�ını not etmekte fayda var.  
 
Bugün açıklanacak olan TÜFE ve ÜFE rakamları için beklentilerimiz sırasıyla %0,27 ve %0,35 seviyelerinde iken piyasa 
medyan beklentileri ise sırasıyla %0,26 ve %0,43 seviyelerinde. �TO rakamlarında gıda cephesinde görülen a�a�ı yönlü 
düzeltmenin TÜ�K verilerine yansıması, yıllık enflasyonu Merkez Bankası (MB)’nın hedefine yakla�tıracaktır. 2011’in ilk 
yarısında yıllık enflasyonun hızla gerilemesini bekliyoruz. Bu resim, MB’nin dü�ük faiz senaryosunu yönetmesi için bir avantaj 
sa�layacaktır.  

Devlet Bakanı Ali Babacan’ın 2011’deki kredi büyümesine ili�kin yorumları. Ekonomiden sorumlu Devlet Bakanı Ali 
Babacan, 2011 yılında %25’in üzerinde bir kredi büyümesinin cari dengeye zarar verece�ini söylerken Merkez Bankası’nın 
kredi talebini kontrol etmek amacıyla gerekli önlemleri uygulamaya ocak ayında da devam edece�inin sinyalini verdi. 
Babacan, 2010 yılında toplam kredilerin yakla�ık 125 milyar TL büyüdü�ünü ve 2011 yılında da benzer bir gerçekle�me 
beklediklerini söyledi. Bu, Hükümet yetkilileri tarafından yapılan 2011 yılında %20-25 kredi büyümesinden rahatsız 
olmayacakları yönündeki ikinci resmi açıklama oldu. Bizim 2011 yılı için kredi büyümesi öngörümüz %22 düzeyinde. 
Tahminimiz ilave 400 baz puan zorunu kar�ılık oranı artı�ı içeriyor. Hükümet yetkililerinin kredi büyümesine ili�kin net ifadeler 
kullanması Merkez Bankası ve BDDK’nın ne tür politikalar izleyece�i yönündeki belirsizli�i azaltması nedeniyle bankacılık 
sektörü için olumlu. Babacan ayrıca 2011 yılında kamu bankalarının sektördeki paylarını büyütmelerini de istemediklerini 
söyledi. Kamu bankaları bu yıl hem krediler hem de aktif tarafında daha kontrollü bir büyümeye giderken kredi mevduat 
tarafında fiyat rekabetini de kızı�tırmayacaklarını söyleyebiliriz. Hükümet’in kamu bankaları üzerindeki bu tutumu bu 
bankaların büyümesini bir miktar olumsuz etkileyebilir ancak karlılık sadece büyüme ile ili�kili de�il. 2011 yılında kamu 
bankalarının piyasada fiyatları belirlemek  yerine izleyeceklerini dü�ünüyoruz. 
 
Süt ve peynirde ithalat vergisi artırıldı 
Resmi Gazete’de yayınlanan karara göre, yerli üretimin korunması ve devamının sa�lanması amacıyla süt ve krema 
ithalatında uygulanan yüzde 150’lik vergi oranı ve tereya�ı ile beyaz peynirde uygulanan yüzde 140’lık vergi oranı yüzde 
180’e çıkarıldı. Kararı süt ürünleri üretimi yapan Pınarsüt ve Tat için olumlu olarak de�erlendiriyoruz. 
 
Özelle�tirme Yüksek Kurulu, Ba�kent Do�algaz’ın MMEKA’ya satı�ını onayladı.  
Özelle�tirme Yüksek Kurulu, Ankara’nın do�algaz da�ıtım �irketi olan Ba�kent Do�algaz’ın %80’lik hissesinin 1.2 milyar 
ABD$ kar�ılı�ında MMEKA’ya olan devrini onayladı. Rekabet Kurulu da, ihaleyi daha önceden onayladı�ını duyurmu�tu. 
Satın alma i�leminin, ihalenin finansmanı ile ilgili sürecini bitmesinin ardından tamamlanması bekleniyor.  

Sektörel Haberler 
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Haberler & Makro Ekonomi 

Merkez Bankası Cephesinde Ek Tedbirler Yolda Ancak �çeri�i Belirsiz 
 
Anadolu Ajansı’na açıklamalarda bulunan Devlet Bakanı Ali Babacan Türkiye için 2011 yılında cari açık riskinin altını çizdi. 
Babacan, Türkiye için önümüzdeki dönem adına enflasyon kaygısından çok cari açık kaygısının geçerli oldu�unu ifade etti. 
Babacan’a göre Merkez Bankası (MB) Ocak ayı içerisinde yapaca�ı toplantıda finansal istikrar ve cari açık odaklı yeni politika 
ekseni adına yeni adımlar atabilir.  
 
MB’nin Ocak ayı içerisinde yapaca�ı toplantıda ek adımlar atması genel beklentiye uygun. Ancak bu adımların içeri�i halen 
bir soru i�areti. Munzam kar�ılıklarda bir artı� olmasına kesin gözüyle bakılıyor. TL’nin yanında yabancı para cinsi 
yükümlülükler için de munzam kar�ılıklar cephesinde bir adım atılması gündemde olabilir. Faiz kararı ise veriye ba�ımlı 
do�asını koruyor. Özellikle bankacılık sektörünün son önlemlere nasıl tepki verece�ini yakından takip etmekte fayda var. 
Piyasa Ocak ayında bir faiz indirimine kesin gözüyle bakarken, Merkez Bankası Ba�kanı Durmu� Yılmaz, her toplantıda faizin 
yönünü de�i�tirmek zorunda olmadıklarını hatırlatarak “bekle & gör” stratejisi için kapıyı açık bırakıyor.  

Eklenen Çıkarılan Yedek
IHGZT PNSUT IZMDC
TTRAK SELEC BFREN
BRISA MRSHL MNDRS
TSPOR OTKAR AYEN
AKSEN VESBE HEKTS
TEKTU KERVT
ANELE BSHEV
RHEA DYOBY
GOLDS TRCAS
ADNAC CLEBI

Eklenen Çıkarılan Yedek
ASELS TIRE FROTO
FENER AYGAZ IHEVA
AKSA NTHOL GLYHO
PTOFS AFYON
IPMAT ZOREN

Eklenen Çıkarılan Yedek
IHLAS SKBNK BIMAS

GUBRF

Eklenen Çıkarılan Yedek

�MKB-100 Endeksindeki De�i�iklikler

�MKB-50 Endeksindeki De�i�iklikler

�MKB-30 Endeksindeki De�i�iklikler

*Endekslerde yapılan de�i�iklikler 
03/01/2011-31/03/2011 tarihlerinde geçerli 
olacaktır. 

�MKB-10 Banka Endeksindeki De�i�iklikler

Bugün açıklanan Sermaye Artırımları ve  Temettü Ödemeleri
Kodu Bedelli (%) Bedelsiz(%) Bdsz.Tem.%) Brüt Nakit Temettü(%) Tarih Baz Fiyat Temettü Verimi

EGCYH 121.56% 03/01/2011 1.30 TL
FRIGO 100% 03/01/2011 1.17 TL
IDAS 100% 03/01/2011 1.29 TL
RYSAS 69.28% 17.16% 03/01/2011 2.08 TL

Hisse Ba�ına 
Temettü
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�irket Haberleri 

OMV, Petrol Ofisi’nin halka açık paylarının toplanması için ça�rı 
sürecini ba�lattı  - Nötr 
 
Do�an Holding’in Petrol Ofisi’ndeki %54.14’lük hissesini devralarak, �irketin 
ço�unluk hissesine sahip olan OMV Enerji Holding, kendisine ait olmayan 
halka açık hisselerin toplanması için Sermaye Piyasası Kurulu’na 
ba�vurdu. Hatırlatalım, Do�an Holding Petrol Ofisi’ndeki %54.14’lük 
hissesini, 730mnTL’lik temettü ödemesi hariç, 1.390mnABD$ (1000mn�) 
kar�ılı�ında 23 Aralık 2010 itibariyle OMV’ye satmı�tı. Satı� bedelinin yarısı 
�, di�er yarısı da $ üzerinden yapılmı�tı. Hisselerin toplanması için 
yapılacak ça�rıda, hisse ba�ına biçilecek fiyatın son kur de�erleri ile 
6.71TL olmasını bekliyoruz. Bu rakam, son kapani� fiyatına göre %2’lik bir 
potansiyel vaad ediyor. Hisse için nötr bir haber. 

Sanayi ve Ticaret Bakanlı�ı Otomotiv Sanayi stratejik hedeflerini 
içeren yeni bir belge açıklayacak 
 
Otomotiv Sektörü Kongresindeki konu�masında Sanayi ve Ticaret Bakanı 
Nihat Ergün, bakanlı�ın Türkiye otomotiv sanayi hedeflerini ve ana 
üreticilerle, yan sanayi, di�er  tedarikçiler ve satıcılar arasındaki i�birli�inin, 
koordinasyonun daha güçlü bir �ekilde nasıl sa�lanaca�ına dair yapılması 
gerekenleri içeren bir belge yayınlayacaklarını açıkladı. Ergün, belgenin iki 
ana amacının bulundu�unu, bunlardan birincisinin Türkiye'nin bir otomotiv 
üretim  üssü olması, ikincisinin de Türkiye'deki otomotiv sanayinin yerlilik 
oranının artırılması oldu�unu belirtti.  Bunlara ek nihai hedef olarak da 
Türkiye'yi kendi markasını  dünya pazarlarına sunan bir ülke konumuna 
getirmek oldu�unu ekledi. Belge Çar�amba günü EKK’da görü�ülecek. 
Ergün bu belgenin Türkiye’nin 2 milyon adet üretim, 1.5 milyon adet 
ihracat, 50 milyar dolar ihracat geliri ve 600 bin istihdam olan orta vadeli 
hedeflerine ula�ması konusunda önemli oldu�unun altını çizdi. 

PTOFS TI SAT -1% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 6.60 6.53
PD, mn 3,812 3,773
HAO PD, mn 1,105 1,094
(x) 2010T 2011T
F/K 19.30 16.10
PD/DD 1.54 1.41
FD/FAVÖK 5.66 6.02
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 5.1 6.0
End.Gör.Perf. % 11.4 11.0

ULKER TI TUT 20% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 5.50 6.61
PD, mn 1,477 1,775
HAO PD, mn 384 462
(x) 2010T 2011T
F/K 12.02 11.38
PD/DD 1.06 0.92
FD/FAVÖK 19.92 18.99
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 11.9 11.2
End.Gör.Perf. % 15.8 26.0

Petrol Ofisi                  akumbaraci@isyatirim.com.tr

Ulker Gıda iurganci@isyatirim.com.tr

 

esuner@isyatirim.com.tr

THY’nin 2011 hedefleri 
 
THY Yönetim Kurulu Ba�kanı Hamdi Topçu, Dünya gazetesiyle yaptı�ı 
röportajda �irketin 2011 hedeflerinden ba�ladı. 2010’da 30 milyon yolcu 
ta�ıyan THY, 2011’de toplam 35 milyon yolcuyu hedeflerken, geni�leyen 
uçu� a�ıyla paralel olarak 25 geni� gövdeli uçak giri�iyle 180-200 uçaklık 
filoya ula�mayı planlıyor.  THY için yolcu ve filo tahminimiz sırasıyla 
36milyon ve 176. THY’nin 2011 için ciro hedefi ise bekletimiz olan 7,2 
milyar doların hayli üstünde 8 milyar dolar. �irketin hedefini pozitif 
yorumlarken, açıklamalara paralel olarak yılsonu tahminlerimizi revize 
edebiliriz. 

THYAO TI AL 20% Potansiyel
(TL) Geçerli Hedef
Kapanı� 5.40 6.50
PD, mn 5,400 6,500
HAO PD, mn 2,754 3,315
(x) 2010T 2011T
F/K 11.23 9.90
PD/DD 1.34 1.18
FD/FAVÖK 6.40 5.72
(TL) 1Ay Yıliçi
Ort.Hac.Mn 35.5 51.6
End.Gör.Perf. % -2.3 -13.0

Türk Hava Yolları             nokten@isyatirim.com.tr

ihomris@isyatirim.com.tr
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Bono Kuponlu Kuponsuz
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1

0.0

0.5

1.0 Mil TL Gunluk Hacim
FRN Kuponlu

Kuponsuz Bono

0 2-5 yrs

04/12*

Gosterge Hacim: 593.2mil TL

Döviz Piyasası Verileri
31/12/2010 �tibari ile Kapanı� Günlük Yıliçi
Dolar 1.5442 0.65 -0.01
Euro 2.0615 -0.01 0.02
Euro/Dolar 1.3350 0.66 -5.71
Sepet 1.8029 0.27 -2.36
Kaynak: Bloomberg

De�i�im (%)

Para Birimleri: Türkiye: TRY, Çek Cum.: CZK, Macaristan:HUF, 
Kazakistan:KZT, Polonya:PLN, Romanya:RON,  Rusya:RUB, 
Ukrayna:UAH, G.Afrika :ZAR, Çin:CNY, Hindistan:INR, Arjantin:ARP, 
Brezilya:BRL 

TRY

CZK
HUF

KZT

PLN
RON

RUB

UAH

ZAR

CNY
INR

ARP

BRL

-0.2%

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

1.2%

1.4%

Dolara Kar�ı Günlük Performans(%)

Döviz Piyasası 

• Yükselen EUR’ya ra�men, USD/TL Cuma günü 1,55 seviyesinin 
üzerinde açılırken TL sepet 1,81’in üzerine yükseldi. Açılı� sonrası TL, 
USD kar�ısında kazançlarını kademeli olarak arttırdı. Sabah saatlerinde 
USD/TL 1,54 seviyesinin altını test etti. Ö�leden sonra kazançlarını geri 
veren USD/TL günü 1,5470 seviyesinde tamamladı. USD/TL günboyu 
1,5398-1,5510 bandında i�lem gördü. TL günü Per�embe Türkiye 
kapanı�ına göre USD kar�ısında %0,32 de�er kazancı, EUR kar�ısında 
%0,39 ve sepet kar�ısında %0,09 de�er kaybı ile tamamladı.  

• USD’nin genel olarak haftaya de�er kazançları ile ba�ladı�ını 
görüyoruz. Cuma günü 1,34’ün üzerini test eden EUR/USD paritesi 
haftaya 1,33 seviyesi civarında ba�ladı. EUR/USD paritesindeki dü�ü�e 
ra�men USD/TL güne hafif dü�ü�le ba�ladı. Geçti�imiz hafta 1,81 
seviyesinin üzerini test eden TL sepet ise 1,80’e geriledi. Genel olarak 
önümüzdeki günlerde TL’nin sepet bazında de�er kazanabilece�ini 
dü�ünüyoruz. USD/TL için güniçi i�lem bandı beklentimiz 1,5350-
1,5550.  

Tahvil ve Bono Piyasası 

• Cuma günü tahvil ve bono piyasasında sakin bir gün geçirdik. Gecelik 
repo faizlerinin yüksek seyretmesi sebebiyle hacimleri dü�ük olan kısa 
vadeli kıymetlerde satı� baskısı olu�tu. Gösterge kıymetin faizi 7,26%-
7,23 basit (7,11%-7,08% bile�ik) bandı arasında hareket etti ve günü 
7,26% basit (7,11% bile�ik) düzeyinden noktaladı.  

• Hazine Ocak– Mart 2011 Iç Borçlanma stratejisini açıkladı. Buna göre 
Hazine Ocak ayında 25,1 milyar TL, �ubat ayında 14,4 milyar TL, Mart 
ayında ise 4,5 milyar TL borçlanmayı hedefliyor. Hazine Ocak ayında 
altı ihale düzenleyecek.  Bunlardan ilki 10 Ocakta ta 22 ay vadeli 
kıymetin ilk ihracı olacak. 

• Gösterge kıymette bu sabah geçen kotasyonlar %7,11 bile�ik faiz 
seviyesi ile dünkü kapanı�la aynı seviyede bulunuyor.  

Eurotahvil Piyasası 

• Global hisse senedi ve bono piyasasındaki  dü�ük hacimlere paralel 
gelil�mekte olan ülke eurotahvilleri Cuma günü ço�unlukta yatay bir 
seyir izledi. Global ekonomiye iyile�me olaca�ına dair beklenti ve dü�en 
risk i�tahıyla birlikte, 10 yıl vadeli Amerikan Hazine bonosu günü %
3,295 seviyesinden kapatırken, geli�mekte olan ülke ulusal spredlerinde 
de hafif geni�leme gözlendi. 

• Türk eurotahvilleri e�rinin tüm vadelerinde, kısa vadede marjinal 
kazançlar dı�ında, yatay bir seyir izledi. Türkiye 2030 vadeli gösterge 
eurotahvili günü yatay % 5,59 seviyesinden kapattı. Türkiye 5-yıl vadeli 
CDS spredleri ise yatay 129/133 seviyesinde i�lem görüyor.  
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Burada yer alan bilgiler �� Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmı�tır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danı�manlı�ı kapsamında de�ildir. Yatırım danı�manlı�ı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim �irketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile mü�teri arasında imzalanacak yatırım danı�manlı�ı sözle�mesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların ki�isel görü�lerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görü�ler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar do�urmayabilir. 

 Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve do�ru oldu�u garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin de�i�tirilebilir. Tüm veriler, �� 
Yatırım Menkul De�erler A.�. tarafından güvenilir oldu�una inanılan kaynaklardan alınmı�tır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan �� Yatırım Menkul De�erler A.�. sorumlu de�ildir. 

En Çok ��lem Görenler 

Hazine Bonoları
TRB120111T10 12/01/11 0 m 6 m 1,803 30 85 99.841 6.46 6.67 50 34 6.17 7.55 7.03 0.02 0.002 0.02
TRB090311T13 09/03/11 6 m 6 m 2,011 1 1 98.822 6.40 6.57 7.42 7.42 7.04 0.17 0.003 0.17

Iskontolu Tahviller
TRT080812T26 08/08/12 19 m 21 m 13,412 593 1,724 89.609 7.26 7.11 2 -15 7.08 7.88 7.54 1.54 0.032 1.28

TRT020211T11 02/02/11 1 m 22 m 14,510 75 232 99.425 6.40 6.59 37 -8 6.22 7.55 7.07 0.08 0.011 0.08
TRT030811T14 03/08/11 7 m 22 m 11,129 43 68 96.285 6.55 6.64 12 -15 6.50 7.57 7.21 0.56 0.000 0.54

Sabit Getirili Tahviller
TRT150120T16 15/01/20 9 y 10 y 5,760 349 776 113.250 8.38 8.56 -11 -30 8.41 9.14 8.70 5.84 0.002 6.80
TRT170615T16 17/06/15 4.5 y 5 y 8,514 15 56 107.920 7.86 8.01 -7 -39 7.99 8.69 8.31 3.61 0.002 3.89

TRT070312T14 07/03/12 14 m 5 y 9,565 12 12 110.000 7.04 7.16 25 4 6.76 8.39 7.53 1.04 0.163 1.20

Konv.
PVBP 
* 100

3 ay 
Ort. 
(%)

Dur.Dü�ük 
(%)

Yüksek 
(%)

Son I�l. 
Goren 
Fiyat

Basit 
Oran 
(%)

Bile�. 
Oran 
(%)

Get 
Fark 1g 

(bp)

Get. 
Fark Hft 

(bp)

3 ay BantDola�ım. 
Miktar  
(M il TL)

Günlük 
Hacim 
(M il TL)

Haftalık 
Hacim     
(M il TL)

Enstruman �tfa Tarihi Vade
Orij. 

Vade

ÖNER�LER�M�Z 

Tahvil ve Bono Piyasası: 

• 15-01-2020 Sabit kuponlu kıymet: Uzun vadeli kıymetlerin di�er 
kıymetlere ve fonlama maliyetlerine göre bulundukları seviyelerin hala 
cazip oldu�unu dü�ünüyoruz, bu nedenle bu kıymetlerde alım 
öneriyoruz.  

• Mevduat: Kısa vadeli kıymetlerin getirilerinin gerilemesi nedeni ile 
mevduatın kısa vadede kalmak isteyen yatırımcılar tarafından tercih 
edilmesi gerekti�ini dü�ünüyoruz. MB’nin 2011’in Mayıs ayında faiz 
artı�larına ba�layaca�ı dü�üncemizi koruyoruz. 

Eurotahvil Piyasası: 

• %7,50 14-Tem-2017 USD (TUT): Likiditesi artmı� olan bu kıymet 
benzer vadelere göre daha cazip getiri sunuyor. Bu nedenle bu 
kıymette alım öneriyoruz. 

• %7,50 7-Kasım-2019 USD (TUT): Önümüzdeki dönemde USD bazlı 
eurotahviller arasında 2017 - 2021 vadeleri arasındaki kıymetlerin daha 
iyi bir performans sergileyece�ini dü�ünüyoruz. 


