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Sali

IMKB verileri

IMKB-100 67,985.7
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 235,610.3
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 67,445.0
Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,385.33

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,841.1 0.0%
Dow Jones 16,504.3 0.2%
NASDAQ-Comp. 4,154.2 -0.1%
Frankfurt DAX 9,552.2 -0.4%
Paris CAC 40 4,275.7 0.0%
Londra FTSE-100 6,731.3 -0.3%
Rusya RTS 1,442.7 -0.2%
Shangai Composite 2,097.5 -0.2%
Bombay Stock Exc. 21,1430 -0.2%
Brezilya Bovespa 51,507.2 0.5%
Arjantin Merval 5,391.0 -0.2%
Nikkei 225 16,291.3 0.7%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 67,985.7 %6.4 -%10.2 -%13.5
USD/TRY 2.1343 -%1.2 %5.8 %19.7
EUR/TRY 2.9365 -%1.6 %7.0 %24.9
EUR/USD 1.3759 -%0.4 %1.1 %4.3
Altin/Ons ($) 1,206.0 -%0.8 %18 -%27.2
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT140218T10 88.1 %9.87 %10.11

TRT080323T10 81.5 %1024  %10.50

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» Kasim ayinda 1.7 milyon yabanci turist Tiirkiye’ye giris yapti

» Bankacilik sektoriinde kredi hacmi gegtigimiz hafta 8.5
milyar TL artti

» BDDK konut, tasit ve tuketici kredilerine iligkin diizenlemeler
yapti

Kasim ayinda 1.7 milyon yabanci turist Tiirkiye’ye giris yapti. Tiirkiye’yi ziyaret eden
yabanci sayisi 2013 yili Kasim ayinda gegen yilin ayni ayma gore %4.77 oraninda artigla
Imilyon 709 bin 479 Kkisiye ulasti. 2013 y1li Ocak- Kasim déneminde Tiirkiye’yi ziyaret
eden yabanci sayisi ise gecen yilin ayni donemine gore %9.95 oraninda artis gostererek 33
milyon 467 bin 103 kisi diizeyinde gergeklesti. Kiiltiir ve Turizm Bakanligi, Kasim 2013,
Giris ve Cikis Yapan Ziyaretciler Yabanci ve Vatandaslar Istatistiklerini agiklad1.
Bakanhgimn Emniyet Genel Midirligii’nden derledigi gecici verilere gore; 2013 yih
Kasim ayinda Tiirkiye’yi ziyaret eden yabanci sayist gegen yilin ayni aymna gore %4.77'lik
bir artisla 1 milyon 709 bin 479 oldu.

Bankacilik sektoriinde kredi hacmi gectigimiz hafta 8.5 milyar TL artti. Bankacihik
sektoriinde mali kesim dahil krediler toplami 20 Aralik itibariyla 13 Aralik’a gore; 8
milyar 478 milyon TL artigla 1 trilyon 44 milyar 278 milyon TL diizeyinde gergeklesti.
Krediler 2012 yili sonuna oranla 250 milyar 32 milyon TL tutarinda artti.

BDDK konut, tasit ve tiiketici kredilerine iliskin diizenlemeler yapti. Reuters’da
yeralan habere gore, Resmi Gazete'nin bugiinkii sayisinda yer alan konuya iliskin
yonetmelik degisikligine gore, tiiketicilere, konut edinmeleri amaciyla kullandirilacak
kredilerde ve tasit kredileri hari¢ konut teminatli kredilerde veya yapilacak finansal
kiralama islemlerinde, kredi tutarinin teminat olarak alinan konutun degerine orani %75'i
asamayacak. Bu sinirlama 1 Subat 2014 tarihinden itibaren uygulanacak. Tiiketicilere,
binek arag¢ edinimi amaciyla kullandirilacak tasit kredilerinde ve tasit teminath kredilerde
veya yapilacak finansal kiralama islemlerinde de kredi tutarimin tasitin degerine oram
tagitin nihai fatura degeri 50 bin TL ve altinda olanlar igin %75'i asamayacagi hiikiim
altina alindi. Bu oran, nihai fatura degeri 50 bin TL’yi asan binek araglarda, bedelin 50 bin
TL'ye kadar olan kismi igin %70, bu miktarin tstiinde olan kisim igin ise %50 olarak
uygulanacak.Degisiklige gore, konut finansmani kapsaminda kullandirilan krediler ile
diger gayrimenkul alimi amagli krediler hari¢ olmak iizere, tiiketici kredilerinin vadesi 36
ayi, tasit kredileri ile tagit teminath kredilerin vadesi 48 ay: asamayacak. Bu sinirlamalar,
bugiin itibariyla daha 6nce kullandirilan krediler ile bu kredilerin yeniden yapilandirilmasi
halinde uygulanmayacak.
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Piyasa Yorumu

Piyasa Giindemi Hafta sonunda siyasi cepheden tansiyonu artirabilecek cinsten bir haber ya da agiklama
30 Aralik Pazartesi  Turkye Gelen TuristSays - Kasm gelmemesi nedeniyle Tiirk mali piyasalarinda diin anlamli oranda bir toparlanma yasandi.
BIST-100 endeksi diisiik say1lamayacak bir islem hacmiyle giinii %6.4 oraninda
yiikselisle bitirdi. USDTRY kuru 2.12’lere, EURTRY kuru ise 2.92’lere geriledi. Tiirk
Lirasi, doviz sepeti kargisinda yaklasik %1.5 deger kazanarak son donemdeki sert diigiisiin
bir kismin: telafi etti. 10 yil vadeli tahvilin bilesik faizi diisiik hacimli islemlerle birlikte
yaklasik 30 baz puanlhk disiisle %10.3’e gerilerken gosterge bilesik faizde anlaml bir

degisim olmadi. Tiirkiye nin kredi riskini gosteren 5 yil vadeli CDS’ler Cuma giinii 255

31 Aralik Sali Dis Ticaret Dengesi -- Kasm
ABD Tiikefici Giiven rakamlari

2 Ocak Pergembe Aralk Ay1 Sanayi Uretimi
ABD Inaat Harcamalari

1 Ocak Gargsamba Piyasalar kapali ‘
|

[3 0cak Cuma Tiirkiye Aralk ay1 UFE/TUFE

seviyesine yaklagsmisti. Diinkii toparlanma ile 245 seviyesine geri gelindi.

Yilin son isgiiniinde islem hacminin zay:if kalmaya devam edecegini bekliyoruz. Siyasi
tarafta tansiyon azalmaya devam ediyor oldugundan dolay: diin yasanan toparlanma
egiliminin ivme kaybetmekle birlikte bugiin de siirebilecegi kanaatindeyiz. TCMB bugiin
asgari 600 milyon dolarlik bir doviz satim ihalesi diizenleyecek. Ancak, TCMB’nin
dogrudan miidahale ihtimali oldugunu da tahmin ediyoruz. Baskan Bas¢i’nin 27 Agustos
konusmasinda dile getirdigi tizere “ofansif miidahale” ile doviz kurlarinin yili géreceli
olarak daha diisiik bir seviyede tamamlanmasi amaglanabilir. 2011 yili sonunda da benzer
bir miidahale stratejisi izlenmisti. Bunun i¢in giin i¢erisinde siyasi havanin ilimli olmay
stirdiirmesi ve kurumsal cepheden giiclii bir doviz talebi gelmemesi gerekebilir. Ancak,
TCMB dogrudan miidahale etmese dahi doviz satim ihalesinin TL’de simirli bir miktar
degerlenmeye yol agabilecegini tahmin ediyoruz. Bu paralelde hisse senedi ve faiz
piyasalarinda da benzer bir toparlanma olabilecegini 6ngériiyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ihlas Ev Aletleri 0.42 %20.0
2 Gozde Girisim 5.42 %18.3
3 Ihlas Holding 0.42 %16.7
4 Tofas Oto. Fab. 13.60 %14.3
5 Kardemir (D) 1.09 %13.6
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Mutlu Akii 7.96 %0.8
2 Net Holding 242 %0.8
3 Petkim 2.1 %1.5
4 Anadolu Sigorta 1.34 %2.3
5 TatGida 24 %2.6
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasl 6.96 365.6
2 T.Halk Bankasi 12.25 302.5
3 Emlak Konut 215 250.7

GMYO
4 Akbank 6.54 197.2
5 Turk Hava Yollari 6.36 188.3
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Sirket Haberleri

BDDK Bank Asya’da inceleme baglatma karari aldi. Sabah Gazetesi’nde yer alan habere
gore BDDK, riisvet operasyonundan iki giin dnce mevduatlarinin 6nemli bir kismini
dolara dondiirdiigi iddias ile Bank Asya’da inceleme baglatti. Murakiplarin
gorevlendirildigi inceleme kisa vadede hisse tizerinde baski olusturabilir.

Emlak Konut GMYO Sarphan Finanspark projesinde fiyat artigina dayal: bir gelir
biiylimesi elde etti. Sirket yaptigi agiklamada, projeden payina diisecek gelirin 165 milyon
TL’den 180 milyon TL’ye yiikseldigini agikladi. Bilindigi gibi, proje cazip lokasyonu
sebebi ile yiiksek talep gordiigiinden daire fiyatlari lansmandan bu yana hizl bir sekilde
yiikselmeye devam ediyor. Hatirlanacagi gibi anlasilan gelir payi iki yi1l 6nce 62 milyon
TL diizeyindeydi

Petkim kullandig1 dogalgazi ana ortagi SOCAR’dan karsilamak i¢in anlasma imzaladi.
Sirket yillik 438 milyon metrekiipliik gaz alimi i¢in imzaladig1 anlasma ile arz giivenligini
artirmak ve maliyetleri diisiirmeyi hedefliyor. Ucuz dogalgaz Petkim’in operasyonel

karlilig1 i¢in olumlu bir gelisme olacaktir.

Sisecam ve Is GMYO arasindaki arsa transferi tamamlandi. Sisecam’1n istiraki Anadolu
Cam, Is GMYO’ya satt1§1 130bin metrekarelik arsa i¢in toplamda 295 milyon TL’lik arsa
satis1 bedelinin %75’ini Is GMYO’dan %25’ini NEF Yap1’dan tahsil ettigini aciklad.

Tofas’a teblig edilen vergi cezas1 18.2m TL artti. Tofag, Bursa Vergi Dairesi tarafindan
sirketten 2008-2010 mali yillar1 ile ilgili talep edilen toplam 67.5 milyon lira vergi aslh ve
cezasinin, tekerriir durumu dikkate alinarak 1.5 kat olarak revize edildigini ve teblig
edilen ihbarnamelerde 18.2 milyon lira arttigint agikladi. Sirket 16 Aralik agiklamasinda
gecikme cezasi hari¢ toplam 67.5 milyon lira talep edildigini ve uzlasma dahil tiim yasal
haklarin kullanilacagini duyurmustu. Toplam tutar boylelikle 85.7 milyon liraya
yiikselmis oldu. Bu tutar HSBC 2014 kar tahmininin %16’s1na tekabiil etmektedir.

THY’den temkinli 2014 biitgesi. Ttrk Hava Yollar1 2014 yil1 hedeflerini agikladi. Buna
gore, THY gelecek yil satig gelirlerini %17 artigla 11.4 milyar dolara yiikseltmeyi
planliyor (HSBC tahmini 11.5 milyar dolar). i¢ hatlarda 26.2m, dis hatlarda 32.3m olmak
tizere, Ozel kira ve hac-umre yolcusu ile birlikte toplam 59.5m yolcu tasinmasi
ongoriilityor (HSBC tahmini 57.4m yolcu). Sirket, gelecek yil sonunda 204 dar govdeli,
54 genis goveli ve 9 kargo ugagi olmak tizere toplam ugak sayisin1 267'ye, ugulan nokta
sayisinin ise 259'a ulagmasini planhyor. THY tasinan kargo miktarinin ise %23 artarak
653 bin tona ulasmasini hedefliyor (HSBC tahmini 619 bin ton). Yolcu doluluk oraninda
hafif gerileme 6ngéren THY %78.8 doluluk 6ngoriiyor (HSBC tahmini %79.6). Sirket
yakit hari¢ birim maliyetlerinde dolar bazinda %2 artis tahmin ediyor (HSBC tahmini %1
diigiis). Dolayisiyla, HSBC tahminlerinden daha iyi trafik beklentilerine ragmen, bilet
fiyatlar1 ve doluluk oranindan kaynaklanan sapma nedeniyle 2014 ciro beklentisi HSBC
tahminine yakin. Ancak maliyetlerde 6ngoriilen artig operasyonel marjlar1 2013’{in
gerisinde birakabilir.

Bu raporda bahsi gegen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ASYAB.IS; Mevcut Fiyat: 1.51 TL, Hedef Fiyat: 2.33 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.15 TL, Hedef Fiyat: 3.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
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[PETKM.IS; Mevcut Fiyat: 2.71 TL, Hedef Fiyat: 3.10 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[SISE.IS; Mevcut Fiyat: 2.68 TL, Hedef Fiyat: 3.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ISGYO.IS; Mevcut Fiyat: 1.33 TL, Hedef Fiyat: 1.65 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TOASO.IS; Mevcut Fiyat: 13.60 TL, Hedef Fiyat: 13.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 6.36 TL, Hedef Fiyat: 10.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]



HSBC <»

HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tstlenmemektedir. Belirtilen gortisler HSBC Aragtirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zti edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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