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26 Aralik 2013 Gunluk Bulten

Pergembe
iMKB verileri » iIMKB’d 5n kabi . da ic di ikl
TMKB=100 66,0965 € yon Kabline revizyonu sonrasinda i¢ dinamikiere
Piyasa Degeri-TUM ($m) 237,610.5 bagh olacak
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 67,767.4
Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,335.21
» Imalat Sanayinde Kapasite Kullanim Orani artti
Yurtdis! piyasalar » Gaz ve elektrige kisa vadede zam yok
Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 18333  0.0%
Dow Jones 16,357.6 0.0%
NASDAQ-Comp. 41554 0.0%
Frankfurt DAX 94888  0.0%
Paris CAC 40 42184 0.0% .
kondfaF'{:TTSSE—WO ?22‘712 82";0 Imalat Sanayinde Kapasite Kullanim Oram artti. Merkez Bankasi, 2013 yil1 Aralik ay1
usya 447 -0.4% . .
Shangai Composite 21064  06% Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani verilerini agikladi. Imalat sanayi kapasite
Bombay Stock Exc. 21,032.7 0.0% . . .
Brezilya Bovespa 51,3561 0.0% kullanim1 Aralik ayinda gegen yilin ayni ayma gore 2.4 puan artarak % 76 diizeyinde
Arjantin Merval 5,351.3 0.0% . . - . .. .. P .
Nikkei 225 16,0100  0.8% gerceklesti. Kapasite kullanimi bir 6nceki aya gore 0.4 puan artig gosterdi. Imalat sanayi

genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani ise bir 6nceki aya

gore 0.9 puan artisla % 75.9 diizeyinde gergeklesti.

Piyasa verileri (Agik Piyasa) Reel Kesim Giiven Endeksi geriledi. Merkez Bankas1 Aralik ay1 iktisadi Yonelim

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

Anketi ve Reel Kesim Giiven Endeksi sonuglarini agikladi. Reel Kesim Giiven Endeksi,

2013 yil1 Aralik ayinda bir 6nceki aya gore 2.4 puan azalisla 102.1 seviyesinde

IMKB-100 66,096.6 %42 %136 %148

USDITRY 20710 “%0.5 %37 %158 gerceklesti. Mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Giiven Endeksi ise bir 6nceki aya

EUR/TRY 2.8353 -%0.4 %5.0 %20.2 o

EUR/USD 1.3690 %0.1 %1.3 %38  gore 0.6 puan azalarak 110.9 degerini ald1.

Altin/Ons ($) 1,201.7 %0.0 -%3.3 -%27.6

g;;’;‘;as‘ Fiyat Basit F(?/'z) ngiie(ﬁ/"; Gaz ve elektrige kisa vadede zam yok. Enerji Bakan: Taner Yildiz yaptig: agiklamada
0 0

TRT110215T16 1015 %314 %3.16 dolar/TL’nin 2.0’den 2.09’a yiikselmesinin enerji maliyetinde ek 4 milyar dolar artis

TRT150120T16 103.9 %9.64 %9.87

getirdigini ve bu yiikii tiikketicilere yansitmamay1 amagladiklarin ifade etti. Bakan Yildiz
dogalgaz fiyatlarinin her ay, elektrik fiyatlarinin ise ii¢ ayda bir otomatik olarak revize
edildigini hatirlatarak, gaz i¢in Ocak ayinda, elektrik i¢in de Ocak-Subat-Mart aylari

IMKB100 ve USDITRY son 30 giinliik performans igerisinde fiyat artisinin s6z konusu olmayacagim belirtti.
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Piyasa Giindemi

20 Aralik Cuma

Amanya Urefici Fiyat Endeksi- Aralik
Ingiltere GSYH- 3¢

ingiltere Cari Hesap- 3¢

ABD GSYH- 3¢

Euro-zone Tiliketici Gliveni- Aralik

23 Aralik Pazartesi

Almanya Ithalat Fiyatarr- Kasim
ABD Kisisel Gelir- Kasm
ABD Kisisel Harcamalar- Kasm

24 Aralik Sali

Fransa Tiikefici Harcamalar- Kasm
Fransa GSYH- 3¢

ABD Dayanili Tiketim Mallari Siparigleri-
Kasm

ABD Konut Fiyat Endeksi- Ekim

ABD Yeni Konut Satglar- Kasm

Tiirkiye Yabanci Turist Verileri- Kasm

|75 Aralik Garsamba

Tirkiye Kapasite Kullanim Orani

Tiirkiye Reel Sektor Giiven Endeksi- Aralk

[26 Aralik Pergemb

Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi- Aralik

|27 Aralik Cuma

Fransa Uretici Fiyatiar Endeksi- Kasm
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Piyasa Yorumu

Avrupa ve ABD borsalari Noel dolayisiyla kapaliydi. Asya borsalar1 bu sabah itibariyle,
Japonya Onciiliigiinde, pozitif egilimli karisik bir seyir izlerken, ABD vadeli piyasalar1
ortalamada %00.35 primli hareket ediyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi Noel tatiline %2.98 seviyelerinden baslarken, bu sabah
itibariyle ilk islemler %2.96 seviyelerinden geciyor. Avrupa ve ABD piyasalarinin Noel
dolayisiyla kapali olduklar1 giinde doviz piyasalarindaki hareketler de oldukg¢a dar bir
banta sikigirken, EURUSD paritesi 1.365 — 1.372 araliginda hareket ettigi giinii 1.368
seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.368 seviyelerinden giine baglayan
EURUSD paritesinde ABD’de agiklanacak olan haftalik issizlik sigortast bagvurulari takip
edilecek. Dar bant hareketinin bugiin i¢in de devam edebilecegini hatirlatirken, EURUSD
paritesinin 1.362 — 1.372 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda gorece yatay bir seyir izlenirken, altinin ons fiyatt USD 1201 — USD
1211 araliginda hareket ettigi giinii USD 1205 seviyelerinden kapatti. Bu sabah itibariyle
USD 1204 seviyelerinden giine baslayan altindaki dar bant hareketinin bugiin i¢in de
devam edebilecegini diigiiniiyoruz. Buna bagli olarak altinin giin iginde USD 1196 — USD

1218 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Giine pozitif egilimli bir baslangi¢ yapan Borsa Istanbul, riigvet ve yolsuzluk
operasyonunda ismi gecen bakanlarin istifa haberleriyle birlikte yoniinii negatife
cevirirken, kapanisa dogru hizlanan satislar sonrasinda BIST-100 endeksi %4.2 geriledi.
Asya piyasalarindaki pozitif egilimli karisik seyre ragmen giine temkinli bir baglangi¢
yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da, i¢ dinamiklerin yon konusunda
belirleyici olacagim hatirlatiyoruz. Oynakligin yiiksek kalabilecegi giinde BIST-100
endeksinin 64,600 — 67,400 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Tahvil faizleri gline pozitif egilimli bir baglangi¢ yapsa da, politik taraftaki gelismeler
sonrasinda yiikseldi. 2 y1l vadeli gosterge tahvil giinii %9.56 seviyelerinden tamamlarken,
10 y1l vadeli tahvil %10.20 seviyelerine kadar yiikseldigi giinii %10.05 seviyelerinden
kapatti. Tahvil faizlerindeki yiiksek seviyelerin bugiin i¢in de devam edebilecegini
hatirlatirken, 6zellikle i¢ taraftaki gelismelerin dnemli olacagini hatirlatryoruz. 2 yil vadeli
goOsterge tahvilin bilesik %9.4 - %9.8 araliginda hareket etmesini beklerken, 10 yil vadeli
tahvilin de %9.8 - %10.3 araliginda islem gorecegini tahmin ediyoruz.

Tiirk lirasindaki oynaklik belirgin artarken, USDTRY kuru 2.062 — 2.098 araliginda
hareket ettigi giinii, politik risk algilamalarindaki bozulmanin da etkisiyle 2.096
seviyelerinden kapatti. Bu sabah itibariyle 2.094 seviyelerinden giine baglayan
USDTRY’de oynakligin yiiksek kalmaya devam edecegini diisinmekle birlikte, Merkez
Bankasi’nin doviz satim ihalesinin takip edilecegini hatirlatiyoruz. Bugiin i¢in

USDTRY ’nin 2.07 — 2.10 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Emlak Konut 211 %24.2

GMYO
2 Dogan Holding 0.78 %11.4
3 Hurriyet Gzt. 0.68 %7.9
4 Dogan Yayin Hol. 0.61 %7.0
5 lttifak Holding 1.70 %0.0
En ¢ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ihlas Holding 0.50 -%10.7
2 Anadolu Isuzu 16.40 -%8.9
3 Tekstilbank 1.18 -%8.5
4 Kartonsan 222.00 -%7.7
5 Yazicilar Holding 18.60 -%1.7
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Emlak Konut 211 347.4

GMYO
2 T.Halk Bankasi 12.15 3449
3 Garanti Bankas! 6.72 299.7
4 Koza Madencilik 2.69 150.0
5 Tirk Hava Yollari 6.20 133.6
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Sirket Haberleri

Emlak GYO hisse geri alimina devam ediyor. Diin de 2.12-2.15 fiyat araligindan 15m
hissesini geri alan Emlak, toplam da 45.7m lot (sermayenin %1.2’si) kadar hisse geri
almus oldu.

Garanti Bankas1 Genel Miidiirii Ergun Ozen 2014 yilimin Tiirk Bankacilik sektdrii igin en
zor yillardan biri olacagini séyledi. Sektor karinin %10 ila %20 arasinda daralabilecegini
soyleyen Ozen, dzellikle Fed’in ciKis stratejisinin ve makro dnlemlerin sektér iizerinde
olumsuz etki yaratabilecegini belirtti. Ozen kredi biiyiimesinin sektore paralel %15-20
civarinda olmasini ekonomide bityiimenin ise %4 olmasint bekledigini sézlerine ekledi.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.11 TL, Hedef Fiyat: 3.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[GARANL.IS; Mevcut Fiyat: 6.72 TL, Hedef Fiyat: 9.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktori bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun msterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Aragtirma B6limU'ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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