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25 Aralik 2013 Gunluk Bulten

Garsamba

IMKE verler » Merkez Bankasi Bagkani Erdem Basgi, 2014 Yili P K
W0 59978 er. Iez ankasi Bagkani Erdem Basgl, il Para ve Kur
Piyasa Degeri-TUM ($m) 246,349.3 Politikasrni agikladi

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 70,377.1

Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,195.82

» TAV Havalimanlari Sabiha Gokgen’deki %40 GMR payi igin
aciklamada bulundu

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanis % Deg. » Anadolu Hayat prim uretimi Ocak-Kasim’da %8 artti

S&P 500 18333  03%

Dow Jones 16,357.6 0.4%

NASDAQ-Comp. 4,155.4 0.2%

Frankfurt DAX 04888  0.0%

Paris CAC 40 42184 01%

kondfagTTSSE-mO ?ggi-g 8?";0 Merkez Bankasi Baskan1 Erdem Basci, 2014 Yili Para ve Kur Politikasi’m acgiklad.
usya ,454. 1%

Shangai Composite 20929  0.2% Merkez Bankasi Bagkan1 Erdem Bagg1, 2014 Y1li Para ve Kur Politikasi'n1 agikladi. 2014

Bombay Stock Exc. 21,032.7 -0.3% . . . . . .. .

Brezilya Bovespa 51,3561 0.0% yilinda diizenli doviz satim ihalelerine ihtiya¢ duyulduk¢a devam edilecegini belirten

Arjantin Merval 5,351.3 0.0% . . o T, .

Nikkei 225 158893  0.1% Basc1, rezerv opsiyonu katsayilarinin kademeli olarak artirilacagini bildirdi. Sistemin

fonlama ihtiyacinin kademeli olarak artirilirken, tiiketici kredilerinin bilylime hizinin
yavaslatilacagini1 vurgulayan Basci, kredi biiyiimesinin tiiketici kredilerinden ticari

kredilere dogru yonlendirilmesine katki saglanacagin dile getirdi.

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 68,997.8 %1.3 -%8.8 -%10.8
USD/TRY 2.0812 -%0.3 %3.2 %16.3
EUR/TRY 2.8466 -%0.4 %4.4 %20.4
EUR/USD 1.3678 -%0.1 %1.2 %3.5
Altin/Ons ($) 1,201.7 %0.0 -%3.4 -%27.6
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT150120T16 103.2 %9.79  %10.03
TRT140218T10 88.9 %9.59 %9.82

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

20 Aralik Cuma

Amanya Urefici Fiyat Endeksi- Aralik
Ingiltere GSYH- 3¢

ingiltere Cari Hesap- 3¢

ABD GSYH- 3¢

Euro-zone Tiliketici Gliveni- Aralik

23 Aralik Pazartesi

Almanya Ithalat Fiyatarr- Kasim
ABD Kisisel Gelir- Kasm
ABD Kisisel Harcamalar- Kasm

24 Aralik Sali

Fransa Tiikefici Harcamalar- Kasm
Fransa GSYH- 3¢

ABD Dayanili Tiketim Mallari Siparigleri-
Kasm

ABD Konut Fiyat Endeksi- Ekim

ABD Yeni Konut Satglar- Kasm

Tiirkiye Yabanci Turist Verileri- Kasm

|75 Aralik Garsamba

Tirkiye Kapasite Kullanim Orani
Tiirkiye Reel Sektor Giiven Endeksi- Aralk

[26 Aralik Pergemb

Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi- Aralik

|27 Aralik Cuma

Fransa Uretici Fiyatiar Endeksi- Kasm

HSBC <»

Piyasa Yorumu

TCMB Baskan: Bas¢i'nin 2014 yil1 para ve kur politikas1 sunumu ve beraberinde
kamuoyunu bilgilendirdigi toplanti, diin Tiirk mali piyasalar1 tizerinde belirleyici olan
temel unsurdu. Rapor ve sunuma iligkin detayli degerlendirmelerimizi diin giin igerisinde
sizlerle paylagmistik. Sunumun piyasalar agisindan kisa vadede en ¢ok 6nem arzeden
kism1 TCMB'nin bu yilin geriye kalan is giinlerinde asgari 3 milyar dolar, Ocak ayinda da
asgari 3 milyar dolarlik bir déviz satimi yapacagi kismiydi. Yabanci yatirimeilarin tatilde
oldugu giinlerde, yani diinii de dahil edersek 6 is giinii i¢erisinde, TCMB'nin ilk dort giin
asgari 450 milyon dolar, son iki is giinii ise asgari 600 milyon dolar satacak olmasi
piyasalarda arz/talep dengesi agisindan biiyiik bir etki doguracakti. Bu durum piyasalarca
hemen fiyatlandi. Son giinlerde yukar1 yonlii sert bir hareket kaydeden ve biraz da panik
tarzi bir fiyatlama egilimi gostererek 2.10 seviyesine yaklasan USDTRY kuru agiklama
sonrasinda yoniinii agagi ¢evirdi. Yiiklii kurumsal yatirimer talebinden dolay diisiis hizli
degil de kademeli bir sekilde oldu. Bununla birlikte, aksam saatlerinde USDTRY kurunun
2.0750 civarinda islem goriiyor olmasi, TCMB'nin agresif adiminin ige yaradigini
gosterdi.

Yilin geri kalan giinlerinde yurtdisi piyasalar tatil havasinda olacagindan dolay: Tiirk mali
piyasalar1 kendi i¢ dinamikleri ile hareket edecektir. Bu arada yurtdisi faslin1 kapamadan
diin ABD'de agiklanan gii¢lii makroekonomik verilerin ardindan 10 yillik tahvil faizinin
%3 seviyesine oldukca yaklastigini belirtmekte yarar olabilir. Normal sartlarda bu tarz bir
hareketin Tiirk mali piyasalarini olumsuz yonde etkilemesi beklenebilirdi. Ancak, son
giinlerde siyasal risk algilamalarindaki bozulma nedeniyle negatif bir ayrigma yasayan
Tiirk mali piyasalarinin kisa bir siire kendi i¢ dinamikleri ile hareket etmesini beklemek
daha makul olacaktir. Bugiin de dahil olmak iizere 2013'ii tamamlamak i¢in toplam 5 is
giinli bulunuyor. Bu dénemde giindemin bir numarali maddesi siyaset olacak gibi.
Basbakan Erdogan'in yurtdisi ziyaretinden donmiis olmasi ve Cumhurbaskani Giil'iin
diinkii agiklamalar1 paralelinde bir degerlendirme yapmak faydali olacaktir. Giil, son
yillarda yapilan reformlar sonrasinda yolsuzluklarin {izerinin 6rtiilmesinin s6z konusu bile
olamayacagini vurgulayarak genis kapsamli bir kabine revizyonu olabilecegine isaret etti.
Kisa siirede bu yonde bir adim atilabilir. Bu adimlara ilave olarak siyasi tansiyonu azaltici
yonde agiklama ve adimlarin gelecek olmasi durumunda piyasalar iizerindeki siyasi risk
baskis1 azalabilir. Aksi durumda bu risk yeni yilda da fiyatlanmaya devam edecektir.

Bu siire zarfinda TCMB'nin déviz satim ihaleleri bir miktar etkili olabilir. Bu etkinin
boyutu, siyasi taraftan gelecek adim ve agiklamalarca belirlenecektir. Yabanci yatirnmcilar
olmadigindan dolay1 doviz piyasasinda temel olarak iki grup aktor yer alacaktir: Doviz
satis1 tarafinda TCMB, alis1 tarafinda ise kurumsal yatirimeilar. Eger siyasi risk
algilamalarinda bir miktar iyilesme olur ve kurumsal yatirimecilar kurlarda biiyiik bir diisiis
olabilecegine ikna olabilirlerse USDTRY kuru 2.00 seviyesine varabilecek bir diisiis
kaydedebilir. Ancak, siyasi risk algilamalarinda herhangi bir degisim olmamasi ve
kurumsal yatirimcilarin daha fazla diisiis olabilecegi yoniinde ikna edilememesi
durumunda ise USDTRY kurundaki gevseme 2.05'in altina gitmeyebilecegi gibi 2014 ile
birlikte yon yeniden yukar1 yonlii olabilir.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Emlak Konut 2.23 %30.1

GMYO
2 Ipek Dogal Enerji 3.29 %9.7
3 Koza Madencilik 2.76 %7.0
4 Metro Holding 0.81 %5.2
5 Alarko Holding 5.02 %4.8
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Akfen Holding 4.48 -%2.0
2 Global Yat. 1.23 -%0.8

Holding
3 T.Halk Bankasi 12.85 -%0.8
4 Tofas Oto. Fab. 13.50 -%0.7
5 Kog Holding 8.92 -%0.4
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 T.Halk Bankasi 12.85 440.1
2 Garanti Bankasi 6.98 373.0
3 Emlak Konut 2.23 358.8

GMYO
4 Turk Hava Yollari 6.58 117.9
5 I Bankasi (C) 484 97.2

HSBC <»

Sirket Haberleri

Anadolu Hayat prim iiretimi Ocak-Kasim’da %8 artt1. Anadolu Hayat Ocak-Kasim
doéneminde toplam prim tiretiminin 353.4m TL’ye ulastigini agikladi. Bu rakam gegen
yilin aym dénemine kiyasla %7.8 artis ifade ediyor.

Bizim Toptan’da yonetim degisikligi yapildi. Bizim Toptan, Genel Miidiirii Recep
Ozalp'in gérevinden ayrilmas: sebebiyle, Satis ve Operasyon Direktorliigii gorevini
yiiriitmekte olan Bayram Ali Yildirim'in 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla Genel Miudiirliik
gorevine vekaleten atanmasina karar verildigini agikladi.

Emlak GYO hisse geri alimi %0.8’¢ ulagti. Emlak GYO 24 Aralik tarihinde 2.22-2.25 TL
fiyat araliginda 14.2m adet hissenin geri alindigin: ve toplam geri alinan hisselerin 30.7m
adede (sermayenin %0.81°1) ulastigini agikladi.

Petkim’e 19 milyon TL’lik vergi cezasi verildi. Petkim istisnai kiymet beyan: uyarinca
yapilan ithalatlarla ilgili olarak, 2008-2012 yilarina ait toplam 9.6 milyon TL damga
vergisi ve 9.6 milyon TL vergi cezasi aldigim agikladi. Sirket uzlagma ve yargi yoluna
gitme secenekleri de dahil tiim yasal haklarin kullanilacagini ve bu agamada herhangi bir
O6deme yapilmasimin séz konusu olmadigin agikladi. Haber hisseye kisa vadede olumsuz
yansiyabilir.

TAV Havalimanlari Sabiha Gékg¢en’deki %40 GMR payi igin a¢iklamada bulundu.
TAV’1n agiklamasinda bu pay i¢in havalimaninin mevcut ortaklarindan Malaysia
Airports’un alim hakkini kullanacagini belirttigini, dolayisiyla siirecle ilgilenen TAV’1n
bu durumda satisa taraf olmayacag: ifade edildi. Ote yandan, basinda (Hiirriyet) TAV’1n
Pakistan’in Lahor havaliman: ile ilgilendigine yonelik haberler yer aliyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 13.95 TL, Hedef Fiyat: 17.60 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ANHYT.IS; Mevcut Fiyat: 5.24 TL, Hedef Fiyat: 6.40 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[PETKM.IS; Mevcut Fiyat: 2.74 TL, Hedef Fiyat: 3.10 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 13.95 TL, Hedef Fiyat: 17.60 TL, Endekse Paralel Getiri]
[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.13 TL, Hedef Fiyat: 3.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[BIZIM.IS; Mevcut Fiyat: 23.35 TL, Hedef Fiyat: 28.60 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve butlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhtdiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da dusebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/




HSBC <»



