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Gunliik Bilten

24 Arahk 2013
Sali
WK verieri » Kog Holding Shell'in Enerji Yatirimlari A§’deki %2
e T o¢ Holding Shell’in Enerji Yatirimlari A§’deki %2 payini
Piyasa Degeri-TUM ($m) ) 242,623.5 satin a| |y0r
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 69,232.4
Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,342.93
» STAR Rafinerisi Projesi i¢cin 17 bankadan 5 milyar dolarhik
baglayici teklif alindi
Yurtdisi piyasalar
Borsalar Kapanis % Deg. » Tofag 26 Aralik — 5 Ocak arasinda liretime ara veriyor
S&P 500 18280  0.5%
Dow Jones 16,294.6 0.5%
NASDAQ-Comp. 41489 1.1%
Frankfurt DAX 94888  0.9%
Paris CAC 40 42153 05%
kondfagTTSSE-mO ?%g-? 1;";0 Bankacilik sektorii kredi hacmi 1 trilyon 36 milyar TL’ye yiikseldi. Bankacilik
usya ,453. 6%
Shangai Composite 20897 0.2% Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) Haftalik Biilteni’nde agikladigi gegici
Bombay Stock Exc. 21,101.0 0.1% . . e . . . . .
Brezilya Bovespa 51,356.1 0.3% verilere gore; bankacilik sektoriinde krediler toplami (mali kesime verilenler dahil) 13
Arjantin Merval 53513  1.6% .. . .
N?ki';i";25e”a 158704  0.0% Aralik itibariyla 6 Aralik’a oranla % 0.6 oraninda, 6 milyar 120 milyon TL tutarinda

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 68,086.1 %2.1 -%10.0 -%11.2
USD/TRY 2.0877 -%0.1 %3.5 %16.8
EUR/TRY 2.8573 %0.2 %4.8 %21.0
EUR/USD 1.3686 %0.3 %1.3 %3.6
Altin/Ons (§) 1,201.6 %03 %31 %275
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT150120T16 103.6 %9.71 %9.95
TRT050314T14 100.2 %7.66 %7.90

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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artigla 1 trilyon 29 milyar 680 milyon TL’den 1 trilyon 35 milyar 800 milyon TL’ye
yiikseldi. Krediler 2012 y1l1 sonuna kiyasla % 28.6 oraninda, gegen y1lin ayn1 donemine
gore % 30.9 oraninda artis gosterdi. 13 Aralik itibarryla mali kesim harig krediler toplami
6Aralik’a oranla % 0.7 oraninda artigla 937 milyar 246 milyon TL’den 943 milyar 577
milyon TL’ye yiikseldi. Bir haftalik donemde yasanan artig, 6 milyar 331 milyon TL’ye
ulast1.



Piyasa Giindemi

20 Aralik Cuma

Amanya Urefici Fiyat Endeksi- Aralik
Ingiltere GSYH- 3¢

ingiltere Cari Hesap- 3¢

ABD GSYH- 3¢

Euro-zone Tiliketici Gliveni- Aralik

23 Aralik Pazartesi

Almanya Ithalat Fiyatarr- Kasim
ABD Kisisel Gelir- Kasm
ABD Kisisel Harcamalar- Kasm

24 Aralik Sali

Fransa Tiikefici Harcamalar- Kasm
Fransa GSYH- 3G

ABD Dayanili Tiketim Mallari Siparigleri-

Kasm

ABD Konut Fiyat Endeksi- Ekim

ABD Yeni Konut Satglar- Kasm
Tiirkiye Yabanci Turist Verileri- Kasm

|75 Aralik Garsamba

Tirkiye Kapasite Kullanim Orani

Tiirkiye Reel Sektor Giiven Endeksi- Aralk

[26 Aralik Pergemb

Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi- Aralik

|27 Aralik Cuma

Fransa Uretici Fiyatiar Endeksi- Kasm
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalart dnemli bir veri agiklamasinin bulunmadigi giinde pozitif egilimli bir
seyir izlerken, ABD borsalar1 bugiin baslayacak Noel tatili dncesinde beklentileri tatmin
eden ekonomik verilere de bagli olarak ortalamada %0.5 yiikseldi. Asya borsalar1 bu
sabah itibariyle pozitif egilimli karisik bir seyir izlerken, ABD vadeli piyasalar1 yatay
hareket ediyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin diin %2.86 — %2.93 araliginda hareket ettigi giinii %2.93
seviyelerinden tamamlarken, bu sabah itibariyle islemler %2.93 seviyelerinden yatay
geciyor. USD diger iilke para birimleri kargisinda genel itibariyle gii¢lii bir seyir izlerken,
EURUSD paritesi 1.367 — 1.372 araliginda hareket ettigi giinii 1.370 seviyelerinden
tamamladi. Bu sababh itibariyle 1.368 seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde
ABD’de aciklanacak olan veriler takip edilecek. Sakin bir seyir izleyebilecegini
distindiigiimiiz EURUSD nin giin i¢inde 1.362 — 1.374 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Fed’in gegtigimiz haftaki Fome toplantisi sonrasinda gerileyen altin fiyatlart yeni haftaya
sakin bir baslangi¢ yaparken, altinin ons fiyatt USD 1193 — USD 1207 araliginda hareket
ettigi giinii USD 1199 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle USD 1199
seviyelerinden yatay bir baslangi¢ yapan altinda ABD tarafinda aciklanacak veriler takip
edilecek. Bugiin i¢in altinin USD 1190 — USD 1220 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Tiirk lirasinda devam eden zayiflik Borsa Istanbul’u iizerinde bask1 yaratmaya devam
ederken, BIST-100 endeksi ortalamada %2.1 deger kaybetti. Borsa Istanbul’da yasanan
diisiis genele yayilirken, BIST-bankacilik endeksi ortalamada %2.3 geriledi. Asya
piyasalarindaki pozitif egilimli karisik seyre ragmen giine temkinli bir baglangi¢
yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da Merkez Bankas1’nin 2014’e iliskin
aciklayacagi Para ve Kur Politikasi takip edilecek. Politik taraftaki gelismelerin de 6nemli
olacag giinde BIST-100 endeksinin 67,400 — 68,900 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Tahvil faizlerindeki zayiflik diin de devam ederken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik
faizi %9.76 seviyelerinden giinii tamamladi. Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvil %10.10
seviyelerine yiikseldi. Tahvil piyasasindaki zayif seyrin bugiin i¢in de devam
edebilecegini diisiinmekle birlikte, Merkez Bankasi’nin 2014 Para ve Kur Politikas1
dokiimaninin yakindan takip edilecegini hatirlatiyoruz. Bugiin i¢in 2 y1l vadeli gdsterge
tahvilin %9.5 - %9.9 araliginda hareket etmesini beklerken, 10 y1l vadeli tahvilin de
bilesik %9.7 - %10.3 araliginda islem goérecegini tahmin ediyoruz.

Tiirk lirasindaki baskilar diin de devam ederken, USDTRY kuru 2.084 — 2.098 araliginda
hareket ettigi giinii 2.098 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 2.096
seviyelerinden giine baslayan USDTRY’de Merkez Bankasi’nin 2014 Para ve Kur
Politikas1 dokiimani takip edilecek. Banka’nin déviz satim ihalesinin de 6nemli olacagini
hatirlatirken, USDTRY ’nin giin i¢inde 2.076 — 2.108 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Emlak Konut 213 %28.8
GMYO
2 Sekerbank 1.82 %4.0
3 Park Elek. 5.26 %3.1
Madencilik
4 Metro Holding 0.77 %2.7
5 Coca Cola icecek 53.00 %1.9
En gok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Koza Madencilik 2.58 -%12.2
2 Ipek Dogal Enerji 3.00 -%11.2
3 AsyaKatiim 1.52 %111
Bankasi
4 Koza Altin 24.75 -%6.6
5 Aselsan 7.84 -%5.5
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 T.Halk Bankasi 12.95 4514
2 Emlak Konut 213 4147
GMYO
3 Garanti Bankasi 6.92 352.4
4 Turk Hava Yollari 6.34 127.0
5 lsBankasi (C) 4.81 97.9
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Sirket Haberleri

Halkbank’tan son gelismelere iligskin agiklama. Halkbank uluslararas: ticarete iliskin
yaptig islemlerin hukuka uygun oldugunu ve gegtigimiz hafta baslayan operasyon
kapsaminda Halkbank ile ilgili kurumsal olarak yapilan herhangi bir inceleme ve
sorusturma bulunmadigin agikladi.

Kog¢ Holding Shell’in Enerji Yatirimlart AS’deki %2 payini satin aliyor. Kog¢ Holding
Tiipras’in %51 ine sahip olan Enerji Yatirimlart AS’de Shell Grubu’nun %2 payini 50.6m
dolara almak tizere anlasti. Béylece EYAS’da Ko¢ un dogrudan pay1 %75 ten %77 ye
yiikselmis olacak. EYAS, 6zellestirme idaresinden Tiipras’1 devralmak {izere kurulmustu.
Kog¢ Holding hisse devrinin bir hafta i¢inde tamamlanmasi planliyor. Bedelin %50’si devir

sirasinda, %50’si ise izleyen 12 ay i¢inde ddenecek.

Koza Altin medya kuruluslarinda yeralan haberler hakkinda yorumlarini yayinladi.
Koza’nin kendi risk sermayesiyle ¢alisan, bugiine kadar devlet ile yasal mevzuat disinda
hi¢bir iligkisi olmamis ve yasal haklarindan baska higbir imtiyaza da ihtiyaci olmayan bir
sirket oldugu belirtilen agiklamada islettigi madenlerin 6nemli bir boliimiiniin yabanci
sirketler tarafindan yaklasik on bes y1l 6nce kesfedildigine dikkat ¢ekildi.

Sabiha Gokcen’deki %40 GMR payin1 Malaysia Airport satin aliyor. Basinda yeralan
habere gore, Istanbul Sabiha Gokgen Havalimani’nda Hint’li GMR’1n satisa ¢ikardig:
%40 payi, havalimaninin %20 ortag: olan Malezya’li Malaysia Airport 225m euro bedel
lizerinden satin ahyor. Habere gore boylece Malaysia Airport havalimaninda %60 paya
sahip olacak, diger ortak ise %40 pay ile Limak. Basinda son haftalarda TAV’in da GMR
payi i¢in alic1 oldugu ve 200-250m euro bedel 6demeye hazir oldugu ifade edilmisti.
Ancak Malaysia Airport’un mevcut ortak olarak satin alma 6nceligi bulunuyordu. TAV
agisindan Istanbul hava trafigine uzun vadede sahip olmak bakimindan kacan bir firsat,
dolayisiyla hafif negatif olarak degerlendirilebilir.

STAR Rafinerisi Projesi igin 17 bankadan 5 milyar dolarlik baglayici teklif alindi.
Petkim'in ana ortagt SOCAR Turkey Enerji'nin istiraki olan Star Rafinerisi’nin Star
Rafinerisi projesinin finansman1 kapsaminda yerel ve uluslararas: 17 bankadan toplami
yaklasik 5 milyar dolar tutarinda baglayici teklif mektubu alindigini agikladi. Diin yapilan
aciklamada, proje igin gerekli finansman miktarinin 3.5 milyar dolar oldugu belirtilerek,
teklifler arasinda se¢im yapilmasi sonrasinda proje finansmaninin kapanis siirecine
gecilecegi belirtildi. Gelisme gerek projenin ortagi olan Turcas, gerekse de arazisinde
yatirnim yapilmas: sonrasinda faydalanacak olan Petkim i¢in olumlu olacaktir.

Tofas 26 Aralik — 5 Ocak arasinda iiretime ara veriyor. Sirket yaptig1 agiklamada yil sonu
envanter ¢aligmalar1 kapsaminda, 26 Aralik 2013 - 5 Ocak 2014 tarihleri arasinda tiretim
yapilmayacagin: agikladi. Zorunlu personel disindaki ¢alisanlarin yillik izin haklarinin bir
kismini bu siire igerisinde kullanacak. Tofas, 06 Ocak 2014 Pazartesi giinii iiretime
yeniden baslayacak.
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Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 13.95 TL, Hedef Fiyat: 17.60 TL, Endekse Paralel Getiri]
[HALKB.IS; Mevcut Fiyat: 12.95 TL, Hedef Fiyat: 20.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TOASO.IS; Mevcut Fiyat: 13.60 TL, Hedef Fiyat: 13.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[KCHOL.IS; Mevcut Fiyat: 8.96 TL, Hedef Fiyat: 12.70 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TRCAS.IS; Mevcut Fiyat: 2.79 TL, Hedef Fiyat: 4.40 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iligkili kuruluslari bu raporda s6zi
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve goriisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da diisebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin gtvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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