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23 Aralik 2013 Gunluk Bulten

Pazartesi

IMKB verileri » Yurtici b iiretimi. | tis| i t K 'd
TMKB=100 695728 urtigli beyaz esya uretimi, I¢ satiglari ve inracatli Kkasim-'aa
Piyasa Degeri-TUM ($m) 247,111.8 003 artti

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 70,639.0

Gilnliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,859.76

» Turk Telekom, Oger Telecom’un hisselerinin satiima
yonundeki raporlari yalanladi

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanis % Deg. » Albaraka Turk Arnavutluk’ta banka ortakligi i¢cin goriismeler
S&P 500 18183 05%

Dow Jones 16,221.1 0.3% yap |y0 r

NASDAQ-Comp. 41047 1.1%

Frankfurt DAX 94002  0.7%

Paris CAC 40 41938  04%

Londra FTSE-100 66066  0.3%

Rusya RTS 14209  0.1%

Shangai Composite 2,084.8 -2.0% i

Bombay Stock Exc. 210797  18% Yurtici beyaz esya iiretimi, i¢ satislari ve ihracati Kasim’da %3 artti. BESD

Brezilya Bovespa 51,185.7 -0.9% I . . . .

Arjantin Merval 52648  -1.7% verilerine gore gegen yila kiyasla Kasim’da beyaz esya liretim, i¢ satis ve ihracati %3 artti.
Nikkei 225 158704  0.1%

Ocak-Kasim déneminde tiretim %1 artarken, i¢ satiglar %6 artti, ihracat ise %2 daraldi.
Kasim verileri sektér oyunculari ve pazar lideri Argelik agisindan hafif olumlu olarak
degerlendirilebilir.

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 69,572.8 %0.7 %7.7 -%9.4
USD/TRY 2.0890 %1.4 %3.9 %17.6
EUR/TRY 2.8505 %1.1 %4.8 %21.1
EUR/USD 1.3645 -%0.2 %0.9 %3.0
Altin/Ons ($) 1,205.5 %0.8 -%3.2 -%26.7
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT140218T10 88.9 %9.60 %9.83
TRT140922T17 92.0 %9.89  %10.13

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

20 Aralik Cuma Amanya Urefici Fiyat Endeksi- Aralik
Ingiltere GSYH- 3¢
ingiltere Cari Hesap- 3¢
ABD GSYH- 3¢
Euro-zone Tiliketici Gliveni- Aralik

23 Aralik Pazartesi Almanya Ithalat Fiyatarr- Kasim
ABD Kisisel Gelir- Kasm
ABD Kisisel Harcamalar- Kasm

24 Aralik Sali Fransa Tiikefici Harcamalar- Kasm
Fransa GSYH- 3¢
ABD Dayanili Tiketim Mallari Siparigleri-
Kasm
ABD Konut Fiyat Endeksi- Ekim
ABD Yeni Konut Satglar- Kasm
Tiirkiye Yabanci Turist Verileri- Kasm

25 Aralik Cargamba  Tirkiye Kapasite Kullanim Orani
Tiirkiye Reel Sektor Giiven Endeksi- Aralk

|26 Aralik Pergemb Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi- Aralik

|27 Aralik Cuma Fransa Uretici Fiyatiar Endeksi- Kasm
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Piyasa Yorumu

Yurtdis1 piyasalar yili tamamlayip tatile girerken Tiirk mali piyasalari son yillarin en
dalgali giinlerini yasiyor. Bunun temel nedeni gectigimiz hafta icerisinde baslatilan
yolsuzluk ve riigvet operasyonunun politik risk algilamalarinda yol agtig1 bozulma olarak
Ozetlenebilir. En az iki se¢imin yapilacagi 2014 yilina girerken ortaya ¢ikan bu tablo,
birgok yatirimcinin fiyatlamakta dahi zorlandig1 bir belirsizlige neden oluyor. Bir de
Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED) tahvil alimlarinda azaltima baglamasinin yol actigt
soru isaretleri de eklenince Tiirk mali piyasalar1 hem mutlak hem de goreceli olarak sert
bir satig baskisina maruz kaldi. Dahasi, geligmekte olan piyasalarin genelinden negatif
anlamda ayrigarak kayiplar listesinde kendisine ilk iki sirada yer buldu. Mesela, MSCI
gelismekte olan piyasalar hisse senedi endeksi gegen haftay1 sadece %0.2 diistisle
tamamlarken BIST-100 endeksindeki kayip oran1 %6.1 oldu. Ayni1 paralelde, JP
gelismekte olan piyasalar para birimi endeksi %0.7 deger kaybederken Tiirk Liras1 (TL)
doviz sepeti karsisinda yaklasik %2.5 deger yitirdi.

Bu hafta basinda ABD’de agiklanacak olan makro-ekonomik veriler bir kenara birakilirsa
tiim dikkatler TCMB iizerinde olacak. Oncelikle, déviz piyasasinda yasanan asir1
dalgalanmalar karsisinda TCMB Cuma giinii yaptig1 kisa bir agiklamayla “diizenli
fonlama yapilan giinlerde agilan déviz satis ihalelerine iliskin olarak doviz kurlarinda asir
oynaklik olmasi durumunda satim ihalesi tutarinin minimum tutarin 10 katina kadar
artirilabilecegi” belirtildi. Bu sozlii bir miidahaleydi ve TCMB piyasalarda spekiilatif bir
doviz talebi olup olmadiginm gérmek istiyordu. Ag¢iklamanin biiyiik bir anlam ifade
etmedigi kanaatindeyiz zira ihale tutar1 zaten minimum idi ve TCMB’nin bunu artirma
hakki1 vardi. Ancak, “10 kat” ibaresi ile caydirici bir etki yaratilmak istendigini
diistiniiyoruz. Bir miktar da ise yaradi. TCMB’nin piyasaya miidahil olmamasi1 durumunda
USDTRY kurunun 2.10’1u seviyelerin {izerine gitmesi kuvvetle muhtemeldi. TCMB, bu
paralelde doviz satim ihalesini 400 milyon dolar diizeyinde agtiktan sonra doviz
piyasasinda bir miktar dengelenme oldu ve USDTRY kuru haftay1 2.0850 civarindan
tamamladi.

Bu hafta TCMB’nin agacag1 doviz satim ihale miktarlar1 ile yarin agiklayacagi 2014 yili
para ve kur politikasi raporu énem arzediyor. Ilk olarak, TCMB’nin yabanc1 yatirimeilarin
tatilde olacagi bu hafta yiiksek miktarda doviz satim ihalesi agmak suretiyle hem kur
seviyesini biraz daha asag itebilecegini hem de asir1 dalgalanmay: azaltabilecegini
Ongoriiyoruz. Bugiin istisnai giin (EPS) ve acilacak doviz satim ihalesi miktart minimum
250 milyon dolar olacak. Bu rakamin artirilacagi kanaatindeyiz. Hafta boyunca da
TCMB’den yiiksek tutarda doviz satimi gorecegimizi diigiiniiyoruz. Yarin agiklanacak
olan raporda ise bir yandan %4.5’ten saglanan fonlamaya iliskin yeni diizenlemeyi
gorecegiz, 6te yandan ise likidite politikas1 hakkinda belirsizligin giderildigi bir
uygulamaya sahit olacagiz. Ayrica, TCMB’nin 6nilimiizdeki y1l uygulayacagi para ve kur
politikasini da agiklayacak olmasi piyasalar agisindan ¢ok dnemli bir husus. Bu
nedenlerden &tiirii TCMB’nin bu hafta piyasalardaki ana belirleyici unsur olacagi
kanaatindeyiz.

Veri akisi olarak ABD’de bugiin agiklanacak Kasim ay1 PCE enflasyonuna biiyiik 6nem
atfediyoruz. FED gegen hafta aldigi kararda enflasyona dnemle atifta bulunmus ve igsizlik
orant %6.5’in altina gelse dahi PCE enflasyonunun %2 nin {izerine ¢ikmamasi durumunda

sifir faiz politikasi uygulanmaya devam edilecek denilmisti. Y1illik PCE enflasyonu en son



HSBC <»

%0.7’de bulunuyor. Kasim’da ise %0.9’a yiikselmesi bekleniyor. Buna ilave olarak kisisel
gelir ve harcama rakamlari ile Michigan tiiketici gliven endeksi de yakindan izlenecek.



HSBC <»

Sirket Haberleri

iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5 Albaraka TiirkArnavutluk’ta banka ortaklig: i¢in gériismeler yapiyor. Albaraka Tiirk
Hisse Adi Kapanig Degisim  Genel Miidiirii Yahsi, Albaraka Tiirk’iin Arnavutluk’ta bir banka ile ortaklik igin
1 Emlak Konut 215 %27.1 - < .. . TR . .
GMYO goriigmeler yapildigini soyledi. Kuzey Irak faaliyet ile ilgili olarak faaliyetlerinden
2 ihlas Ev Aletleri 0.48 %6.7 i i T live’
3 Tekien Holding 49 we4 MEmNuN olduklarini belirten Yahsi, Tiirkiye’de 2014 yilinda 40 sube agarak toplam sube
4 Coca Cola igecek 52.00 %5.6 sayisini 200°e ¢ikarmay: planladiklarin sdyledi. Banka’nin 2023 toplam sube sayisi
5 T.Halk Bankasi 13.15 %4.8 . .
En cok diigen 5 hedefi 500 seviyesinde bulunmakta.
Hisse Adi Kapanig Degisim . B
1 KozaAltin 26.50 -%5.3  Akenerji dogal gaz santrallerin birini kapatmay1 planliyor. Akenerji sektordeki mevcut ve
2 Arcelik 1. -%4. . . — C oy ..
3 T{ﬁﬁ ITraktér 5988 02 4_2 beklenen piyasa kosullart nedeniyle Izmir Kemalpaga'daki dogal gaz santralini 28 Subat
Al n. : -0, te kapatmay1 disiindiiklerini duyurdu. Haber Akenerji hisseleri i¢in hafif olumsuz.
4 Kartonsan 245.00 %43 2014°te kap y1 diigiindiikl duyurdu. Haber Akenerji hissel hafif ol
5 Gozde Girisim 5.30 -%3.6
En yiiksek hacimli 5 . , . .. - .
T alils:: Adlaclm I Kapanig islem hacmi Tiirk Telekom, Oger Telecom’un hisselerinin satilma yoniindeki raporlari yalanladi.
1 T.Halk Bankasi 13.15 7043 Tiirk Telekom, cogunluguna sahip oldugu bagl ortagi Oger Telecom’un hisselerinin
2 Emlak Konut 2.15 697.4 o 3 i )
GMYO satilmasi iddialarinin dogru olmadigini basina duyurdu. Oger Telecom su anda Tiirk
8 Garanil Bankasi 7.06 %223 Telekom'un %55’ine sahip bulunmakta. Haberin Tiirk Telekom hisseleri tizerinde 6nemli
4 s Bankasi (C) 484 181.5
5 Akbank 7.10 1396  bir etkiye sahip olmayacag1 kanaatindeyiz.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ARCLK.IS; Mevcut Fiyat: 11.60 TL, Hedef Fiyat: 12.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AKENRL.IS; Mevcut Fiyat: 1.17 TL, Hedef Fiyat: 1.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TTKOM.IS; Mevcut Fiyat: 6.36 TL, Hedef Fiyat: 7.20 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ALBRK.IS; Mevcut Fiyat: 1.62 TL, Hedef Fiyat: 2.05 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve butlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhtdiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayith piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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