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20 Aralik 2013 Gunluk Bulten

Cuma

iMKB verileri » K ktoriiniin dis b 5d leri 10.4 mil dol

KB=130 69,1000 amu seKtorunun dis bor¢ oaemeieri 4 milyar doiar

Piyasa Degel"i-TUM ($Vm). . 249,366.4

e b AL » THY Hava-is ile anlasti, grev fiili olarak sona erdi

» Tekfen ingaat Azerbaycan’da toplam 1.12 milyar dolarlik iki

Yurtdisi piyasalar proje kazandi

Borsalar Kapanig % Deg.

S&P 500 18096  0.1%

Dow Jones 16,179.1 0.1%

NASDAQ-Comp. 40581  -0.3%

Frankfurt DAX 93357  17%

Paris CAC 40 41770 16%

kondraFfTTSSE—WO ?Zgﬂ ég";o Kamu sektoriiniin dis bor¢ 6demeleri 10.4 milyar dolar. Merkez Bankasi’nin verilerine

usya 4ol 5% . . . .. . .

Shangai Composite 21278 -1.0% gore, 11-18 Aralik tarihleri arasindaki dis borg¢ 6demesinin 100.4 milyon dolarini Hazine,

Bombay Stock Exc. 20,708.6 0.7% . . . . . .

Brezilya Bovespa 516334  21% 52.1milyon dolarini genel ve katma biitceli idarelerin dokiimantasyon, kitap bedeli,

Arjantin Merval 53569  -1.0% g - . . . .

NKKBI 225 158502  1.7% katilma payy, tiyelik aidati gibi 6demelerinden olusan diger kamu kesimi, 13.9 milyon
dolar1 Merkez Bankas tarafindan yapildi. Kamunun 11-18 Aralik 2013 tarihleri arasinda
yaptig dis borg 6demesi toplami 166milyon 410 bin dolar oldu. Kamu 2 Ocak-18Aralik
2013 tarihleri arasinda 10 milyar 410 milyon dolarlik dig bor¢ 6demesi gerceklestirdi.

Piyasa verileri (Acik Piyasa) Kamunun bu dénemde gergeklestirdigi dis bor¢ 6demelerinin 8milyar 367.5milyon dolari

Kapanis Giinlik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) Hazine, 754.8 milyon dolar genel ve katma biitceli idarelerin dokiimantasyon, diger kamu

IMKB-100 69,100.0 %32 %74 %100 imi i i

USDTRY 5 0508 %00 nos  miea kesimi, 403milyon 180 bin dolart Merkez Bankasi tarafindan yapildi.

EURITRY 2.8188 %0.4 %35 %19.8

EURIUSD 13678 %0.5 %3 %31

Altin/Ons (§) 1,195.6 %29 %37 %285

Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT140218T10 90.5 %9.09 %9.30
TRT080323T10 85.4 %9.51 %9.74

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

16 Aralik Pazartesi

Tiirkiye Igsiziik Orant- Eylil
Euro-zone Ticaret Dengesi- Ekim
ABD Sanayi Uretimi- Kasm

ABD Kapasite Kullanim Oranr Kasim

17 Aralik Sali

ingiltere Tiiketci Fiyat Endeksi- Kasm
ingittere Perakende Satslar- Kasm
Euro-zone Tiiketic Fiyat Endeksi- Kasm
Tiirkiye Gosterge Repo Faizi- Aralik
Tiirkiye Gecelik Borglanma Faizi- Aralik
ABD Tiikefici Fiyat Endeksi- Kasm
ABD Cari Hesap-3C

18 Aralik Gargsamba

ingitiere Igsizlik Orant- Ekim
ABD KonutBaglangic+ Kasm
ABD ingaat izinleri- Kasm
ABD FOMC Faiz Karart Aralk

19 Aralik Persembe

Euro-zone Cari Hesap- Ekim
ingittere Perakende Satslar- Kasm
ABD Varolan Konut Satslar-- Kasim

20 Aralik Cuma

Amanya Uretici Fiyat Endeksi- Aralik
ingittere GSYH- 3¢

ingitere Cari Hesap- 3G

ABD GSYH- 3¢

Euro-zone Tilkefici Gliveni- Aralik
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Piyasa Yorumu

Tiirk mali piyasalar1 diin yurtdis1 piyasalardan negatif anlamda belirgin bir sekilde ayristi.
Amerikan Merkez Bankasi’mn (FED) tahvil alimlarinda azaltima baslamas: (tapering)
genel anlamda kiiresel piyasalarda sinirh bir satig baskis: yaratsa da TL’de ve TL cinsi
yatirim araglarindaki deger kayiplarinin ardinda siyasi risk algilamalarindaki bozulmanin
yer aldigint gozlemledik. USDTRY kuru 2.0780 ile tarihi zirve seviyesine olduk¢a
yaklasirken TL nin d6viz sepeti karsisindaki degeri 2.4550 ile tiim zamanlarin en yiiksek
diizeyini gordii. Son bes giinliik performanslara gére TL, diinya para birimleri
klasmaninda en ¢ok deger kaybeden para birimi olarak duruyor. Hisse senedi piyasasinda
satiglar yeniden ivme kazanirken BIST-100 endeksi giinii %3.2 oraninda kayipla
tamamladi. Son {i¢ giinde yasanan diisiis oram %7.7 ile tipki TL gibi diinya kayip
klasmaninda ilk sirada yer aldi. Faiz cephesinde islem hacmi diisiik olsa da benzer bir
egilim kaydedildi. 10 yil vadeli tahvilin bilesik faizi ¢ift hanelere yiikselirken gosterge
bilesik faiz ise %9.4’e yiikseldi. Tiirkiye’nin kredi riskinde de bozulma olurken 5 yil
vadeli CDS primi 210 ile son iki haftanin en yiiksek diizeyini gordii.

Yurtdis1 piyasalar sene sonu nedeniyle sakin bir egilim kaydediyor. FED’in taperinge
baslamis olmasi nedeniyle bir takim pozisyon ayarlamalari olsa da hacim her gegen giin
biraz daha azaliyor ve fiyat hareketlerinin boyu da her gegen giin biraz daha kisalhyor.
Bununla birlikte haber cephesinde yogun giindem oldugunu belirtmekte yarar var. Diin
ABD’de agiklanan makro ekonomik verilerin tamami zayif tarafta kaldi. FED
toplantisinin hemen ardindan gelmesi nedeniyle pek dikkate alinmasa da bu yondeki
gerceklegsmelerin siirmesi Ocak FED toplantisi dncesinde sert fiyat hareketlerine yol
acabilir (bu kez pozitif). Uzakdogu’da Cin piyasalarina iliskin likidite sorunlari giindemin
ilk sirasinda yer aliyor. Her ne kadar sene sonu etkisine baglansa da Cin bankacilik
sektoriine yonelik endiselerin 2014 ylinda daha farkl: bir ses tonu ile
dillendirilebileceginden endise ediyoruz. Bu sabah Avrupa’da S&P’nin kredi notu
kararlar: etkili oldu ve Avrupa Birligi’nin kredi notunun AA+’ya indirildi. Birgok AB
iilkesinin ge¢mis donemde not indirimlerine maruz kaldigt ve AB’nin de bunun
ortalamasim yansittigi diisiiniiliirse, bunun etkisinin oldukg¢a sinirhl kalacagini beklemek
lazim. Bugiiniin makro ekonomik giindeminde ABD’de 3C donemi biiyiimesine iliskin
nihai revizyon rakamlari ile PCE enflasyonu, Almanya’da UFE enflasyonu, Euro Bolgesi
tiiketici giiveni ve Ingiltere’de biiyiime rakamlari izlenecek. Fiyatlamalara iliskin
yorumlarda bulunmak her gegen giin biraz daha zorlasiyor. Yurtdisinda oldukga sakin bir
egilim kaydedilecegini, igeride ise politika risk algilamalarina gore bir yon arayist
olacagin diisiiniiyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Emlak Konut 2.18 %19.4
GMYO
2 Tekfen Holding 4.68 %3.3
3 T. Ekonomi Bank. 2.28 %3.2
4 Torunlar GMYO 2.98 %1.7
5 Teknosa igve Dis 13.15 %1.2
Ticaret
En gok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 T.Halk Bankasi 12.55 -%8.7
2 TAV Havalimanlari 14.15 -%8.1
3 KozaAltin 28.00 -%6.7
4 Koza Madencilik 3.01 -%6.5
5 ihlas Ev Aletleri 0.45 -%6.2
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 T.Halk Bankasi 12.55 848.8
2 Garanti Bankasi 7.00 674.4
3 Emlak Konut 218 503.1
GMYO
4 Akbank 6.82 303.7
5 s Bankasi (C) 4.81 2543
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Sirket Haberleri

THY Hava-Is ile anlast, grev fiili olarak sona erdi. THY Hava-is Sendikasi ile yiiriitiilen
gortismelerin anlasmayla sonuglanarak 3 yillik toplu is s6zlesmesi imzalandigini ve bu
kapsamda uygulanmakta olan grevin de sona erdigini duyurdu. Yapilan agiklamada, 1
Ocak 2013 tarihinden gegerli olan s6zlesme kapsaminda ilk iki y1l igin daha dnce
aciklanan ticret artig oranlarimin (2013 igin kiimiilatif %8.1, 2014 igin %6.1) aynen
muhafaza edildigi belirtildi. 2015 yihinin ilk 6 ay1 igin ylizde 3, ikinci 6 ay1 i¢in yiizde 3
ticret artig1 yapilmasi (kiimiilatif %6.1) ilgili donemler i¢in enflasyon farki olugmasi
halinde farkin ayrica 6denmesi konusunda anlagmaya varildig: belirtildi. Toplu is
sozlesmesi sartlart diginda taraflar arasinda imzalanan ayri bir protokol ile ayrica, toplu is
sozlesmesi kapsamindaki sendika iiyesi personele bir defaya mahsus olmak {izere briit
5,500 TL ddenecek. S6z konusu 6deme,1 Ocak 2013-31 Aralik 2013 déneminde
personelin THY'de iicrete esas ¢alisilan giiniine orantili olarak hesaplanip, 8 Ocak 2014
tarihinde yapilacak. THY de 15 bin civar1 sendikah ¢alisan oldugu diistiniiliirse 8 Ocak’ta
yapilacak 6deme sirketin 2014 yili personal giderlerine (HSBC tahminlerine goére) %3
(yaklagik 80m TL) civarinda artis getirecektir.

Is Bankasi’na 54.6mn TL vergi ve vergi cezasi teblig edildi. Is Bankasi’nin yapmis
oldugu agiklamaya gore 2009-2010-2011 yillarini igeren vergi incelemesi sonucunda,
vergi dairesi su ana kadar Is Bankasi’na 54.6mn TL vergi ve vergi cezasi teblig etti, banka
bu miktarin toplam olarak 171mn TL seviyesine ¢ikmasini bekliyor. Bahsi gecen miktar
HSBC’nin banka i¢in tahmin ettigi 2013 net kar rakaminin %5’i seviyesinde bulunmakta.
Banka gerekli yasal hakkini kullanacagin agikladi.

Tekfen insaat Azerbaycan’da toplam 1.12 milyar dolarlik iki proje kazand:. Tekfen
Holding bagl ortaklig1 Tekfen Insaat diin duyurdugu 496m dolarlik yeni projeye ilaveten
bugiin de yine Azerbaycan Sah Deniz 2 kapsaminda kendi pay1 621m dolar olan yeni bir
proje kazanildigini agikladi. Dolayisiyla toplam kazanilan proje tutar: 1.12 milyar dolara
ulasip sirketin mevcut durumda 1.8 milyar dolar olan proje stoguna 6nemli katkida
bulunacak. Tlk proje 42, ikinci proje ise 43 ayda tamamlanacak.

Rekabet Kurumu Turkcell’e 39.7mn TL tutarinda idari para cezasi uyguladi. Rekabet
Kurumu’nun yapmis oldugu agiklamaya gore Turkcell’in arag takip hizmetleri alaninda
hakim durumunu kétiiye kullandigina karar verilmesi nedeniyle Turkcell’e 39.7mn TL
idari para cezasi teblig edildigini agikladi. Rakam Turkcell’in beklenen kar1 iginde 6nemli
bir yer tutmamakta bu nedenle haberin 6nemli bir etki yaratmasi beklenmemekte.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 6.92 TL, Hedef Fiyat: 10.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ISCTR.IS; Mevcut Fiyat: 4.89 TL, Hedef Fiyat: 6.70 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TKFENL.IS; Mevcut Fiyat: 4.53 TL, Hedef Fiyat: 6.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.95 TL, Hedef Fiyat: 15.60 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda s6zii
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve goriisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin glvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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