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13 Aralik 2013 Gunluk Bulten

Cuma

iMKB verileri . .

BTG 07T » Perakende satig hacmi ve ciro azaldi

Piyasa Degeri-TUM ($m) 265,434.1

o " Tooun » Hint basinina gére TAV, GMR’In Sabiha Gékgen’deki %40

payini 220m euro’ya satin almak i¢in anlasti

Yurtdig piyasalar » Hindistan’in iran’a petrol 6demelerinde Halkbank’in durumu

Borsalar Kapanig % Deg. netl esm edi

S&P 500 17755 -04%

Dow Jones 15,739.4 -0.7%

NASDAQ-Comp. 39984  -0.1%

Frankfurt DAX 90170  -0.7%

Paris CAC 40 40691  -0.4% )

kondraFfTTSSE—WO ?gggg 1%0 Perakende satis hacmi ve ciro azaldi. Tiirkiye Istatistik Kurumu, EKim 2013 Perakende
usya ,393. -1.1%

Shangai Composite 22028  -01% Satis Hacim Endeksi’ni yayimladi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis perakende satig

Bombay Stock Exc. 20,925.6 -1.2% . . . R

Brezilya Bovespa 50,121.6 0.1% hacmi bir 6nceki aya gore %0.6 oraninda azaligla 123.8, perakende ciro %0.3 oraninda

Arjantin Merval 52233  0.7% . . . ..

N?ki';i";25e”a 153418  -1.1% azaligla 153.6 diizeyinde gergeklesti. Takvim etkisinden arindirilmis perakende satis

hacmi gecen yilin ayn1 dénemine gore %8.6 oraninda artigla 128, perakende ciro %13
artigla 160.3 oldu.

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 73,0718 %1.2 %1.6 -%5.6
USD/TRY 2.0370 %0.4 -%0.6 %15.0
EUR/TRY 2.8064 %0.5 %2.2 %21.7
EUR/USD 1.3777 %0.1 %2.8 %5.8
Altin/Ons ($) 1,230.0 -%2.2 %47 -%28.1
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT140922T17 94.4 %9.45 %9.67
TRT150120T16 106.0 %9.20 %9.41

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

09 Aralik Pazartesi

Almanya Ticaret Dengesi- Ekim
Tiirkiye Endtistriyel Uriinler- Ekim
Amanya Endiistriyel Uriinler- Ekim
Almanya Cari i§_lem|er Dengesi- Ekim

10 Aralik Sali

Gin Endiistriyel Uriinler- Aralik
Cin Perakende Satslar- Aralik
Fransa Endistriyel Urinler- Ekim
Tirkiye GSYH- 3G

ingiltere Endiistriyel Uretm- Ekim
ingittere Ticaret Dengesi- Ekim
Fransa- Endiistriyel Uriinler

11 Aralik Gargsamba

Almanya Fiyatiari Endeksi- Kasm
Fransa Cari islemler Dengesi- Ekim
Tiirkiye Cari islemler Dengesi- Ekim

12 Aralik Pergembe

Fransa Tiiketici Fiyatiari Endeksi- Kasm
Euro Zone Endiistriyel Uriinler- Ekim
ABD Perakende Satglar- Kasim

13 Aralik Cuma

Almanya Toptan Fiyat Endeksi- Kasm
ABD Urefici Fiyatari Endeksi- Kasm
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalar1 Fed kaygilarinin etkisiyle negatif egilimli bir seyir izlerken, ABD
borsalar1 beklentilerin {izerinde gelen veriler sonrasinda Fed’in azaltim siirecine
baslayacag: kaygilariyla ortalamada %0.4 deger kaybetti. Asya borsalar: bu sabah
itibariyle pozitif egilimli karigik bir seyir izlerken, ABD vadeli piyasalari ortalamada
%0.2 primli iglem goriiyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi beklentilerden iyi gelen ABD verileriyle birlikte
%2.88¢e yiikselirken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.87 seviyelerinden gecti. Giiclii
ABD verileri USD’yi de olumlu etkilerken, EURUSD paritesi 1.373 — 1.380 araliginda
hareket ettigi giinii 1.375 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.375
seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinin giin i¢inde 1.368 — 1.381 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.

ABD tarafinda agiklanan veriler altin fiyatlar tizerinde baski yaratirken, altinin ons fiyati
USD 1221 — USD 1258 araliginda hareket ettigi giinii USD 1224 seviyelerinden
tamamladi. Bu sabah itibariyle USD 1228 seviyelerinden giine baglayan altinin giin iginde
USD 1220 — USD 1240 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Yurtigi piyasalar:

Global piyasalardaki negatif egilimli seyir Borsa Istanbul’u da olumsuz etkilerken, BIST-
100 endeksi ortalamada %1.2 geriledi. Endekste yasanan zayiflik genele yayilirken, BIST-
bankacilik endeksindeki diistis ortalamada %1.0 oldu. Asya piyasalarindaki pozitif
egilimli karisik seyrin de etkisiyle giine hafif alicili bir baslangi¢ yapabilecegini
diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da Tiirk lirasindaki gelismelerin yon konusunda belirleyici
olacagini hatirlatiyoruz. Bugiin i¢in BIST-100’un 72,400 — 73,9000 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.

Tahvil faizlerinde hafif capli yiikseligler yasanirken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi
giinii %9.09 seviyelerinden kapatti. Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvil de %9.65
seviyelerine yiikseldi. Merkez Bankasi’nmin repo ihalesinin takip edilecegi giinde tahvil
faizlerinin genel itibariyle yatay bir seyir izleyecegini diisiiniiyoruz. Bugiin i¢in 2 yil
vadeli tahvilin %8.9 - %9.3, 10 yil vadeli tahvilin de %9.5 -%9.8 araliginda iglem

gormesini bekliyoruz.

Tirk lirasindaki zayif seyir diin de devam ederken, USDTRY kuru 2.034 — 2.047
araliginda hareket ettigi giinii 2.043 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 2.044
seviyelerinden giine baglayan USDTRY ’nin giin i¢inde 2.030 — 2.052 arahginda hareket
edecegini tahmin ediyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Emlak Konut 2.59 %5.7
GMYO
2 Metro Holding 0.87 %2.4
3 Park Elek. 5.72 %2.2
Madencilik
4 Ak Eneriji 1.29 %1.6
5 ihlas Holding 0.67 %1.5
En gok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Enka ingaat 6.10 %4.1
2 Tofas Oto. Fab. 13.35 -%3.6
3 Ulker Biskavi 16.25 -%3.6
4  QGalatasaray 27.10 -%3.6
Sportif
5  Argelik 1245 -%3.5
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.02 436.9
2 lsBankasi (C) 4.92 232.7
3 T.Halk Bankasi 15.15 195.3
4 Akbank 6.96 132.8
5 Tirk Hava Yollari 7.06 132.5
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Sirket Haberleri

Hindistan’in iran’a petrol 6demelerinde Halkbank’in durumu netlesmedi. Hindistan
Merkez Bankasi Bagkan Yardimcis: Khan, Hindistan’1n aldig1 petrol karsihginda iran’a
odemelerin kademeli olarak yapilacagini ve 6demelerin Halkbank iizerinden yapilip
yapilmayacaginin heniiz kesinlesmedigini belirtti. Hindistan’1n Iran 6demelerine
Halkbank tizerinden baglamas1 Halkbank’in performansi i¢in oldukea kiigiik bir oranda
olumlu.

Hint basinina gére TAV, GMR’1n Sabiha Giok¢en’deki %40 payini 220m euro’ya
satin almak i¢in anlasti. Reuters’in Hint basinint (livemint.com) kaynak gosterdigi
habere gore, Hint’li altyap1 sirketi ve Sabiha Gok¢en Havalimani’nda %40 pay1 bulunan
GMR, bu payin1 TAV Havalimanlari’na 220m euro bedel {izerinden satmak i¢in anlagt.
Habere gore, konuya iliskin ne GMR ne de TAV yetkilileri agiklamada bulunmadilar.
Sabiha Gokgen’de Limak %40, Malaysian Airports %20 pay ile diger ortaklar ve habere
gore TAV’dan dnce GMR’1n %40 payin satin alma 6nceligine sahipler. Dolayisiyla,
TAV’1n %40 payi satin almasi Malaysian Airports ve Limak’1in bu haklarin:
kullanmamalarina bagli. Habere gore, GMR havalimanina bugiine kadar 90m euro yatirim
yapti ve 2012°de 1.23 milyar Rupi (14m euro) zarar etti ancak bu yihin 2. ¢eyreginde kara
gecti. Sabiha Gok¢en Havalimani isletim ihalesi 2007°de yapilmis ve 20 yilligina (2027
yilina kadar) Limak-GMR-Malaysian Airports tarafindan 1.93 milyar euro bedelle
kazanilmist1 (KDV dahil 2.28 milyar euro). Sabiha Gék¢en 2012°de 14.7m, 2013 ilk 9
ayda ise %26 artigla 17.1m yolcuya hizmet verdi. TAV’1n %40 hissedar olarak Sabiha
Gokgen’de olmas1 uzun vadede biiyiiyen Istanbul yolcu trafigini portfoyde tutmak
agisindan olumlu olacaktir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[HALKB.IS; Mevcut Fiyat: 15.15 TL, Hedef Fiyat: 20.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 15.65 TL, Hedef Fiyat: 17.60 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Aragtirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tstlenmemektedir. Belirtilen gorlisler HSBC Arastirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda sézi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayith piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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