HSBC <»

Gunliik Bilten

11 Aralik 2013
Garsamba
WK verieri » Tiirkiye ekonomisi 3. geyrekte %4.4, ilk 9 ayda %4 biiyiidii
IMKB~100 741180 y - Gey 0Ty y 0 y
Piyasa Degeri-TUM ($m) 270,544.7
e b Ao » Kasim’da otomotiv iiretimi %12 artti
» Yapi Kredi’ye 25.8mn TL ek vergi cezasi
Yurtdisi piyasalar
Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 18026  0.3%
Dow Jones 15,9731 -0.3%
NASDAQ-Comp. 40605  -0.2%
Frankfurt DAX 91144  -09%
Paris CAC 40 40911 -1.0% ]
kondfaF':TTSSE—WO ?iggg 82"? Tiirkiye ekonomisi 3. ceyrekte %04.4, ilk 9 ayda %4 biiyiidii. Tiirkiye Istatistik Kurumu
usya 1400 -0.2% ..
Shangai Composite 22375  0.0% (TUIK), 2013 y1l1 tigiincii ¢eyrek Gayri Safi Yurti¢i Hasila verilerini a¢ikladi. Tiirkiye
Bombay Stock Exc. 21,255.3 -0.3% L. e . . .
Brezilya Bovespa 50,9930  -0.3% ekonomisi 2013 yilinin {iglincii ¢eyreginde sabit fiyatlarla % 4.4, yilin ilk 9 ayinda % 4
Arjantin Merval 5,224.2 2.1% e e qee - . . .
Nikkei 225 156113  -02% oraninda bilyiidil. Bitytimenin kompozisyonu kamu harcamalarindan gelen katkinin bir

kademe normallestigine referans verirken, 6zel sektor yatirimlarinin alti ¢eyrek sonra ilk
defa arttigimi gosterdi. Bu arada TUIK onceki iki geyregin biiyiime verisini de yukar
yonlii revize etti. Oyle ki, daha 6nce %2.9 olarak agiklanan 1. ¢eyrek biiyiimesi %3.0’e

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

giincellenirken, 2. geyrek bilyiimesi de %4.4’ten %4.5’¢ yiikseltildi. Buna bagli olarak

yilin ilk dokuz ayina iliskin biiylime oran1 %4.0 olarak gerceklesti.

IMKB-100 74,1180 %0.2 %03 %34

USDITRY 20265 %0.2 %00 %137 Kasim’da otomotiv iiretimi %12 artti. OSD verilerine gore K ’da topl tomoti
LRy P oo oa  ware 1 otomotiv iiretimi % 1. OSD verilerine gore Kasim’da toplam otomotiv
EUR/USD 1.3748 %0.2 %2.4 %65  {iretimi %12, i¢ pazar %11 ve ihracat %16 artis gosterdi. Ocak-Kasim déneminde ise
Altin/Ons (§) 1,261.7 %21 %11 %264 o ) .

Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik toplam iiretim %6 artarak 1.042.400 adede ulasirken, i¢ satislar %9, toplam ihracat %15
Piyasasi (%) Faiz (%) artt. I¢ pazarda Ocak-Kasim’da %26 artan otomobil ithalat1 satiglar1 yukar: ceken ana
TRTO71015T12 99.0 %892 %9.12 ) o )

TRT270923T11 97.1 %926 %947 etken olurken, toplam otomobil satislar: i¢inde gegen y1l %73 olan ithalatin pay: bu yil

%78’e ulast1.

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

09 Aralik Pazartesi

Almanya Ticaret Dengesi- Ekim
Tiirkiye Endtistriyel Uriinler- Ekim
Amanya Endiistriyel Uriinler- Ekim
Almanya Cari i§_lem|er Dengesi- Ekim

10 Aralik Sali

Gin Endiistriyel Uriinler- Aralik
Cin Perakende Satslar- Aralik
Fransa Endistriyel Urinler- Ekim
Tirkiye GSYH- 3G

ingiltere Endiistriyel Uretm- Ekim
ingittere Ticaret Dengesi- Ekim
Fransa- Endiistriyel Uriinler

11 Aralik Gargsamba

Almanya Fiyatiari Endeksi- Kasm
Fransa Cari islemler Dengesi- Ekim
Tiirkiye Cari islemler Dengesi- Ekim

12 Aralik Pergembe

Fransa Tiiketici Fiyatiari Endeksi- Kasm
Euro Zone Endiistriyel Uriinler- Ekim
ABD Perakende Satglar- Kasim

13 Aralik Cuma

Almanya Toptan Fiyat Endeksi- Kasm
ABD Urefici Fiyatari Endeksi- Kasm
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalart tarihi yiiksek seviyelerden gelen kar satislartyla giinii gerileyerek
tamamlarken, ABD borsalar1 da énemli bir giindem maddesinin bulunmadig1 giinde
ortalamada %0.3 diistii. Asya borsalar1 bu sabah itibariyle Fed’in 6niimiizdeki hafta
Carsamba giinii gergeklestirecegi Fomc toplantisinin yarattigi belirsizlikle negatif egilimli
bir seyir izlerken, ABD vadeli piyasalar1 yatay hareket ediyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi diin %2.80 seviyelerinden giinii tamamlarken, bu sabah
itibariyle ilk islemler %2.81°den gegiyor. Onemli bir giindem maddesinin bulunmadig:
giinde USD diger gelismis iilke para birimleri karsisinda yatay bir seyir izlerken,
EURUSD paritesi 1.373 — 1.380 araliginda hareket ettigi giinii 1.376 seviyelerinden
tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.376 seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinin
giin iginde 1.368 — 1.384 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda diin belirgin bir tepki yiikselisi yasanirken, altinin ons fiyat1 USD 1238
— USD 1268 araliginda hareket ettigi giinii USD 1262 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah
itibariyle USD 1258 seviyelerinden giine baslayan altinda USD 1250 takip edilecek en
onemli destek bolgesi durumunda. Bu seviyenin {izerinde bir kapanis yaganmasi halinda
altin fiyatlarindaki yiikselisin USD 1300 seviyelerine kadar devam edebilecegini
hatirlatirken, bugiin i¢in altinin USD 1240 — USD 1270 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Beklentilerden iyi gelen biiyiime rakamlara ragmen Borsa Istanbul’da karisik bir seyir
yasanirken, BIST-100 endeksi kapanisa dogru gelen satislarin da etkisiyle giinii %0.2
gerileyerek tamamladi. Asya piyasalarindaki negatif egilimli seyre de bagli olarak giine
hafif satictli bir baslangi¢ yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da, Tiirk
lirasindaki gelismelerin yon konusunda belirleyici olacagi kanaatindeyiz. Bu baglamda
Merkez Bankast Bagkan1 Erdem Bas¢i’nin agiklamalari ile Ekim ay1 6demeler dengesi
istatistiklerinin takip edilecegini hatirlatirken, BIST-100 endeksinin giin iginde 73,400 —
74,900 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Tahvil piyasasindaki olumluluk diin de devam ederken, 2 y1l vadeli gosterge tahvilin
bilesik faizi %9.12 seviyelerinden agildig1 giinii %9.02’den tamamladi. Bununla birlikte
10 y1l vadeli tahvil glinii %9.42 seviyelerinden kapatti. Merkez Bankasi1 Bagkani Erdem
Basc¢i’nin yapacagi konugmanin takip edilecegi giinde, tahvil faizlerinde hafif ¢capli
yiikseligler yasanabilecegini diisiiniiyoruz. Bugiin i¢in 2 y1l vadeli gosterge tahvilin %8.9 -
%9.4, 10 y1l vadeli tahvilin ise %9.3 - %9.7 araliginda islem goérmesini bekliyoruz.

Tiirk lirasindaki bant aralig1 diin bir kademe daralirken, USDTRY Kkuru 2.024 — 2.035
araliginda hareket ettigi giinii 2.027 seviyelerinden tamamladi. Bu sababh itibariyle 2.028
seviyelerinden giine baglayan USDTRY ’de Merkez Bankasi1 Bagkant Erdem Bas¢i’nin
konugmasi kadar, Ekim ayina iliskin agiklanacak olan 6demeler dengesi istatistikleri de
takip edilecek. Mevcut seviyelerin biiyiik oranda korunabilecegini tahmin ettigimiz giinde,
USDTRY ’nin 2.023 — 2.036 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Koza Altin 31.30 %7.6
2 Ipek Dogal Enerji 4.40 %6.0
3 Emlak Konut 2.64 %4.5
GMYO
4 Global Yat. 1.38 %3.0
Holding
5 Koza Madencilik 3.93 %2.4
En gok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 ittifak Holding 2.00 -%9.5
2 TAV Havalimanlari 15.50 -%4.3
3 Torunlar GMYO 3.30 -%4.1
4 Afyon Gimento 64.25 -%3.0
5 Hirriyet Gzt. 0.68 -%2.9
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.20 3335
2 I Bankasi (C) 5.00 185.4
3 T.Halk Bankasi 15.25 151.8
4 Emlak Konut 2.64 1176
GMYO
5 Akbank 7.08 104.7
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Sirket Haberleri

Tiirk Telekom iist yonetiminde degisiklik. Tiirk Telekom tarafindan yapilan agiklamaya
gore, list yonetimin yeni yapilanmasinda Grup CEO ve Grup CFO pozisyonunun
kaldirilmasim ve icra Komitesi'nin kurulmasii iceren bir degisiklik gerceklestirildi. Buna
gore; Tiirk Telekom ydnetim kurulu tiyesi ve Oger Telecom CEO'su olarak gorev yapan
Rami Aslan, sirketin CEO'su ve icra komitesi iiyesi olarak atandi. Grup CEO ve Grup
CFO pozisyonlarina daha dnce verilmis olan tiim gorev ve yetkilerin sirastyla Tiirk
Telekom CEO'su ve Tiirk Telekom CFO'su tarafindan kullanilmasina karar verildi. Tiirk
Telekom yonetim kurulu iiyesi ve Oger Telecom CEO'su olarak gérev yapan Rami Aslan,
10 Aralik itibartyla Tiirk Telekom CEO'su ve Icra Komitesi iiyesi olarak atandi. Aslan,
mevcut gorevlerine ek olarak, Tiirk Telekom grup sirketleri olan Avea iletisim ve
TTNET'in yonetim kurullarina iiye olarak atanacak. Tiirk Telekom Grup CEO'su olarak
gorev yapan Hakam Kanafani ise, Tiirk Telekom Yonetim Kurulu Bagkan1 Bagdanigmant
olarak atandi. Kanafani, ayn1 zamanda Tiirk Telekom ve grubun teknoloji sirketlerinin
yonetim kurulu iiyeligi gorevine devam edecek ve Oger Telecom ve Giiney Afrika'da
faaliyet gosteren Cell C (PTY) Limited'in yonetim kurulu {iyesi olacak. Tiirk Telekom
Genel Miidiirii olarak gérev yapan Tahsin Yilmaz ise, Oger Telecom Yo6netim Kurulu
Bagkani Danigmani olarak gorev alacak. Tiirk Telekom Grubu CFO'su olarak gérev yapan
Mustafa Uysal'in da Tiirk Telekom Genel Miidiirii Danismani olarak atandigi belirtildi.

Yap1 Kredi’ye 25.8mn TL ek vergi cezasi. 11 Kasim’da Vergi Dairesi tarafindan Yapi
Kredi Bankasi i¢in 2008-2009-2010 yillari ile ilgili olarak bankanin Bahreyn Subesi
tarafindan tahsil edilen kredi faizlerine bagli olarak 103.2mn TL vergi cezast bildirilmisti.
Vergi Dairesi, vergi inceleme raporlarinda dikkate alinmayan tekerriir durumu gozetilerek
cezaya ek olarak 25.8mn TL ekledigini agikladi. Banka uzlagma dahil tiim yasal haklarini
kullanacagini agikladi. Agiklanan vergi cezasi ekiyle birlikte, HSBC’nin Yap1 Kredi
Bankasi igin 2013 yil1 kar tahmininin %41 seviyesinde bulunmakta.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[YKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 4.10 TL, Hedef Fiyat: 5.00 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[TTKOM.IS; Mevcut Fiyat: 6.40 TL, Hedef Fiyat: 7.20 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhii hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda s6zi
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortsler raporun hazirlandidi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin de@eri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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