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06 Aralik 2013 Gunluk Bulten

Cuma

IMKB verileri . . . . e e

W0 55T » Ticaret ve hizmet sektorlerinde ciro ligiincii geyrekte % 4.8

Piyasa Degeri-TUM ($m) 260,781.1 artti

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 74,654.0

Gilnliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,366.03

» Konut Fiyat Endeksi Eyliil’de gecen aya gore %0.71 artti

Yurtdis piyasalar » TAV Zagreb Havalimanrnin %215 hissesini aldi

Borsalar Kapanig % Deg.

S&P 500 17850  04%

Dow Jones 15,821.5 -0.4%

NASDAQ-Comp. 40332 -01%

Frankfurt DAX 9,0850  -0.6%

Paris CAC 40 40009  1.2%

kondfaF'{:TTSSE—WO ?gggg 8%";0 Ticaret ve hizmet sektorlerinde ciro iigiincii ceyrekte % 4.8 artti. Takvim etkilerinden

usya ,362. -0.1%

Shangai Composite 22471 -0.2% arindirtlmis ciro endeksi ise gecen yilin ayni ¢eyregine gore % 11.2 oraninda artisla 154.8

Bombay Stock Exc. 20,957.8 1.2% . . . . . e . ..

Brezilya Bovespa 507876  1.1% diizeyinde gergeklesirken, arindirilmamis seriye gore ciro endeksi bir dnceki ¢eyrege gore

Arjantin Merval 53244  0.3% i o .

N?ki';i"525ewa 151775 -1.5% % 7.8, gecen yilin aynt donemine gore % 11.2 oraninda artigla 154.4 oldu. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis Ticaret ve Hizmet Ciro Endeksi 2013 yil1 3. ¢eyreginde
bir 6nceki geyrege gore % 4.8 oraninda artigla 147.8 degerini alirken, Ticaret ve Hizmet
Istihdam Endeksi degisim gostermedi. Calisilan saat % 0.2 oraninda artisla 108.6, briit

Piyasa verileri (Agik Piyasa) licret maas ise % 2.2 oraninda artisla 152.7 oldu.

Kapanig Giinliik (%) 1 Ay (%) 1Yil (%) ] .

IMKB_100 19919 s a7 s onutFiyat Endeksi Eyliil’de gecen aya gore %0.71 artti. Merkez Bankasi, Eyliil

USD/TRY 20482 %0.1 %12 %153 2013 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE) verilerini agikladi. Tiirkiye Konut Fiyat

EURITRY 2.7846 %0.2 %20 %197

EUR/USD 1.3595 %0.1 %08 %39  Endeksi (TKFE) Eyliil ayinda bir 6nceki aya gére % 0.71 oraninda artarak 142.24

Altin/Ons (9) 1,228.2 %01 %63 %272 ) ]

Bono Fiyat BasitFaiz Bilegik diizeyinde gerceklesti. Gegen yilin ayni ayina gore % 12.92 oraninda artan TKFE, ayn1

Piyasasi (%)  Faiz (%) donemde reel olarak % 4.67 oraninda artti. Tiirkiye Yeni Konutlar Fiyat Endeksi

TRT140218T10 89.9 %925  %9.46 ) )

TRT150120T16  105.1 %938 %9.60 (TYKFE) Eyliil ayinda bir nceki aya gére % 1.20 oraninda artarak 142.39 oldu. Endeks

gecen yilin ayn1 ayina gore % 12.60 oraninda, reel olarak ise % 4.38 oraninda artt1.

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

02 Aralik Pazartesi

Tiirkiye Uretm PMI Endeksi

Fransa Uretm PMI Endeksi- Kasm
Amanya Urefim PMI Endeksi- Kasm
Euro-Zone Uretim PMI Endeksi- Kasm
ingittere Uretim PMI Endeksi- Kasm
ABD Uretim PMI Endeksi- Kasm

ABD Ingaat Harcamalar Kasm

03 Aralik Sali

Tirkiye Tiketici Fiyatiari Endeksi-Kasim
Euro- Zone Urefici Fiyatiari Endeksi- Ekim

04 Aralik Gargamba

Fransa Hizmet PMI Endeksi-Kasm
Almanya Hizmet PMI Endeksi- Kasm
Euro- Zone Hizmet PMI Endeksi- Kasm
ingittere Hizmet PMI Endeksi- Kasm
Euro-Zone Perakende Satslar- Ekim
Euro-Zone GSYH- 3¢

ABD Ticaret Dengesi- Ekim

ABD Yeni Konut Satslart- Eylil

Kanada Faiz Orani Karart Aralk

05 Aralik Persembe

Fransa Igsizlik Oran 3¢

ingiltere Faiz Karart Aralik

Euro-Zone EBC Faiz Karar- Aralk

ABD GSYH- 3¢

ABD Endiistriyel Siparigler- Ekim

ABD Dayanikli Ttiketim Mallari Siparigleri-
Ekim

06 Aralik Cuma

Fransa Ticaret Dengesi- Ekim
Almanya Fabrika Siparigleri- Ekim
ABD Kisisel Gelir/ Harcamalar- Ekim
Kanada Igsiziik Oranr Kasm

ABD issizlik Orant- Kasm

ABD Tiikefici Kredisi- Ekim
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Piyasa Yorumu

Avrupa Merkez Bankasi’nin negatif faiz sdyleminden imtina ettigi diinkii faiz toplantisi
sonrasinda Avrupa borsalarinda negatif egilimli bir seyir yasanirken, ABD borsalar1
beklentilerin belirgin {izerinde gelen verilerin Fed kaygilarini artirmasina da bagli olarak
ortalamada %0.4 geriledi. Asya borsalar1 bu sabah itibariyle karisik bir seyir izlerken,
ABD vadeli piyasalar1 ortalamada %0.2 primli hareket ediyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin faizi beklentilerin belirgin {izerinde gelen ABD verileri
sonrasinda %?2.87 seviyelerine yiikselirken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.87
seviyelerinden yatay gegiyor. Gliglit ABD verileri USD lehine hareketleri belirginlestirse
de, Avrupa Merkez Bankas1’nin negatif faiz soyleminden imtina etmesi sonrasinda
EURUSD paritesinde EUR lehine hareket belirginlesti. EURUSD paritesi 1.354 — 1.368
araliginda hareket ettigi giinii 1.367 seviyelerinden tamamlarken, bu sababh itibariyle ilk
islemler 1.366 seviyelerinden gegiyor. ABD tarafindaki gelismelerin takip edilecegi giinde
EURUSD paritesindeki oynaklig yiiksek seyrin devam etmesini bekliyoruz. Bugiin i¢in
EURUSD paritesinin 1.354 — 1.371 araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

Gtiglii ABD verileri altin fiyatlar {izerinde de baski yaratirken, altinin ons fiyati USD
1217 — USD 1245 araliginda hareket ettigi giiniit USD 1225 seviyelerinden tamamladi. Bu
sabah itibariyle USD 1229 seviyelerinden giine baslayan altinda ABD’de ag¢iklanacak
tarim dis1 istihdam verisi takip edilecek. Beklentilerin iyi gelecek ABD verilerinin altin
fiyatlar1 izerinde baski yaratabilecegini hatirlatirken, altinin ons fiyatinin giin iginde USD
1200 — USD 1240 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Giine temkinli bir baslangig yapan Borsa Istanbul’daki satis egilimi, giiniin ikinci yarisiyla
belirginlesirken, BIST-100 endeksi diin %1.5 geriledi. Diisiiste bankacilik hisseleri 6ne
cikarken, BIST-bankacilik endeksi ortalamada %2.1 diisiis kaydetti. Asya piyasalarindaki
karisik seyre ragmen ABD vadeli piyasalarinda goriilen iyimserlik Borsa Istanbul’un yeni
giine olumlu bir basglangi¢ yapabilecegine isaret etse de, yonii tayin edecek en énemli olgu
Tiirk lirasindaki gelismeler olacak. Bu baglamda ABD’de agiklanacak olan tarim dig1
istihdam rakamlarinin 6nemli olacagini hatirlatirken, BIST-100 endeksinin giin iginde
71,200 — 73,100 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Tahvil faizlerindeki yiikselis egilimi diin de devam ederken, 2 yil vadeli gosterge tahvil
%09.21 seviyelerinden agildig1 giinii %9.37 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10
yil vadeli tahvil de, ABD tahvil faizlerindeki yiikselisin de etkisiyle giinii %9.80
seviyelerinden kapatti. Genel itibariyle global piyasalardaki gelismelerin takip edilecegi
giinde, tahvil faizlerindeki yiiksek seviyelerin siirebilecegini tahmin ediyoruz. Bugiin igin
2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik %9.1 - %9.5 araliginda hareket etmesini beklerken,
10 y1l vadeli tahvilin bilesik %9.6 - %10.1 araliginda islem gdrecegini tahmin ediyoruz.

Tiirk lirasindaki oynaklik diin de yiiksek olurken, USDTRY kuru 2.033 —2.053 araliginda
hareket ettigi giinii 2.037 seviyelerinden kapatti. Bu sabah itibariyle 2.037 seviyelerinden
giine baslayan USDTRY ’de global piyasalardaki gelismeler takip edilecek. Oynakligin
bugiin i¢in de yliksek olabilecegini hatirlatirken, USDTRY ’nin 2.027 — 2.050 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Kartonsan 281.00 %8.9
2 Emlak Konut 2.61 %7.4
GMYO
3 Anadolu Hayat 5.14 %3.6
Emek.
4 Konya Gimento 288.00 %3.2
5 Tofas Oto. Fab. 13.10 %2.7
En gok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Argelik 12.60 -%4.2
2 Coca Cola igecek 52,50 %3.7
3 Enkaingaat 6.28 %3.1
4 Vakiflar Bankasi 4.32 -%2.9
5 Yapi ve Kredi 4.02 -%2.9
Bank.
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.14 493.7
2 Emlak Konut 2.61 2321
GMYO
3 T.Halk Bankasl 14.65 220.0
4 s Bankasi (C) 493 214.4
5 Yapi ve Kredi 4,02 129.3
Bank.
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Sirket Haberleri

Sabanci, Temsa’nin satig haberlerini yalanladi. Sabanci Holding diin istiraki Temsa’nin
satigina yonelik ¢ikan haberleri yalanladi. Gazete ve portallarda ¢ikan haberlerde, Sabanci
Holding’in ticari arag {ireticisi istiraki Temsa i¢in satis da dahil olmak tizere stratejik
opsiyonlar: degerlendirdigi yer aliyordu. Temsa, Sabanci Holding net aktif degeri’nin
%1.5’ini temsil ediyor. Temsa’nin %48.7 hissesine Sabanci Holding sahipken hisselerin
geri kalani Sabanc ailesi iiyelerine ait.

Sisecam'in ambalaj kolu Anadolu Cam, kapasitesini 120 bin ton (% 5) arttiracak.
Sisecam'in cam ambalaj isiyle ugrasan istiraki Anadolu Cam, Eskisehir fabrikasinin
kapasitesini yeni bir hat ile 90 bin ton Mersin’de bulunan tesisin kapasitesini ise soguk
onarimu sirasinda yiikseltme yoluyla 30 bin ton arttirarak toplamda {iretim kapasitesini
120 bin ton (%5 oraninda) artiracak. Kapasite artirrmini biiyiiyen Tiirkiye

operasyonlarinda pazar payin: artirmak igin olumlu bir gelisme olarak goriiyoruz.

TAV Zagreb Havalimani’nin %15 hissesini aldi. Sirket yaptig1 agiklamada Zagreb
Havalimani’nin %15°lik hissesi i¢in yaklagik 3 milyon dolar bedel 6dendigini agikladi. Bu
isleme ek olarak ana ortag: ADP ile birlikte kurduklari, havalimaninin isletilmesinde
destek olacak bir danigmanlik sirketinde de %40°lik payla ortak oldugunu agikladi. Zagreb
Havalimani’min isletme siiresi 2042’ye kadar devam edecek ve yatirimlarla ilk asamada 2
milyon yolcu olan kapasitenin yillik 5 milyona ¢ikartilmas: daha sonra da 8 milyona
cikartilmas: hedefleniyor. TAV’1n cografi olarak farkli alanlarda operasyonlara girisiyor
olmasi olumlu bir gelisme olarak 6ne ¢ikiyor.

Tiipras’ta ikinci inceleme siireci basladi. Zaman Gazetesi’nde yer alan habere gore,
Maliye ve Enerji Bakanliklari’na bagl birimler Tiipras’ta ikinci bir marker inceleme
slireci baglatti. Marker’lar1 eksik tiriin bulunmast durumunda Tiiprag maddi bir ceza
alabilir. Hatirlanacagi iizere, Tiiprasg’ta Agustos ayinda gergeklestirilen inceleme siirecinde
kurallara aykir1 herhangi bir durumla karsilasilmamisti. incelemeye iliskin haber akis:
hisse tizerinde baski olusturabilir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 15.50 TL, Hedef Fiyat: 17.60 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SISE.IS; Mevcut Fiyat: 2.69 TL, Hedef Fiyat: 3.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TUPRS.IS; Mevcut Fiyat: 44.70 TL, Hedef Fiyat: 51.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 8.70 TL, Hedef Fiyat: 15.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye’de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karst ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gérisler raporun hazirlandigdi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin dederi artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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