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Garsamba

WK verieri » TUFE Kasim’da %0.01 seviyesinde gergeklesti

IMKB-100 73,0875 oY- y gerc $

Piyasa Degel"i-TUM ($Vm). 3 266,210.4

o " T » TAV Sabiha Gokcen’in %40 hissesi ile ilgileniyor

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.

S&P 500 1,795.2 -0.3%

Dow Jones 15,914.6 -0.6%

NASDAQ-Comp. 40372 02%

Frankfurt DAX 92234  -1.9%

Paris CAC 40 41724 -26% .

kondfaF':TTSSE—WO ?g;g: lg"jo TUFE Kasim’da %0.01 seviyesinde gerc¢eklesti. Aciklanan seviye, %60.48 olan piyasa

usya ,372. -1.9% .

Shangai Composite 22227 0.7% beklentilerinin altinda kaldi. Bununla birlikte yillik TUFE enflasyonu Ekim ayindaki

Bombay Stock Exc. 20,854.9 -0.2% . . . .

Brezilya Bovespa 50,3489  -1.7% %7.7°den Kasim’da %7.3’e gerilerken, ilk 11 aya iliskin Tiife enflasyonu %6.9

Arjantin Merval 52010  -4.3% . . - - .

N?ki';i";25e”a 15.749.7 0.6% seviyesinde gerceklesti. Bu arada UFE enflasyonu Kasim’da bir dnceki aya oranla %0.6
artarken, gectigimiz sene kaydedilen %1.7’lik artisin belirgin altinda kaldi. Buna bagh
olarak yillik UFE enflasyonu Ekim ayindaki %6.8’den Kasim’da %5.7ye geriledi.

Piyasa verileri (Acik Piyasa) Kuveyt merkezli Al Ghanim grup Tiirkiye'de katihm bankasi kurmay diisiiniiyor.

Kapanis Ginliik (%) 1Ay (%) 1Y1l (%) Sabah Gazetesi'nde yer alan habere gore, Kuveytli Al Ghanlfnl Grl-lbu ’-Furklye de katilhim

IVKB100 730875 YT bankasi kurmakla ilgileniyor ve oniimiizdeki haftalarda yetkililer ile bir araya gelecek. Al

USDITRY 2.0359 %0.4 %1.5 %14.4 i i su’ 1 i 5 1 i

EURTRY 57029 "ot s 1o Ghanim hali hazirda Ortadogu’da Gulf Bank KSC ile faaliyet gosteriyor ve Kuveyt Tiirk

EURIUSD 1.3571 %0.1 %04 %41 agracihgiyla Tiirkiye'de de bulunuyor.

Altin/Ons ($) 1,223.6 -%0.3 -%6.6  -%28.7

Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT200114T18  100.1 %718 %7.40

TRT290114T18  100.1 %720 %742

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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2Aralik 13




Piyasa Giindemi

02 Aralik Pazartesi

Tiirkiye Uretm PMI Endeksi

Fransa Uretm PMI Endeksi- Kasm
Amanya Urefim PMI Endeksi- Kasm
Euro-Zone Uretim PMI Endeksi- Kasm
ingittere Uretim PMI Endeksi- Kasm
ABD Uretim PMI Endeksi- Kasm

ABD Ingaat Harcamalar Kasm

03 Aralik Sali

Tirkiye Tiketici Fiyatiari Endeksi-Kasim
Euro- Zone Urefici Fiyatiari Endeksi- Ekim

04 Aralik Gargamba

Fransa Hizmet PMI Endeksi-Kasm
Almanya Hizmet PMI Endeksi- Kasm
Euro- Zone Hizmet PMI Endeksi- Kasm
ingittere Hizmet PMI Endeksi- Kasm
Euro-Zone Perakende Satslar- Ekim
Euro-Zone GSYH- 3¢

ABD Ticaret Dengesi- Ekim

ABD Yeni Konut Satslart- Eylil

Kanada Faiz Orani Karart Aralk

05 Aralik Persembe

Fransa Igsizlik Oran 3¢

ingiltere Faiz Karart Aralik

Euro-Zone EBC Faiz Karar- Aralk

ABD GSYH- 3¢

ABD Endiistriyel Siparigler- Ekim

ABD Dayanikli Ttiketim Mallari Siparigleri-
Ekim

06 Aralik Cuma

Fransa Ticaret Dengesi- Ekim
Almanya Fabrika Siparigleri- Ekim
ABD Kisisel Gelir/ Harcamalar- Ekim
Kanada Igsiziik Oranr Kasm

ABD issizlik Orant- Kasm

ABD Tiikefici Kredisi- Ekim
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalart tarihi yliksek seviyelerden gelen kar satislariyla ortalamada %2.0
gerilerken, ABD borsalar1 giindemin hafif oldugu giinde Fed’e iliskin belirsizliklerle
ortalamada %0.3 diisiis kaydetti. Asya borsalar1 bu sabah itibariyle negatif egilimli karisik
bir seyir izlerken, ABD vadeli piyasalari ortalamada %0.1 primli iglem goriiyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi giinii %2.78 seviyelerinden kapanirken, bu sabah
itibariyle ilk islemler %2.78 seviyelerinden yatay geciyor. Giindemin hafif oldugu giinde
USD genel itibariyle mevcut seviyelerini korurken, EURUSD paritesi 1.352 — 1.361
araliginda hareket ettigi giinii 1.359 seviyelerinden kapatti. Bu sabah itibariyle 1.358
seviyelerinden giine baslayan EURUSD paritesinde veri agiklamalarinin énemli olacagin
hatirlatirken, 6zellikle ABD’de agiklanacak olan ADP 6zel sektor istihdam rakaminin
yakindan takip edilecegini diisiiniiyoruz. Oynakligin bir kademe artabilecegini
diistindiigiimiiz ginde EURUSD paritesinin 1.348 — 1.367 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda karisik bir seyir yasanirken, altinin ons fiyatt USD 1215 — USD 1226
araliginda hareket ettigi giinii USD 1223 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
USD 1221 seviyelerinden giine baslayan altinin giin i¢ginde USD 1200 — USD 1240
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Giine beklentilerden iyi gelen Tiife enflasyon rakamlariyla baslayan Borsa Istanbul’da
saticil seyir giiniin ikinci yarisiyla belirginlesirken, BIST-100 endeksi %2.5 geriledi.
Diisiiste bankacilik hisseleri 6ne ¢ikarken, BIST-bankacilik endeksi ortalamada %3.1
distis kaydetti. Asya piyasalarindaki negatif egilimli karisik seyrin de etkisiyle giine
temkinli bir baslangi¢ yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul'da genel itibariyle
global piyasalara paralel bir seyir bekliyoruz. Bu baglamda Avrupa Bolgesi ve ABD
tarafindaki gelismelerin takip edilecegini hatirlatirken, BIST-100 endeksinin giin iginde
72,200 — 73,800 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Hazine’nin tahvil ihalelerinin takip edildigi giinde tahvil faizlerinde mevcut seviyeler
biiyiik oranda korundu. Oyle ki, 2 y1l vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi, beklentilerden
iyi gelen enflasyon rakamlar1 sonrasinda %9.0 seviyelerine dogru gerilese de giinii %9.12
seviyelerinden kapatirken, 10 y1l vadeli tahvilin faizi de giinii %9.46 seviyelerinden
kapatti. Merkez Bankasi’nin enflasyona iligkin yayimlayacag teknik notun takip edilecegi
giinde, tahvil faizlerindeki mevcut yiiksek seviyelerin korunacagini diisiiniiyoruz. Bu
baglamda 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik %8.9 - %9.4 araliginda hareket etmesini
beklerken, 10 y1l vadeli tahvilin de bilesik %9.2 - %9.7 araliginda islem goérecegini tahmin
ediyoruz.

Beklentilerden iyi gelen enflasyon rakamlari sonrasinda Tiirk lirasinda yasanan
degerlenme kisa soluklu olurken, USDTRY Fed’e iliskin kaygilarin da etkisiyle 2.032 —
2.048 araliginda hareket ettigi giinii 2.043 seviyelerinden tamamladi. Bu sababh itibariyle
2.044 seviyelerinden giine baslayan USDTRY ’de, global piyasalardaki gelismelerin yon
konusunda belirleyici olacagini diisiiniiyoruz. Tiirkiye’nin kirilganliklarina iliskin
algilamalarin da 6nemli olacagi giinde USDTRY ’nin 2.032 — 2.054 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 TAV Havalimanlari 15.55 %4.0
2 Tekstilbank 141 %0.7
3 Akfen Holding 4.28 %0.7
4 Anadolu Efes 23.00 %0.4
5 Net Holding 2.38 %0.0
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Koza Altin 28.00 -%7.9
2 Ipek Dogal Enerji 4.13 -%5.9
3 Global Yat. 1.24 -%5.3

Holding
4 ihlas Ev Aletleri 0.55 %5.2
5 Goltas Cimento 56.25 -%5.1
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.24 542.6
2 T.Halk Bankasi 14.85 357.5
3 s Bankasi (C) 4.96 3213
4 Emlak Konut 2.57 254.9

GMYO
5 Tirk Hava Yollari 7.14 173.2
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Sirket Haberleri

TAYV Sabiha Gokgen’in %40 hissesi ile ilgileniyor. Reuters’ta yer alan habere gore, TAV,
GMR-Limak-Malaysian Airports tarafindan 40-40-20 seklinde ortaklik yapisina sahip
olan Sabiha Gok¢en’de GMR ’a ait olan %40 hisse ile ilgileniyor. Gazetelerde yer alan
detaylarda Limak ve Malaysian Airports™un da bu pay ile ilgilenebilecegi belirtiliyor.
Hatirlanacag: gibi GMR-Limak-Malaysian Airports grubu Sabiha Gok¢en’in 20 yillik
isletim hakki i¢in 2007°de yapilan ihaleyi 1.93 milyar EUROo teklif vererek kazanmusti.
Sabiha Gokgen’in bu yilin ilk 10 ayinda gegen yila gére %24 bityiime ile toplam 15.7
milyon yolcusu oldu.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 14.95 TL, Hedef Fiyat: 17.60 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Arastirma B6lim('ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zi edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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