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Cuma

iMKB verileri .. e e e ‘o

W0 504 » Tuketici giiven endeksi %2.6 artti

Piyasa Degel"i-TUM ($Vm). . 273,984.6

e AL M » BDDK’nin tiiketici kredileri igin almayi planladigi tedbirlerle

ilgili tartigmalar devam ediyor

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,807.2 0.0%
Dow Jones 16,097.3 0.0%
NASDAQ-Comp. 4,044.8 0.0%
Frankfurt DAX 93874 04%
Paris CAC 40 43024 02% ) L
kondfaF':TTSSE—WO ?2322 8;";0 Tiiketici giiven endeksi % 2.6 artti. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Merkez Bankas1
usya ,406. .2% .
Shangai Composite 22194 08% isbirligi ile yurittiigi Tiiketici Giiven Endeksi’ni agikladi. Aylik Tiiketici Egilim Anketi
Bombay Stock Exc. 20,534.9 0.6% . . . o . . I .
Brezilya Bovespa 51,846.8 0.0% ile tiikketicilerin kigisel mali durumlarina ve genel ekonomiye iligkin mevcut donem
Arjantin Merval 5,734.2 2.4% - . .. .. e e e
Ni{(kei 225 15,7271 1_3%0, degerlendirmeleri ile gelecek donem beklentileri dl¢iilmekte ve yakin gelecekte yapilmasi
planlanan harcamalarina ve tasarruflarina iligkin egilimleri saptaniyor. Anket
sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi 0- 200 araliginda deger alabiliyor.
Tiiketici giiven endeksinin 100’den biiyiik olmasi tiiketici giiveninde iyimser durumu,
Piyasa verileri (Agik Piyasa) 100°den kiigiik olmast tiiketici giiveninde kotiimser durumu gésteriyor. Buna gére TUIK
Kapanis Ginlik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas isbirligi ile yiiriitiilen Tiiketici Egilim Anketi
iMKB-100 74,580.4 %04 %63 %3.6 Sleetici Gii ; . i
USDITRY 5 0166 firp WMo %130 sonuglarindan hesaplanan Tiiketici Giiven Endeksi 2013 Kasim ayinda bir dnceki aya
EURMTRY 2.7423 %0.1 %01 %190 oranla % 2.6 oraninda artt1. Ekim ayinda 75.5 olan endeks Kasim ayinda 77.5 degerine
EUR/USD 1.3599 %00 %15 %5.3
Altin/Ons ($) 1,244.5 %0.1 %60 -%27.3  yiikseldi.
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT110320T18 96.8 %0.00 %0.00
TRT140922T17 95.8 %9.20 %9.41

BDDK’nin tiiketici kredileri i¢in almay planladigi tedbirlerle ilgili tartismalar
devam ediyor. TBB Bagkan: ve Ziraat Bankas: Genel Miidiirii Hiiseyin Aydin,
BDDK’nin uygulamayi planladigi tiiketici kredilerine sinirlar getirecek tedbirlere bazi
iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans esneklikler beklediklerini séyledi. Aydin, TBB olarak sermayeleri azaltan, sermaye
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Piyasa Giindemi

|25 Kasim Pazartesi

ABD Bekleyen Ev Satslarr- Ekim

26 Kasim Sali ABD KonutFiyatari Endeksi- 3G
ABD Tiikefici Giiven Endeksi- Kasm
27 Kasim Gargsamba Almanya Tiiketici Gliveni- Aralk

Fransa Tiikefici Giiveni - Kasm

ingitiere ithalat, Ihracat 3¢

ingiltere GSYH- 3G

ABD Dayanikl Tiiketim Mallari Siparigleri-
Ekim

28 Kasim Pergembe

Almanya [gsiziik Orani- Kasm

Eurozone Para Arz+ Ekim

Almanya lthalat Fiyat Endeksi- Ekim
Tiirkiye Tiketici Gliven Endeksi- Kasm
Eurozone Sanayi Giiveni- Kasm
Eurozone Tketici Gliveni- Kasim
Almanya Tiikefici Fiyatiari Endeksi- Kasim

29 Kasim Cuma

Almanya Perakende Satslarr Ekim
ingiliere Tiiketici Giveni- Kasm
Fransa Tiiketici Harcamalarr Ekim
Fransa Uretici Fiyatiari Endeksi- Ekim
Tirkiye Ticaret Dengesi- Ekim
ingiliere Para Arz- Ekim

ingiltere Konut Kredisi Onaylart Ekim
Eurozone Igsizlik Oranr- Ekim

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)

USD/TRY  2.0166 %0.0 %1.0 %0.0 %0.0
USD/ZAR 10.21 %0.8  %1.6 -%0.8 -%0.5
USD/HUF 2205  -%04 %1.3 %0.3 -%0.3
USD/BRL 2.3177 %0.5 %3.5 -%0.5 -%2.4
USD/PLN 3.0854  -%0.8 %0.1 %0.8 %1.0
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Piyasa Yorumu

Amerikan mali piyasalarinin Siikran Giinii tatili nedeniyle kapali oldugu giinde kiiresel
bazda islem hacminde hatir1 sayilir bir oranda daralma yasandi. Bu daralma bazi
piyasalarda sakin bir egilime yol agarken bazilarinda ise si1g iglemlerle sert fiyat
hareketleri dogurdu. Bu haftanin en belirgin 6zelligi gelismekte olan piyasalarda yasanan
satig baskisiydi. Amerikan Merkez Bankas: (FED) kaynakli risklerin bir miktar da olsa
azalmis olmasina ve Iran kaynakl: olumlu haberlere karsin gelismekte olan piyasalarda
yasanan satislari agiklamak oldukga zor. Bu hafta basinda aym zorlugu biz de yasadik ve
bu da dngoriilerimize yansidi. Son bes giinliik para birimi performanslarina gore
gelismekte olan iilke paralarinin biiyiik bir kism ABD Dolar1 (USD) karsisinda deger
yitirdi. Halbuki, bu donemde USD endeksi deger kaybina ugramisti! Gelismekte olan iilke
hisse senetleri ile kredilerde de benzer yonde egilimler yasandi.

Bu tabloyu, sene sonunun yaklasiyor olmasi nedeniyle yabanci fonlarin pozisyon
kapamalar1 oldugu sonucuna bagliyoruz. Ancak, orta ve uzun vadeli bir gériiniimle,
FED’in yakin gelecekte bol ve ucuz likidite doneminde ¢ikacak olmasi ve gelismekte olan
ekonomilere yonelik giiclii bir olumlu hikayenin kalmamis olmasini temel neden olarak
On plana ¢ikarmakta da yarar var. 2000°1i yillarin ortasinda gelismekte olan ekonomiler
icin yazilip ¢izilen raporlar, BRIC, CIVETS, vb iilke simiflandirmalar: ve tiim bunlarin
eslik ettigi yiiklii para girislerini yakin gelecekte bir daha gérmemiz gii¢c. Bunun bir
nedeni, gelismekte olan ekonomilere yonelik yatirimlar ve para girisleri sayesinde son 10
yilda yakalanan etkileyici biiylime performansi sonrasi yeni potansiyeller oldukc¢a azaldu.
ikinci olarak, son bes yildaki yiiklii fon girisleri yapisal reform hantalligina yol agip orta
gelir tuzagina girmelerine neden oldu. Para girislerinin azalacak olmasi bir anda bu
ekonomilerin ¢iplak kaldiklar: hissine yol agabilir. Son olarak ise diinyadaki sosyal ve
siyasal doniigim ve gelisim ile bu iilkelere hakim olan politik ve toplumsal riskler
sonrasinda yatirim istahinin bozulmasi. Oniimiizdeki birkag yilin gelismekte olan

ekonomiler i¢in son on y1l kadar rahat gegmeyecegi asikar.

Tiirkiye cephesinde diin piyasalar sakin sayilabilecek bir egilim kaydetti. USDTRY kuru
sabah saatleri 2.0250 seviyesine varan bir yiikselis kaydettikten sonra hem TCMB’nin
istisnai giin uygulamasi ve beraberindeki doviz satigi, hem de Siikran Giinii tatili
nedeniyle yabanci yatirnmcilarin dolar talebinin azalmasi sonucunda yoniinii asagi ¢evirdi
ve aksam saatlerinde 2.0120’ye varan bir diigiis kaydetti. Hisse senedi piyasasinda hafif
capli satislar etkili olurken BIST-100 endeksi giinii %0.4 diisiisle bitirdi. Bono ve tahvil
piyasasinda yatay bir seyir izlenirken 10 yil vadeli tahvilin bilesik faizi %9.40 civarinda
kald1. Turkiye’nin kredi riskinde bir miktar yiikselis yasamrken 5 yil vadeli CDS’ler 208
ile son iki haftanin en yiiksek diizeyine ulagti. CDS primlerinde gelismekte olan iilkelerin
genelinde bir yiikselis yasanmasi, s1g piyasada yabanci fon hareketlerinin etkili oldugu
izlenimini yaratti.

Bugiin ABD piyasalari tatilden doniiyor olmasina ragmen aligveris giinii olarak da
adlandirilan Siyah Cuma nedeniyle tatil havasinda olmaya devam edecek. Bugiin yurtdis
giindemde gok énemli bir madde yok. Euro Bolgesi TUFE enflasyonu ve az énce
aciklanan ve zayif gelen Alman perakende satiglar disinda bir makro veri beklenmiyor.
Tiirkiye cephesinde Ekim ay1 dis ticaret rakamlar: TSI10:00°da agiklanacak. Reuters’in
diizenledigi ankete gore dis ticaret dengesinin 7.35 milyar dolar agik vermesi bekleniyor.
Beklentilerden sapan bir data piyasalarda etkili olabilir. Kasim ayinin son isgiinii olmast
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nedeniyle uluslararas: piyasalarda bazi fiksingler olabilir. Bu nedenle para birimlerinde
sert hareketler gorebiliriz.

Tiirk Lirasi’na yonelik temkinli iyimser bir gériise sahip oldugumuz biliniyor. Hatta,
TCMB Bagkan: Bagg1’nin dile getirdigi 1.92’lik y1l sonu tahminine yaklasilabilecegini
diigiinenlerden birisiyiz. Ancak son donemde doviz kuru piyasasinda yasanan hareketler
bizi dogrulamiyor. TCMB’nin Kasim ay1 Para Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda
aldig1 ortiilii faiz artirim Karari, Iran ile ilgili olumlu gelismeler ve FED riskinin miistakbel
baskan Yellen’in agiklamalar: ile azalmasina ragmen Tiirk Lirasi’min zayif kalmaya
devam etmesi diisiindiiriicii. Bunun goriinen nedeni kurumsal kaynakli doviz talebi. Bizim
gormekte zorlandigimiz kisim ise yilsonu nedeniyle kapanan yabanci pozisyonlari olmali.
iIMKB100'de hisse hareketleri Ikincisinin gitgide azalmasin: bekliyoruz. Ancak, ilkinin azalma ihtimali yok. Kurumsal

En ok yiikselen 5 miisterilerin kurun diizeyine aligmg olmalari nedeniyle asagi yonlii her hareket alim firsati

olarak goriiliiyor. Bunun kirilmasi igin TCMB’nin ya s6zIii ya da dogrudan aksiyon

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Metro Holding 0.82 %9.3  almas: gerekebilir. Aralik sonu icin agiklanan istisnai giin agiklamasinin bu kapsamda
2 Turcas Petrol 3.12 %3.7 . . . Lo .
3 Ak Enerji 1.31 %23 yapildig1 kanaatindeyiz. Baskan Bas¢i1’nin daha once dile getirdigi “ofansif miidahale”

A 0 0

‘; ?:t'tﬁgrg?n‘jgm sg:gg Oﬁgg ifadesinin, kosullar1 olusmasi durumunda TCMB nin yiiklii déviz satisinda bulunabilecegi
En cok diigen 5 olarak disiiniiyoruz (tipki 2011 yilinin son is giintinde oldugu iizere). Bu nedenle de kisa
1 -I;IE; ?—IQ\?allimanIan Kaqa;;g Deﬂ}fﬂ vadeli olmayan d6viz ihtiyacimn bir kismi yilin son giinlerine ertelenebilir.
2 Gozde Girisim 6.40 -%3.3
3 Dogus Otomotiv 8.02 -%3.1
4 Tofas Oto. Fab. 12.90 -%3.0
5 Konya Cimento 284.00 -%2.7
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.54 209.6
2 Emlak Konut 2.61 166.5

GMYO
3 T.Halk Bankasi 15.20 1284
4 s Bankasi (C) 5.12 842

5 Akbank 7.30 779
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Arastirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda sézi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayith piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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