28 Kasim 2013

Persembe

IMKB verileri

IMKB-100 74,896.0
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 275,343.9
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 78,767.6
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,257.46
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,807.2 0.2%
Dow Jones 16,097.3 0.2%
NASDAQ-Comp. 4,044.8 0.7%
Frankfurt DAX 9,351.1 0.7%
Paris CAC 40 4,293.1 0.4%
Londra FTSE-100 6,649.5 0.2%
Rusya RTS 1,404.3 -0.9%
Shangai Composite 2,2011 0.8%
Bombay Stock Exc. 20,420.3 0.0%
Brezilya Bovespa 51,861.2 0.8%
Arjantin Merval 5,601.2 1.7%
Nikkei 225 15,449.6 -0.4%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 74,896.0 -%0.9 -%5.9 %4.0
USD/TRY 2.0154 %0.4 %1.5 %12.9
EUR/TRY 2.7398 %0.8 %0.0 %18.4
EUR/USD 1.3594 %0.3 -%1.5 %4.9
Altin/Ons ($) 1,242.9 -%0.1 -%8.3 -%28.8
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT140218T10 91.1 %8.87 %9.07
TRT110215T16 102.8 %2.14 %2.15

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» IMF icra kurulu- Turkiye'de enflasyon ve cari agikta bozulma
artiyor, makroekonomik politikalar sikigtiriilmali

» HSBC Geligmekte Olan Piyasalar Havacilik Sektor Raporu

» BDDK’nin kredi kartlari ve tiiketici kredileri ile ilgili
yonetmelik degisikligi 15 glin icinde devreye girecek

IMF icra kurulu- Tiirkiye'de enflasyon ve cari a¢ikta bozulma artiyor,
makroekonomik politikalar sikistiriimalh. Uluslararas: Para Fonu (IMF) icra Kurulu,
Tiirkiye ekonomisinin para ve maliye politikasinin verdigi destek ile bu yil gegen yila
kiyasla daha hizli bitylidiigiine ancak i¢ talep kaynakli bityiimenin enflasyon ve cari agikta
tekrar artisa yol agtigina dikkat gekerek, yetkililerin makroekonomik politikalar1
sikilagtirmasini tavsiye etti. Daha siki maliye politikasi ile Tiirkiye'nin dig
kirilganliklarinin azalabilecegi ve para politikas: tizerindeki baskinin hafifleyecegi
belirtilerek, "Direktorler zorunlu olmayan destek harcamalarinin ekonomide potansiyel
daralma s6z konusu oldugu zamana saklanmas: uyarisinda bulundu. Orta vadede mali
konsolidasyon kamu tasarruflarin: artiracak ve reel doviz kurunda deger kaybina katkida
bulunacaktir" denildi. Tirkiye'nin bu y1l %3.8, gelecek yil ise %3.5 biiyiiyecegini 6ngoren
IMF tahminlerinde degisiklik yapmadi. Kurulus cari agigin gayr: safi yurti¢i hasilaya
(GSYH) oraninin bu yil %7.4, gelecek yil ise %7.2 olacagini tahmin ediyor.

HSBC Gelismekte Olan Piyasalar Havacilik Sektor Raporu. Korfez, Tiirkiye ve
Rusya’y1 kapsayan bolgede (CEEMEA) havayolu yolcu trafiginin 6niimiizdeki 10 yilda
global ortalamanin yaklasik %50 {izerinde biiylime sergilemesini bekliyoruz. Endigelerin
aksine, arz/talep analizimiz bolgedeki havayolu sirketlerinin hizla artirdiklar:
kapasitelerinin biiyiiyen talebi karsilamaya ancak yeterli olacagini, dolayisiyla yolcu
trafiginde dis etkenlere dayanan 6nemli ve kalic1 bir daralma yasanmadigi siirece bir
kapasite fazlas1 riskinin bulunmadigini diisiiniiyoruz. Tiirkiye tarafinda takibimizde
bulunan ii¢ sirket de (THY, Pegasus ve TAV) 6zellikle Istanbul’un elverisli konumu
sayesinde bolgesel bitylimede oncii olmaktadir. Hisseler agisindan baktigimizda,
degerlemeleri goz 6niinde bulundurarak en cazip hisseyi THY olarak gériiyoruz. THY i¢in
hedef fiyatimiz1 9.7 TL’den 10.0 TL’ye yiikseltiyor, “Endeksin Uzerinde Getiri”
tavsiyemizi siirdiiriiyoruz. Diisiik maliyetli pazarda giiglii biiylimesini siirdiiren Pegasus,
kanimizca degerleme agisindan bir doyum noktasina ulasti. Halka arz sonrasinda
Avrupa’daki sektor lideri benzerlerine kiyasla ciddi iskonto ile islem goren Pegasus,
mevcut durumda ortalama %6 primli, THY ’ye kiyasla da %60 primli islem gérmektedir.
Pegasus i¢in hedef fiyatimizi 34 TL’den 42 TL’ye artirmakla birlikte, asagi yondeki getiri



HSBC <»

potansiyeli nedeniyle tavsiyemizi “Endekse Paralel Getiri” den “Endeksin Altinda Getiri”
olarak degistiriyoruz. TAV Havalimanlari igin de tavsiyemizi “Endeksin Uzerinde
Getiri”den “Endekse Paralel Getiri” olarak revize ediyor, hedef fiyatimizi 13.3 TL’den
17.6 TL’ye yiikseltiyoruz. Yeni havalimani devreye girene kadar Istanbul Atatiirk
Havalimani’ndaki kapasite artis planlarinin hisseye olumlu yansimis oldugunu
diistiniiyoruz. TAV’1n son bir yilda global sektor ¢arpanlarina kiyasla iskontosu bizim
tahminlerimize gore %28 diizeyinden %18’e diigmiistiir. Bu seviyenin 2020 sonrasinda
Atatiirk Havalimani’min portfoyden ¢ikacag: varsayimi altinda hakedilen iskonto olarak
belirledigimiz %10 seviyesine yakin oldugunu diisiiniiyoruz. Degerlememiz 6niimiizdeki
yillarda portfoye eklenmesi olasi yeni havalimani projelerini igermemektedir.

BDDK’min kredi kartlar ve tiiketici kredileri ile ilgili yonetmelik degisikligi 15 giin
icinde devreye girecek. Hiirriyet Gazetesi’'nin BDDK Bagkani’ni kaynak gosterdigi
haberine gore, kredi kartlar1 ve tiiketici kredilerindeki taksit sayisim kisitlayan ve
otomotiv kredilerine kredilendirme orani getiren diizenleme taslaklari1 15 giin igerisinde
devreye girecek. BDDK ’nin bu tedbirleri, ekonomi yonetiminin cari agigin dnemli
kaynaklarindan biri olarak gordiigii tiikketici kredilerinin bitytime hizim yavaslatmak
amacinda.



Piyasa Giindemi

[25 Kasim Pazartesi

ABD Bekleyen Ev Satslar- Ekim

26 Kasim Sali

ABD Konut Fiyatari Endeksi- 3G
ABD Tiiketici Giiven Endeksi- Kasim

27 Kasim Garsamba

Almanya Tiiketici Gliveni- Aralk

Fransa Tiiketici Gliveni - Kasm

ingiltere ithalat, ihracat- 3¢

ingiltere GSYH- 3¢

ABD Dayanikl Tiikeim Mallari Siparigleri-
Ekim

28 Kasim Pergembe

Almanya lssizlik Orant- Kasim

Eurozone Para Arz+ Ekim

Almanya thalat Fiyat Endeksi- Ekim
Tirkiye Tiketici Giiven Endeksi- Kasm
Eurozone Sanayi Giiveni- Kasim
Eurozone Tiiketici Giiveni- Kasm
Almanya Tiiketici Fiyatiari Endeksi- Kasim

29 Kasim Cuma

Almanya Perakende Satglarr- Ekim
ingiltere Tiiketici Giiveni- Kasm
Fransa Tiiketici Harcamalarr Ekim
Fransa Uretici Fiyatiari Endeksi- Ekim
Tirkiye Ticaret Dengesi- Ekim
ingiltere Para Arz- Ekim

ingittere Konut Kredisi Onaylart Ekim
Eurozone Issizlik Oranr- Ekim

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  2.0154
USD/ZAR 10.23
USD/HUF 220.2
USD/BRL  2.3300
USD/PLN  3.0939

(%) %) (%)

%00 %0 %00 %00
%08 %29 %08 %18
%05 %29 %05 %18
%26 %67 %25 %53
%08 %16 %08 %06
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalari Almanya’da koalisyon hiikiimetine iligkin gelen olumlu haberlerle
yiikselirken, ABD borsalar1 beklentilerden iyi gelen ekonomik verilerin etkisiyle
ortalamada %0.3 yiikseldi. Asya borsalar1 bu sabah itibariyle pozitif egilimli bir seyir
izlerken, ABD vadeli piyasalari ortalamada %0.1 primli islem goriiyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi beklentilerden iyi gelen ekonomik veriler sonrasinda
%2.76 seviyelerine kadar yiikselse de giinii %2.74 seviyelerinden tamamladi. Gii¢liit ABD
verileri USD lehine hareketi belirginlestirirken, EURUSD paritesi 1.356 — 1.361
araliginda hareket ettigi giinii 1.357 seviyelerinden tamamladi. Bu sababh itibariyle 1.359
seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinin giin i¢inde 1.352 — 1.364 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.

Gtiglii ABD verileri altin fiyatlar1 izerinde bask1 yaratirken, altinin ons fiyatt USD 1236 —
USD 1255 araliginda hareket ettigi giinii USD 1238 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah
itibariyle USD 1241 seviyelerinden giine baslayan altinin giin i¢inde USD 1230 — USD

1256 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurumu’nun tiiketici kredileri ve kredi kartlarina
iliskin yonetmelikte diizenleme 6ngoren taslak bankacilik hisseleri tizerinde bask1
yaratirken, BIST-100 endeksi ortalamada %0.9 geriledi. Bununla birlikte BIST-bankacilik
endeksi %1.0 artti. Asya borsalarindaki pozitif egilimli seyrin de etkisiyle giine pozitif bir
baslangic yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul-100 endeksinin giin icinde 74,400
— 75,800 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Tahvil piyasasindaki zayiflik devam ederken, 2 yil vadeli tahvilin bilesik faizi %9.20
seviyelerinden agildig1 giinii %9.08 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10 yil
vadeli tahvilin faizi %9.37 seviyelerinden %9.43 seviyelerine yiikseldi. ABD piyasalarinin
Stikran Giinii dolayisiyla kapali oldugu giinde tahvil faizlerinin yatay hareket
edebilecegini diisliniiyoruz. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik %8.9 - %9.3 araliginda
hareket etmesini beklerken, 10 yil vadeli tahvilin de %9.2 - %9.5 araliginda islem

gorecegini tahmin ediyoruz.

Tiirk lirasindaki zayiflik diin de devam ederken, USDTRY kuru 2.010 — 2.028 araliginda
hareket ettigi giinii 2.025 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 2.023
seviyelerinden giine baglayan USDTRY ’de, Merkez Bankast’nin istisnai giin
uygulamasina da bagli olarak TRY lehine hareketin 6ne ¢ikabilecegini diisiiniiyoruz.
Bugiin i¢in USDTRY ’nin 2.003 — 2.029 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Gozde Girisim 6.62 %6.4
2 AsyaKatiim 1.99 %3.1
Bankasi
3 Metro Holding 0.75 %2.7
4 Park Elek. 5.72 %2.5
Madencilik
5 Anadolu Hayat 5.04 %2.4
Emek.
En gok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Kartonsan 273.00 -%7.5
2 Teknosa g ve Dis 13.00 %5.4
Ticaret
3 Konya Gimento 292.00 -%5.2
4 Dogus Otomotiv 8.28 -%4.4
5 Tofas Oto. Fab. 13.30 -%4.0
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.54 326.2
2 T.Halk Bankasi 15.30 201.3
3 Emlak Konut 2.65 142.8
GMYO
4 s Bankasi (C) 5.14 132.5
5  Akbank 7.26 1131
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Sirket Haberleri

Expo 2020’yi Dubai kazandi, izmir ikinci turda elendi. Expo 2020 fuarina ev sahipligi
yapacak sehir diin Paris’te yapilan oylama sonucu Dubai olarak belirlendi. Organizasyon
icin Izmir, Dubai, Ekaterinburg ve Sao Paolo yaristi. izmir yapilan oylamanin ikinci
turunda elendi ve oy sayis1 bakimindan Dubai ve Ekaterinburg’un ardinda yeraldi.
Organizasyon Izmir’de gergeklesseydi, faydalanabilecek sirketler arasinda Anel Elektrik,
Batigim, Batisoke, Cimentas, Izmir Demir Celik, TAV, THY, Pegasus, Altinyunus
Cesme, Akfen GYO’yu goérmekteydik.

Bu raporda bahsi gegen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[PGSUS.IS; Mevcut Fiyat: 42.80 TL, Hedef Fiyat: 42.00 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 7.42 TL, Hedef Fiyat: 10.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 15.75 TL, Hedef Fiyat: 17.60 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Arastirma Bélimi'ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda sézii
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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