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Pazartesi
iMKB verileri » Tiirkive’vi 10 avda 31.8 mil b . t etti
e B urkiye’yi 10 ayda 31.8 milyon yabanci ziyaret etti
Piyasa Degeri-TUM ($m) 276,849.9
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 79,4374 . . . o
Ginlik Islem Hacmi-TUM ($m) 1492.78 » Yerli oto igin tegvik hazirhigr

» iran’la niikleer konusundaki anlasma Giibretas ve Tiipras
Yurtdisi piyasalar aglsmdan olumlu
Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,804.8 0.5%
Dow Jones 16,064.8 0.3%
NASDAQ-Comp. 3,991.7 0.6%
Frankfurt DAX 92190  0.2% ) .
Paris CAC 40 42785  0.6% Tiirkiye’yi 10 ayda 31.8 milyon yabanci ziyaret etti. Kiiltiir ve Turizm Bakanligi, EKim
Londra FTSE-100 66743  0.1% o ) . T,
R?ngfRTS 14449 1.3% 2013, Giris ve Cikis Yapan Ziyaretciler Yabanci ve Vatandaglar Istatistiklerini agikladi.
Shangai Composite 2,196.4 -0.4% 1 e e . . ..
Bombay Stock Exc. 202174 -01% Tiirkiye’yi ziyaret eden yabanci sayist 2013 yili Ekim ayinda gecen yilin ayn1 ayina gore;
;B\;JZZAIJ: “Ej‘;:f;"a 52228; gﬁof; % 11.52 oraninda artisla 3 milyon 402 bin 460 oldu. 2013 y1l1 Ocak-Ekim déneminde
Nikkei 225 153817  0.1%

Tiirkiye’yi ziyaret eden yabanci sayist ise gegen yilin aynt déonemine gore % 10.24

oraninda artig gostererek 31 milyon 757 bin 624 kisi diizeyinde gergeklesti.

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

Yerli oto icin tesvik hazirhgi. Basinda yer alan habere gére, Sanayi Bakani Nihat Ergiin

hurdaya ¢ikma noktasina gelmis otomobil ve hafif ticari araglarin trafikten ¢ekilmesi igin

IMKB-100 75,638.1 %3 %37 %82

USDITRY 2.0164 -%0.1 %22 %126  bir galigma baglatildigint agikladi. Habere gore Tiirkiye'de iiretilen araglarin alinmasi
EUR/TRY 2.7255 %0.5 %0.4 %18.3 . . L. i

EURIUSD 1.3517 %06 %17 %50 halinde arabasini ¢ekene uzun vadeli, faizi uygun kredi sartlar1 olusturulacak. Tofas ve
Altin/Ons (§) 1,245.4 W3 %5 %21 40t ndan olumlu. Dosus Otomoti dan o3 I bir selism
Bono Fiyat BasitFaiz _Bilesik ord Otosan agisindan olumlu, Dogus Otomotiv agisindan gorece olumsuz bir gelisme
Piyasasi (%) Faiz (%) olabilir.

TRT290114T18 100.0 %1.77 %8.02
TRT191114T18 91.9 %8.94 %8.94

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

|25 Kasim Pazartesi

ABD Bekleyen Ev Satslarr Ekim

26 Kasim Sal

ABD Konut Fiyatari Endeksi- 3¢
ABD Tiikefici Gliven Endeksi- Kasm

27 Kasim Gargamba

Almanya Tkefici Glveni- Aralk

Fransa Tiiketici Giiveni - Kasm

ingiltere ithalat, Ihracat- 3¢

ingiltere GSYH- 3¢

ABD Dayankl Ttiketm Mallari Siparigleri-
Ekim

28 Kasim Pergembe

Almanya Issizlik Oran- Kasm

Eurozone Para Arz+ Ekim

Almanya Ithalat Fiyat Endeksi- Ekim
Tirkiye Tikefici Gliven Endeksi- Kasim
Eurozone Sanayi Giiveni- Kasm
Eurozone Tiiketici Gliveni- Kasim
Almanya Tketici Fiyatiari Endeksi- Kasim

29 Kasim Cuma

Almanya Perakende Satslarr Ekim
ingiltere Tiiketici Giiveni- Kasim
Fransa Tiiketici Harcamalarr- Ekim
Fransa Uretici Fiyatari Endeksi- Ekim
Tiirkiye Ticaret Dengesi- Ekim
ingiltere Para Arz+ Ekim

ingiltere Konut Kredisi Onaylart- Ekim
Eurozone Igsizlik Oranr Ekim

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)
(%) %) (%)

USD/TRY  2.0164  -%0.6 %1.7 %0.0 %0.0
USD/ZAR 1007  -%0.9 %2.5 %0.3 -%0.8
USD/HUF 2204 -%0.3 %4.0 -%0.3 -%2.3
USD/BRL 22788  -%1.7 %4.2 %1.1 -%2.4
USD/PLN ~ 3.0952  -%0.3 %2.2 -%0.4 -%0.5
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Piyasa Yorumu

Yeni haftaya girilirken giindemin bir numarali maddesi, iran ile BM Giivenlik
Konseyi’nin daimi bes iiyesi ile Almanya (P5+1) arasinda, Iran’in niikleer programina
iliskin miizakerelerde anlasma saglanmastydi. “Ilk adim” niteligi yasayan ve dniimiizdeki
alt1 ay i¢in gecerli olan anlasmayla birlikte Iran’a bariscil nitelikte atom hakk1 taninirken
bunun karsiliginda iran 6 ay boyunca niikleer programimi donduracak. ABD ve AB
tarafindan uygulanmakta olan yaptirimlar hafifletilirken kalic1 bir anlasma icin
goriismeler devam edecek. Bu anlagma, uygulama agisindan major degisiklikler
getirmese de yillardir siiregelen Iran niikleer sorununa yonelik kalici bir ¢oziim i¢in
onemli ve anlamli bir ilk adim niteligi tasiyor. Bu nedenle de agiklamanin hem bolge
hem de kiiresel anlamda ekonomik, siyasal ve diplomatik etkileri olacaktir. Piyasalardaki
ilk etkisini petrol fiyatlar1 lizerinde gézlemliyoruz. Cuma aksam saatlerinde 111 dolar
civarindan islem goren Brent cinsi ham petrol varil fiyati bu satirlar yazilirken
108.50’den islem goriiyordu.

Iran ile P5+1 arasinda yapilan anlagsmanin Tiirkiye iizerindeki etkilerini zaman igerisinde
gdrecegiz. Su an itibariyle Iran’a yonelik ambargoda sadece smirli bir gevseme
oldugundan dolay1 dogrudan etkiler ¢ok sinirlt kalacaktir. Ancak, petrol ithalat¢ist
konumundaki Tiirkiye’nin jeopolitik tansiyondaki diisiisten fayda saglayacagi asikar.
Orta ve uzun vadede Iran’a yonelik ambargonun kaldirilmas: sonucunda bir zamanlar
Tiirkiye’nin en biiyiik ticari ortaklarindan olan Iran ile faaliyetlerin yeniden artmasi

onemli bir ekonomik deger yaratacaktir.

Gegen hafta agiklanan Amerikan Merkez Bankasi (FED) toplant1 tutanaklarinin
piyasalarda gecici bir haber kirliligine neden oldugunu vurgulamigtik. Bernanke-Yellen
ikilisinin yaptigi agiklamalar sonrasi FED’in tahvil alimlarinda daha geg bir azaltima
gidecegi beklentisinin hakim olmas1 ve ABD’de faizlerin beklenenden daha uzun bir siire
mevcut diisiik seviyelerinde kalacagina iliskin kuvvetlenen beklentiler piyasalarda olumlu
yansimalara neden oluyor. Cuma giinii de bu yonde bir egilim gézlemledik. Hisse senedi
endeksleri kiiresel bazda yiikselis yoniinde bir seyir kaydederken risk istahindaki
canlanmanin gelismekte olan iilkelere yonelik fon giriglerine neden oldugunu gordiik.
Aynt egilimin bu sabah da korunduguna sahit oluyoruz. Asya’da bir¢ok hisse senedi
endeksi %1’in lizerinde artida iglem goriiyor. USDJPY paritesinin 102 seviye ile son 6
aym en yiliksek diizeyine gelmesi, ihracatg1 sirket hisselerine gelen alimlar sonucunda
Japon borsa endeksinde %1.2’lik bir artisa neden olmus. Petrol fiyatlarindaki diisiis ile
ithat¢1 Hindistan endeksinde %]1.4’e varan bir degerlenmeye yol agmis. Asya’daki
iyimser havanin Avrupa ve Amerika’ya da sirayet etmesi bekleniyor. Amerikan vadelileri
ile Avrupa agilis 6ncesi tahminler de buna igaret ediyor. Makroekonomik giindemin
oldukga sakin oldugu giinde ABD’de agiklanacak konut satiglar1 disinda 6nemli bir

giindem maddesi bulunmuyor.

Tiirkiye cephesinde TCMB’nin gegen haftaki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
aldig1 kararin oldukca énemli oldugu kanaatindeyiz. Ortiilii de olsa TCMB’nin anlamli bir
sikilastirmaya gitmesinin algilamalarda 6nemli bir etki yarattigini goriiyoruz. Bu karar
ayni zamanda TCMB nin gerekli gérmesi durumunda yeni adimlar atmaktan imtina
etmeyecegi anlamina da geliyor. Bu da Tiirk Lirasi’ndaki zayif goriiniimiin biraz da olsa
kaybolmasina yardimci oluyor. Cuma giinii bu yonde bir egilim oldugunu gordiik. Giin
igerisinde kurumsal kaynakli dviz alimlar1 nedeniyle zayif bir seyir izleyecek Tiirk
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Lirasi, aksam saatlerine dogru kurumsal talebin kesilmesi ile hizli bir degerlenme
egilimine girdi. USDTRY kuru tahminlerimize paralel olarak 2.01 seviyesinin altina geldi.
TL’deki degerlenme hisse senetlerine de olumlu yansirken BIST-100 endeksi giinii %1.3
oraninda artigla tamamladi. TCMB’nin sikilastirma ydniinde adim atmasi sonrasinda bono
ve tahvil piyasasinda yaganan satiglarin Cuma giinii ivme kaybettigini gordiik. Gosterge
bilesik faiz %9.0, 10 y1l vadeli tahvilin bilesik faizi ise %9.2 civarinda dengelendiler.

fran haberi sonrasinda kiiresel bazda enerji fiyatlarinda yasanan diisiis, FED kaynakli
iyimserligin bu hafta icerisinde bozulmayacagi goriisli (mevcut goriiniimii bozacak
o6nemde bir data ya da agiklama yok) ve TCMB’nin gegen haftaki adimi sonrasinda
TL’nin en zayif para birimleri sinifindan ¢ikacagima iligkin goriistimiiz nedeniyle
USDTRY kurunun bugiinkii islemlerde 2.00’nin altina inecegini tahmin ediyoruz.
Kurumsal kaynakli alimlar nedeniyle bu goriisiimiiz giiniin ilk yarisinda tutmasa da
aksama dogru 1.99 seviyeleri miimkiin olacaktir. Bu goriisiimiiz paralelinde hisse senedi
piyasasinda olumlu bir egilim olacagini dngoriiyoruz. Faiz cephesinde Cuma giinkii

seviyelerdeki dengelenmenin bugiin de korunacagi kanaatindeyiz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Turcas Petrol 3.20 %8.5
2 Coca Cola igecek 55.75 %4.2
3 Otokar 65.25 %4.0
4 Clobal Yat. 1.33 %3.9

Holding
5 Tofas Oto. Fab. 13.35 %3.9
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ihlas Ev Aletleri 0.59 %1.7
2 Anadolu Isuzu 22.05 -%1.3
3 Torunlar GMYO 3.77 -%1.3
4 T.Ekonomi Bank. 2.27 -%1.3
5 Dogan Holding 0.82 -%1.2
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.62 481.0
2 T.Halk Bankasl 15.40 2313
3 Emlak Konut 2.7 2276

GMYO
4 s Bankasi (C) 5.24 176.2
5  Akbank 7.40 164.3
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Sirket Haberleri

Aksigorta prim iiretimi trafik tarafinda biiyiidi. Aksigorta Ekim ay1 prim tiretim
rakamlarini agikladi. Toplam prim tiretimi yilin ilk on ayinda %16 artigla 1.26 milyar
TL’ye yiikselirken, Ekim ay1 prim tiretimi bir 6nceki aya gore %5 bir dnceki, yilin aym
ayma gore %24 artisla 114.2 mn TL’ye ulasti. Ekim ayindaki biiyiimenin ana kaynagi
trafik&kasko alanindaki %37 biiylime olarak goriilebilir. Kasko & trafik segmentleri
nispeten karlilig1 daha diisiik olan segmentler oldugu icin biiytimenin karlilik tizerindeki
etkisi sinirli olabilir.

Anadolu Sigorta EKim aymda 198mn TL prim tirettigini agikladi. Anadolu Sigorta yilin
ilk on aymda toplam prim iiretimini 2.12 milyar TL ye yiikseltti. Ekim ay1 verileri

gectigimiz yil sirket sadece geyreksel prim rakamlarini agikladigi i¢in kiyaslanabilir degil.

Iran’la niikleer konusundaki anlasma Giibretas ve Tiipras agisindan olumlu. iran’in
niikleer programina yonelik yaptirimlar konusunda dnde gelen Bat1’h iilkeler ile
anlasmaya varmas: ham petrol alimlari agisindan Tiipras, Razi tesisi degerlemesi
agisindan da Giibretas hissesinde olumlu etki yaratabilir. Ote yandan petrol fiyatlarinda
ani diigiis yasanmas: durumunda Tiipras stok zarari yazabilir, genel anlamda sanayi
hisseleri, basta da havayolu hisseleri olumlu etkilenebilir.

THY, Istanbul Atatiirk Havalimani'nda, TAV'dan terminalin uzatilmas: talebinde
bulundu. Basinda yer alan habere gére, Istanbul'a yapilacak yeni havalimaninda kendisi
i¢in ayr1 bir terminale sahip olacak olan Tiirk Hava Yollar1 (THY), artan yolcu yogunlugu
nedeniyle Istanbul Atatiirk Havalimani'nda, terminal isletmecisi TAV'dan terminalin
uzatilarak biiyiitiilmesi talebinde bulundu. Habere gore, TAV da konuyla ilgili DHMI ile
goriisiirken, terminalin uzatilmasi talep gerceklesirse, dig hatlar tarafindan uzatilmasi
beklenen boliim kargo boliimiine kadar uzatilacak. THY 9 aylik sonuglarina iligkin
yatirimci sunumunda bu konuya deginmis ve bu genislemenin mevcut 42 kapiya 21 kapi
daha eklenmesini (%50 artis) saglayacagin belirtmisti.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[GUBREF.IS; Mevcut Fiyat: 15.70 TL, Hedef Fiyat: 18.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[FROTO.IS; Mevcut Fiyat: 25.90 TL, Hedef Fiyat: 31.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TOASO.IS; Mevcut Fiyat: 13.35 TL, Hedef Fiyat: 13.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[DOAS.IS; Mevcut Fiyat: 8.78 TL, Hedef Fiyat: 9.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ANSGR.IS; Mevcut Fiyat: 1.33 TL, Hedef Fiyat: 1.53 TL, Endekse Paralel Getiri]
[AKGRT.IS; Mevcut Fiyat: 2.91 TL, Hedef Fiyat: 3.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 7.54 TL, Hedef Fiyat: 9.70 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 15.00 TL, Hedef Fiyat: 13.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TUPRS.IS; Mevcut Fiyat: 44.80 TL, Hedef Fiyat: 51.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$. (‘HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karst ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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