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Cuma
iMKB verileri . . " "
e TR » Uluslararast kredi derecelendirme kurulugu S&P "BB+
Piyasa Degeri-TUM ($m) 273,344.0 seviyesinde olan Turkiye'nin kredi notunu teyit ederken,
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 78,387.5 L . " o
Gk Islem Hacmi-TUM ($m) 1,796.86 gorunimii de "duragan” olarak korudu
» Calisma Bakanhgi, bankalara 500mn TL fazla mesai cezasi
Yurtdigi piyasalar kesti
Borsalar Kapanig % Deg.
S8 200 ares o » Yapi Kredi Bankasi 350mn Euro tutarindaki sermaye benzeri
NASDAQ-Comp. 39692 1.2% ivi i 6 i
NASDAQ-Con er krediyi geri 6deyecek ve yenileyecek
Paris CAC 40 42539 03%
Londra FTSE-100 66813  00%
RusyaRTS 14259 -15%
Shangai Composite 2,205.8 0.0%
Bombay Stock Exc. 20,2291 -2.0%
Brezilya Bovespa 52,688.0 -0.7%
Arjantin Merval 5,395.1 0.6%
Nikkei 225 153656  1.9%
Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu S&P ""BB+" seviyesinde olan
Tiirkiye'nin kredi notunu teyit ederken, goriiniimii de "duragan' olarak korudu.
S&P'den yapilan agiklamaya gore Tiirk lirasindaki zayifligin da etkisiyle, Tiirkiye'nin net
Piyasa verileri (Agik Piyasa) dis yiikiimliliiklerinin artmasi beklenirken, buna bagli olarak net dis yiikiimliiliklerin
Kapanig Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) GSYIH'ya oran olarak 2013'te %62'ye ulasacag: tahmin edildi. Bununla birlikte,
iMKB-100 74,6793 %09 -%5.8 %60 Tirkiye'nin net dig finansmana ihtiyacinin yiiksek oldugu ifade edilirken, Merkez
USDITRY 2.0181 %04 %9 %127 . o .
EURITRY 27123 %0.2 %.1 %184 Bankasi'nin para politikas: esnekligi ile kamu hesaplarindaki olumlulugun bu durumu
EUR/USD 13440 %07 %18 %51 . . R . . o
Altin/Ons () 12419 w17 %78 -u%82 telafi edebilecegi belirtildi. Bunlarin disinda S&P, Tiirkiye'de ekonomik aktivitenin
Bono Fiyat Basit F3/iz Bile§o/ik 2013'te %3 biiyiiyecegini tahmin ederken, 2014 i¢in biiylime beklentisini %3.6 olarak
Piyasasi Faiz . .
TR¥|‘08‘|‘|23T10 1025 /2‘5’2’ /2(5—2 acikladi. Enflasyonun 2013 yilin1 %8 seviyelerinde tamamlayacagini 6ngoren S&P,

TRTO034THE 1002 W e 2014'te %6.5 seviyelerine gerileyecegini bekliyor. Cari agigin ise 2013'te GSYIH'nin

%7.4'u seviyelerinde gerceklesecegi tahmin edildi.

Calisma Bakanhgi, bankalara 500mn TL fazla mesai cezasi kesti. Milliyet
IMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans Gazetesi’nin haberine gore 6denmeyen fazla mesai ticretleri nedeni ile uygulanacak

:ZZZZ | ::ZZ 500mn TL ceza personel hesaplarina 6denecek. Haberde detaylar oldukg¢a sinirh. Hangi
780000 - 21000 bankalarin ne dlgekte bir ceza 6deyecegi ile ilgili bilgi bulunmamakta. 500mn TL’lik tutar
760000 20500 bankacilik sektorii 2013 beklenen net karinin yaklasik %2’si seviyesinde.
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Piyasa Giindemi

18 Kasim Pazartesi Eurozone Cari Hesap- Eylil
Eurozone Ticaret Dengesi- Eylil

19 Kasim Sal Tiirkiiye Gosterge Repo Faizi- 19 Kasm
ABD Isthdam Maliyet Endeksi- 3C

20 Kasim Gargamba Amanya Uretici Fiyatiari Endeksi- Ekim
ABD Perakende Satslar- Ekim
ABD Tiikefici Fiyat Endeksi- Ekim
ABD Varolan Konut Satslarr Ekim
ABD FOMC Raporu- Ekim

21 Kasim Pergembe Fransa Uretm PMI Endeksi- Kasm
Amanya Uretim PMI Endeksi- Kasm
Eurozone Uretim PMI Endeksi- Kasm
ABD Uretici Fiyatiari Endeksi- Ekim
ABD Uretim PMI Endeksi- Kasm

22 Kasim Cuma Almanya GSYH- 3¢

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)

(%) %) (%)
USD/TRY 20181  -%0.7 %1.9 %0.0 %0.0
USD/ZAR 1013 -%0.6 %3.8 -%0.1 -%1.8
USD/HUF 2213 -%0.2 %45 -%0.5 -%2.5
USD/BRL 23063  -%0.3 %4.6 -%0.4 -%2.6
USD/PLN 31116 -%0.1 %2.7 -%0.7 -%0.7
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalar1 Fed’in varlik alimlarina iligkin artan belirsizliklerle diin zay1f bir seyir
izlerken, ABD horsalar1 beklentilerden iyi gelen haftalik issizlik sigortas: verilerine ve
sirket bazl haberlere baglh olarak ortalamada %0.8 yiikseldi. Asya borsalar1 bu sabah
itibariyle pozitif egilimli karigik bir seyir izlerken, ABD vadeli piyasalar: ortalamada
%0.1 gerilemis durumda.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi beklentilerden iyi gelen haftalik issizlik sigortas:
verileriyle %2.82 seviyelerine kadar yiikselse de giinii %2.79 seviyelerinden kapatt.
Bununla birlikte ABD 10 yil vadeli tahvil faizleri yeni giinii %2.78 seviyelerinden
basladi. ABD tarafinda gelen giiglii ekonomik veriler USD lehine hareketleri
belirginlestirse de, EURUSD paritesi 1.340 — 1.349 araliginda hareket ettigi giinii,
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi’nin para politikasindaki mevcut durusun yeterli
olacag: agiklamalariyla 1.348 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.348
seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde Almanya’da agiklanacak veriler
takip edilecek. Bugiin i¢in EURUSD paritesinin 1.343 — 1.354 arahiginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Altin fiyatlarindaki zayiflik giiclit ABD verileriyle belirginlesirken, altinin ons fiyat1 USD
1237 — USD 1250 arahiginda hareket ettigi giiniit USD 1243 seviyelerinden tamamladi. Bu
sabah itibariyle USD 1245 seviyelerinden giine baslayan altinin giin iginde USD 1236 —
USD 1256 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Global piyasalardaki zayiflik Borsa Istanbul’u da olumsuz etkilerken, BIST-100 endeksi
ortalamada %0.9 deger kaybetti. Asya borsalarindaki pozitif egilimli seyre de bagh olarak
giine olumlu bir baslangi¢ yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da Tiirk
lirasindaki gelismelerin takip edilecegini diigiiniiyoruz. Bu baglamda Merkez Bankasi’nin
para politikas: uygulamalarinin énemli olacagim hatirlatirken, BIST-100 endeksinin
73,800 — 75,700 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Tahvil piyasasindaki zayiflik diin de devam ederken, 2 y1l vadeli gosterge bononun bilesik
faizi %9.05 seviyelerine yiikseldi. Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin getirisi de %9.01
seviyelerinden agildig1 giinii %9.20 seviyelerinden tamamladi. Tahvil piyasasindaki
likiditenin azalmis olmasinin da etkisiyle tahvil faizlerindeki genis bant araligimin devam
edebilecegini diistindiiglimiiz giinde, 2 y1l vadeli gosterge tahvilin bilesik %8.8 - %9.3
arahiginda hareket etmesini bekliyoruz. 10 yil vadeli tahvilin de %9.0 - %9.5 araliginda
islem gorecegini tahmin ediyoruz. Bu arada diin gonderdigimiz “Yatirim Biilteni —
Ekstra”da da paylastigimiz iizere, gelinen seviyeleri cazip bulmakla birlikte, gerek yurtici,
gerekse yurtdigina iligkin artan belirsizlikler sonrasinda, tahvil piyasasina dair 6 Eyliil’den
bu yana paylastigimiz olumlu goriisiimiizii geri ¢ekiyoruz. Bununla birlikte, 6niimiizdeki
donemin, tahvil piyasasina daha iyi seviyelerden giris yapmak adina firsatlar verecegini

diisliniiyoruz.

Tirk lirasindaki oynaklik diin bir kademe artarken, USDTRY kuru 2.013 — 2.026
araliginda hareket ettigi giinii 2.016 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 2.016
seviyelerinden giine baslayan USDTRY’de Merkez Bankas1’nin para politikas:
uygulamalari takip edilecek. Bugiin icin USDTRY ’nin 2.007 — 2.026 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Metro Holding 0.71 %6.0
2 Celebi 15.25 %4.1
3 Anadolu Isuzu 2235 %3.5
4 Gibre Fabrik. 15.85 %3.3
5 Izmir Demir Celik 2.61 %3.2
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Alarko GMYO 23.50 -%3.5
2 Koza Altin 30.60 -%3.2
3 Anadolu Efes 22.20 -%3.1
4 Konya Gimento 290.00 -%3.0
5 Sinpas GMYO 1.06 -%2.7
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasl 7.50 582.0
2 Emlak Konut 2.69 316.8

GMYO
3 T.Halk Bankasl 15.25 290.2
4 Akbank 7.34 248.1
5 lsBankasi (C) 5.16 237.9
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Sirket Haberleri

Petkim istiraki Petlim Limancilik ile ilgili stratejik finansal opsiyonlar1 degerlendirecek.
Petkim %2100 istiraki Petlim Limancilik ile ilgili ortaklik da dahil olmak {izere stratejik
finansal opsiyonlarin degerlendirilmesi i¢in ¢caligmalara basladi. Sirket, diin yaptigi
aciklamada, bu dogrultuda ulusal ve uluslararas: finans kuruluslari ve danigman firmalarla
goriigiilmesinin giindemde oldugunu belirtti. Gelismenin Petkim agisindan kismen olumlu
oldugunu diigiiniiyoruz.

Yap1 Kredi Bankas1 350mn Euro tutarindaki sermaye benzeri krediyi geri 6deyecek ve
yenileyecek. Yapi Kredi Bankas: 2006 Nisan ayinda temin edilmis olan 350mn Euro
tutarinda Euribor + 350bps maliyetli sermaye benzeri krediyi geri 6demeye ve Unicredit
Austria’dan ayn1 tutarda, 10-y1l vadeli ve maliyeti piyasa kosullarina gore belirlenecek
yeni bir sermaye benzeri kredi temin etmeye karar verdigini agikladi. Yeni sermaye
benzeri kredi sermaye yeterlilik oranini 40 baz puan seviyesinde artiracak. Haberin hisse
tizerinde bir etki yaratmas: beklenmiyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[PETKM.IS; Mevcut Fiyat: 3.15 TL, Hedef Fiyat: 3.10 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[YKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 4.34 TL, Hedef Fiyat: 5.00 TL, Endeksin Altinda Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Arastirma Béllimi'ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zi edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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