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Sal

iMKB verileri » Ozel Sektorii rtd d &ladidn tool kredi b
B0 755977 Zel SekKtorun yu Isindan saglaaigi toplam Kredl borcu
Piyasa Degeri-TUM ($m) 275,084.5 187.1 milyar dolar yukseldi

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 79,1744

Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,415.31

» GDF Suez Tiirkiye’de 7-8 milyar euro’luk yatirim yapmay!

planhyor

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanis % Deg. » Bagfas bedelli sermaye artirnmina karar verdi

S&P 500 17915 04%

Dow Jones 15,976.0 0.1%

NASDAQ-Comp. 39491 0.9%

Frankfurt DAX 92254  06%

Paris CAC 40 43207  07% .

IF-{ondraFl:TTSSE—WO ?Zégg (1)‘31";0 Ozel sektoriin yurtdisindan sagladig: toplam kredi borcu 187.1 milyar dolar

usya ,463. 3% .

Shangai Composite 21972 29% yiikseldi. Merkez Bankasi, 2013 yili Eyliil donemi Ozel Sektoriin Yurtdigindan Sagladigi

Bombay Stock Exc. 20,850.7 2.2% . . . . o g . i

Brezilya Bovespa 543070  1.6% Kredi Borcu Geligmeleri’ni Agikladi. Ozel sektoriin yurtdisindan sagladigi uzun vadeli

Arjantin Merval 55522 -0.4% . .. . . ;

N?ki';i";25ewa 151643  0.0% kredi borcu Eyliil ay1 itibariyla 2012 yili sonuna gore 8.6 milyar dolar artarak 147.8
milyar dolarak, ticari krediler hari¢ kisa vadeli kredi borcu 8.3 milyar dolar artarak 39.3
milyar dolar diizeyinde gergeklesti. Bdylece bu yilin 9 aylik déneminde 6zel sektoriin
yurtdigindan sagladigi uzun ve kisa vadeli kredi borcu toplami 16 milyar 881 milyon dolar

Piyasa verileri (Agik Piyasa) artigla 187 milyar 113 milyon dolara yiikseldi.

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)
L m o R .

IMKB_100 —— e s wes ODF Suez Tiirkiye’de 7-8 milyar euro’luk yatinnm yapmayi planliyor. Enerji Bakan

USD/TRY 20201 %08 %22 %127 Taner Yildiz yaptig1 basin agiklamasinda Fransiz GDF Suez’in Japon Mitsubishi ile

EURITRY 2.7293 %0.4 %18 %195 o . R . .

EUR/USD 1.3511 %0.4 -%0.4 %61 gelistirdigi Tirkiye’nin ikinci niikleer santraline ek olarak 7-8 milyar euroluk komiir

Altin/Ons (9) 1,280.2 %06 %27 %253 . . . o ) e L.

Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik santrali yatirimlari ve 6zellestirmelerle ilgilendigini s6yledi. GDF Suez’in ilgilenebilecegi

Piyasasi (%) Faiz (%) alanlardan birinin de gegen sene TAQA ile imzalanan anlagmayla devredilen ancak sonug

TRTO71015T12 997 %84T %8.65 . ” L o

TRT020823T11  101.7 %280 %282 alinamayan Afsin Elbistan linyit sahas: olabilir.

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

18 Kasim Pazartesi Eurozone Cari Hesap- Eylil
Eurozone Ticaret Dengesi- Eylill

19 Kasim Sali Tirkiye Gosterge Repo Faizi- 19 Kasm
ABD Isthdam Maliyet Endeksi- 3¢

20 Kasim Garsamba Almanya Uretici Fiyatari Endeksi- Ekim
ABD Perakende Satslar- Ekim
ABD Tiiketici Fiyat Endeksi- Ekim
ABD Varolan Konut Satglarr Ekim
ABD FOMC Raporu- Ekim

21 Kasim Pergembe Fransa Uretm PMI Endeksi- Kasim
Amanya Uretim PMI Endeksi- Kasm
Eurozone Uretim PMI Endeksi- Kasim
ABD Uretici Fiyatar Endeksi- Ekim
ABD Uretim PMI Endeksi- Kasm

22 Kasim Cuma Almanya GSYH- 3¢

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)

(%) %) (%)
USD/TRY  2.0201  -%1.1 %2.0 %0.0 %0.0
USD/ZAR 1015 -%2.1 %3.1 %1.0 -%1.1
USD/HUF 2200 -%12 %25 %0.1 -%0.5
USD/BRL 22633  -%2.9 %4.1 %1.8 -%2.1
USD/PLN 3.0911 %17 %13 %0.5 %0.7
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Piyasa Yorumu

Amerikan Merkez Bankasi’na (FED) yeni donemde baskanlik yapacak olan Yellen’in
gegen haftaki aciklamalarinin neden oldugu pastirma yazi havasi diin de korundu.
Ekonomik toparlanmanin FED destegini sona erdirecek diizeyde olmadigini ve varlik
fiyatlarinda balondan bahsetmenin heniiz ¢ok erken oldugunu dile getiren Janet Yellen,
kiiresel mali piyasalarin soluklanmasina yardimei olmustu. Bu etki FED’in diger
baskanlarindan gelen karisik agiklamalara ragmen devam ediyor. ABD’de DJI endeksi
diin 16bin, S&P500 endeksi ise 1800 puan seviyelerini gorerek tarihi rekorlarini bir adim
daha Gteye tagidilar. Gelismekte olan iilke borsa ve para birimleri ile emtialar da ivme
yitirmekle birlikte pozitif egilimlerini diin de korudular.

Tirk mali piyasalari da pastirma yazi havasindan faydalanmaya devam ediyor. FED’in bir
stire daha mevcut ucuz ve bol likidite ortamini siirdiirecegine iligskin kuvvetli inanislar,
son donemde yiiksek cari iglemler acig1 ve bunun paralelindeki yiiksek bor¢lanma ihtiyaci
nedeniyle olumsuz bir performans kaydeden Tiirk mali piyasalarinin soluklanmasina
yardimci oluyor. USDTRY kuru diinkii islemlerde 2.02 seviyesini asag1 yonde test
ederken Tiirk Lirasi’nin doviz sepeti karsisindaki degeri de 2.3750 ile son iki haftanin en
degerli diizeyine geldi. Kiiresel hisse senedi piyasalarindaki iyimserlikten faydalanan Tiirk
borsasinda BIST-100 endeksi giinii %1.8 oraninda yiikselisle son yedi giiniin zirvesinden
bitirdi. Hazine’nin diizenledigi ihalelerin genel olarak olumlu sonuglanmasi ikincil piyasa
faizlerine de olumlu yansirken 10 y1l vadeli tahvilin bilesik faizi %9.0’a geriledi.

Kiiresel piyasalarin bugiinkii giindeminde ABD Bagkani Obama’nin ekonomi ile ilgili
konusmasi ve FED bagkanlarindan Evans’in agiklamalari; Almanya’da ZEW tiiketici
giiven endeksi yer aliyor. ABD’de yakin gelecekte FED baskanlarinin agiklamalari ile
ekonomik gidisat hakkinda 6nemli sinyaller veren veriler yakindan izlenecektir. Bu
kapsamda yarm agiklanacak perakende satis ile TUFE enflasyonu; FED Baskam Bernanke
ile bolge baskanlarindan Dudley, Bullard, Gibson’in agiklamalart ve FED’in 29-30
Ekim’deki toplantisinin notlar1 nem arzedecektir. Yellen’in agiklamalari sonrasinda
yasanan pastirma yazinin, tanim geregi kademeli bir sekilde azalacagini ve FED’in tahvil

alimlarinda azaltima gitme (tapering) ihtimalinin yeniden yiikselecegini diisiiniiyoruz.

Tiirkiye cephesinde giindemin bir numarali maddesi TCMB’nin Kasim ay1 olagan Para
Politikas1 Kurulu (PPK) toplantist olacak. Anketlere gore TCMB’nin faizlerde ya da
makro ihtiyati 6nlemlerde herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak,
enflasyondaki gidisatin TCMB’nin tahminlerinin aksine yukar1 yonlii olmasi nedeniyle
TCMB’nin yeni bir adim atmas1 gerektigi kanaatindeyiz. TCMB’nin bizzat Bagkan
Bager’nin agzindan dile getirdigi yilin geri kalan kisminda faizlerde artirim olmayacagi
ifadesi nedeniyle bunun faiz artirimi seklinde olmasi gii¢ gibi goriiniiyor. Bununla birlikte
kararin yayimlanacag bir sayfalik bildiride enflasyon riskine anlamli bir sekilde isaret
edilmesi TCMB’nin yakin gelecekte faizlerle oynayabilecegi ihtimalini
kuvvetlendireceginden dolay1 piyasalarda yansima bulabilir. PPK kararlariin yeni bir
adim ya da sinyal igermesi durumunda piyasalar {izerinde etkisi olacag1 not edilmelidir.

Hazine bu hafta gerceklestirecegi toplam 14 milyar TL’lik i¢ bor¢ geri 6demesi dncesinde
diin iki ay1 bor¢lanma ihalesi diizenlemisti. Bugiin ise ii¢ ihale diizenleyerek toplamda
11.6 milyar TL borglanmay1 hedefleyecek (piyasalardan 9.0 milyar TL). Bugiinkii ihaleler

2 yil vadeli gosterge tahvil ile 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvillerin yeniden ihraci ile 7



HSBC <»

yil vadeli yeni FRN ihraci olacak. Thalelerin genel anlamda olumlu gegecegini ve ikincil
piyasa faizleri tizerinde de iyimser bir etki yaratacagini diisiiniiyoruz.

Kiiresel mali piyasalar sabah saatlerine Asya’da iyimser bir seyirle basladi. Japonya ve
Cin’de sinirli oranda kar satislar1 olsa da bolgedeki diger borsalarda %1’e varan
yiikselisler var. Amerikan vadelileri %0.2 oraninda artida islem goriirken Avrupa’nin
giine hafif alimlarla baslayacag1 ongoriiliiyor. Bugiin yurtdisinda Alman ZEW endeksi
disinda piyasalar etkileyebilecek dnemde bir giindem maddesi yok. Bu nedenle de Yellen
kaynakli pastirma yazi havasinin ivine kaybederek siirecegini tahmin ediyoruz. Tiirkiye
cephesinde ise PPK toplantisi: dnemli olacak. Baz senaryo olarak TCMB nin politika
araglarinda higbir degisiklige gitmemesinin piyasa yansimasinin notr, hatta hafif olumsuz
olabilecegini 6ngdriiyoruz. Ancak, TCMB’nin faiz artirim ya da diger 6nlemler hususunda
sinyal dahi vermesi mali piyasalarda olumlu bir yansima yaratabilir. Karar TSI14:00’te
kamuoyu ile paylasilacak.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 lttifak Holding 2.31 %7.4
2 Bim Magazalar 45.90 %5.0
3 Bagfas 42.80 %4.9
4 Karsan Otomotiv 1.20 %4.3
5 Petkim 3.06 %4.1
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Koza Altin 32.00 -%3.3
2 Ulker Biskivi 16.90 -%2.6
3 Anadolu Isuzu 2245 -%2.0
4 Dogan Yayin Hol. 0.63 -%1.6
5 OMV Petrol Ofisi 5.16 -%1.1
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasl 7.76 373.2
2 Emlak Konut 2.70 249.7

GMYO
3 T.Halk Bankasi 15.55 186.4
4 Akbank 7.50 160.6
5 lsBankasi (C) 5.34 1472
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Sirket Haberleri

Bagfas bedelli sermaye artirimina karar verdi. Bagfas yonetimi, sermayesini 36 milyar TL
arttirarak 9 milyar TL’den 45 milyar TL ye ¢ikartacagini agikladi. Buna gore, sirket 18
milyon dolarlik (36 milyon TL) nakit elde edecek. Haber hisse iizerinde fiyat baskisi
yaratarak hafif olumsuz bir etki olusturabilir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[BAGFS.IS; Mevcut Fiyat: 40.80 TL, Hedef Fiyat: 50.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gérisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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