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15 Kasim 2013

Cuma

iMKB verileri

IMKB-100 73974.8
Piyasa Degeri-TUM ($m) 265,347.0
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 74,898.4
Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,720.17

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,790.6 0.5%
Dow Jones 15,876.2 0.3%
NASDAQ-Comp. 39727 0.2%
Frankfurt DAX 9,149.7 1.0%
Paris CAC 40 4,283.9 1.0%
Londra FTSE-100 6,666.1 0.5%
Rusya RTS 1,434.4 2.0%
Shangai Composite 2,100.5 0.6%
Bombay Stock Exc. 20,399.4 1.0%
Brezilya Bovespa 53,451.6 2.3%
Arjantin Merval 5,467.7 4.3%
Nikkei 225 14,876.4 2.1%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 73,9748 %2.3 -%3.0 %3.7
USD/TRY 2.0442 -%0.4 %3.4 %14.0
EUR/TRY 2.7486 -%0.2 %2.5 %20.3
EUR/USD 1.3446 %0.2 -%0.9 %5.6
Altin/Ons ($) 1,290.0 %1.1 %22 -%25.3
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT150120T16 108.3 %8.73 %8.92
TRT040614T12 99.8 %8.31 %8.57

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» Tiirkiye istatistik Kurumu, bugiin Agustos 2013 Hanehalki
isgiicii istatistikleri’ni agiklayacak

» TMSF’nin Turkcell’e agtigi dava iptal edildi

» BiM, Gézde Girisim ve Mater Footwear konsorsiyumu
ayakkabi perakendecisi Ziylan Grup'a %50 ortak oldu

Tiirkiye Istatistik Kurumu, bugiin Agustos 2013 Hanehalk Isgiicii Istatistikleri’ni
aciklayacak. Tirkiye genelinde issiz sayist 2013 yilit Temmuz déneminde gegen yilin
aym dénemine gdre 363 bin kisi artarak 2 milyon 686 bin kisiye yiikselmisti. Issizlik orani
ise 0.9 puanlik artis ile % 9.3 seviyesinde gerceklesmisti. Issizlik oran1 Temmuz’da,

Haziran donemine gore 0.5 puan artarken, issiz sayist 161 bin kisilik artis gostermisti.



Piyasa Giindemi

11 Kasim Pazartesi

italya Sanayi Uretimi- Eylil
Cin Para Arz+ Ekim

12 Kasim Sal

ingiltere Ev Fiyatari Dengesi- Ekim
Almanya Toptan Fiyat Endeksi- EKim
Almanya Tiketici Fiyat Endeksi- Ekim
ingitiere Tiiketci Fiyat Endeksi-Ekim
ingiltere Perakende Satslar- Ekim

13 Kasim Gargamba

Tirkiye Cari Denge- Eylil
Eurozone Sanayi Uretimi- Eyliil
Brezilya Perakende Satslar

14 Kasim Persembe

Onemli bir veri agklanmiyor.

15 Kasim Cuma

Tiirkiye Issizlik Oran- Agustos
Eurozone- Tiketici Fiyat Endeksi- Ekim
ABD lthalat Fiyat Endeksi- Ekim

ABD Sanayi Uretimi- Ekim

ABD Kapasite Kullanmi- Ekim

Daviz piyasalan

%0.0
%0.2
%1.0

-%3.3

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)
(%) %) (%)
USD/TRY  2.0442 %0.4  %4.0 %0.0
USD/ZAR 1019 -%1.0 %3.7 %1.5
USD/HUF 2217 %0.2  %3.0 %0.2
USD/BRL  2.3138 %0.3  %7.5 %0.1
USD/PLN 31146 -%04 %2.2 %0.8

%1.7
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Piyasa Yorumu

Amerikan Merkez Bankasi'nin (FED) miistakbel baskani Janet Yellen, kiiresel mali
piyasalara olumlu anlamda destek oldu. Diin siyasi otorite kargisinda gerceklestirdigi
konugma, bir 6nceki giin yayimlanan metin paralelinde kalirken yeni bagkanin
glivercinvari bir durus izleyecegi de kesinlesmis oldu. Yellen, ekonominin yeteri kadar
giic kazanmadigina dikkat ¢ekerken tahvil alimlarinin erken sonlandirilmasinin 6nemli
riskler tagidigina da vurgu yapti. Hisse senedi ve diger finansal varlik fiyatlarinda
balondan bahsetmek i¢in heniiz erken olduguna dikkat ¢eken Yellen, FED'in toparlanma
hususunda ikna olana kadar tiim politika araglarim aktif olarak kullanacagim vurgulad.

Yellen'in bu ifadeleri piyasalar: rahatlatti. Son haftalarda agiklanan giiglii makro
ekonomik verilerin ardindan FED'in tahvil alimlarinda Aralik ayindan itibaren azaltima
gidebilecegini diisiinen yatirimcilar bir nebze de olsa soluklandi. Ana hatlariyla
bakildiginda 6nemli bir degisim yok. Ancak, FED'in Aralik toplantisina bir aydan uzun
bir siire varken piyasalarin bu siirede diken tizerinde olma riski yatirimcilar: rahatsiz
ediyordu. Yellen'in agiklamalar: sonrasinda Aralik toplantisina kadar goreceli olarak daha
sakin bir ortam olma ihtimali artti.

Diin gelismekte olan iilke borsalarinda %2 civarinda bir deger artis1 yasamrken para
birimleri ile bono ve tahvil piyasalar: da olumlu bir egilim kaydettiler. Gelismis iilke
piyasalari FED'e daha az duyarli olduklarindan dolay: olumlu tepki biraz daha sinirh
kaldi. Yellen'in agiklamalar: sonrasinda dikkatler yeniden ABD'den gelecek makro
ekonomik veriler iizerinde olacaktir. Bu kapsamda bugiin agiklanacak olan Empire imalat
sanayi endeksi, mevcut konut satiglari, sanayi tiretimi ve kapasite kullanim rakamlar
mercek altinda olacaklar. Ana hatlariyla bakildiginda Yellen'in konusmasinin olumlu
yansimalarint ivme yitirmekle birlikte siirecegi kanaatindeyiz.

Tiirk mali piyasalar1 kisa vadede ¢6ziimlenmesi zor sorunlar nedeniyle kendisiyle benzer
yapidaki birkag gelismekte olan ekonomi ile negatif ayrismaya devam ediyor. Yellen'in
olumlu tondaki agiklamas: Tiirk mali piyasalarinin da bir miktar soluklanmasina yardimci
olabilir. Tiirk mali piyasalar1 agiSindan en 6nemli giindem maddesi TCMB'nin
ontimiizdeki hafta diizenleyecegi Para Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisi olacak.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Koza Altin 32.30 %9.9
2 Afyon Gimento 60.50 %6.1
3 Torunlar GMYO 3.66 %5.8
4 Goltas Cimento 54.50 %5.3
5 GSD Holding 1.19 %5.3
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Dogan Yayin Hol. 0.63 -%3.1
2 Metro Holding 0.67 -%1.5
3 Dogan Holding 0.82 -%1.2
4 Coca Cola igecek 5275 %0.5
5 Alarko Holding 6.02 -%0.3
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Emlak Konut 2.61 585.6

GMYO
2 Garanti Bankasi 7.62 4941
3 T.Halk Bankasl 15.25 257.7
4 s Bankasi (C) 5.18 2326
5  Akbank 7.26 187.1
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Sirket Haberleri

Anadolu Efes, Moskova'daki bira ve malt tiretimini 1 Ocak 2014 itibariyle durdurma
karar1 alirken; buradaki tiretimini istiraki Efes Breweries International'in (EBI) Rusya'daki
diger tesislerine kaydiracagini duyurdu. Sirketten yapilan agiklamada, son bes yil
icerisinde Rusya bira pazarinin artan kanuni diizenlemeler nedeniyle %20'den fazla
daraldig1 ve son yillarda bira sektoriiniin ortalama kapasite kullanim oraninin yaklasik
%060 seviyesine geriledigi belirtilerek; Rusya'daki {iretim aginin optimizasyonuna iliskin
baglatilan program dogrultusunda s6z konusu kararin alindigi ifade edildi. Anadolu Efes'in
Moskova'daki iiretim tesislerinin iiretim kapasiteleri yaklasik 4 milyon hektolitre bira ve
46,000 ton malt seviyesinde bulunurken; bu kapasite EBI'nin Rusya operasyonlarinin
yillik bira ve malt liretim kapasitelerinin sirastyla %15 ve %26'sin1 olusturuyor.

BIiM, Gozde Girisim ve Mater Footwear konsorsiyumu ayakkabi perakendecisi Ziylan
Grup'a %50 ortak oldu. Indirim perakendecisi BIM, Yildiz Holding istiraki Gézde Girisim
ve Mater Footwear BV'den olusan konsorsiyum, ayakkab1 perakendecisi Ziylan Grup'a
%350 ortaklik i¢in anlagma imzaladi. Ziylan Grup biinyesinde FLO, Polaris, Kinetix ve
Lumberjack gibi markalar bulunuyor. Ziylan Grup'tan yapilan agiklamada, islemin
tutarina iliskin bir bilgi yer almazken; BIM ve Gozde Girisim yaptiklari agiklamada,
aldiklar1 %11.5'er hisse igin 105.44'er milyon lira 6deyeceklerini belirttiler.

TMSF’nin Turkcell’e actig1 dava iptal edildi. Turkcell ile TMSF’nin %50-50 ortaklig
olan A-Tel’in faaliyetlerini sonlandirmasi sonucu TMSF nin zarar ettigi iddiasiyla
Turkcell aleyhine agtig1 132 milyon TL’lik dava, TMSF nin ortakliktaki payin baska bir
sirkete devretmis olmas: sebebiyle reddedildi. Davanin reddi olumlu bir gelisme olarak
One ¢ikiyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.65 TL, Hedef Fiyat: 15.60 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[BIMAS.IS; Mevcut Fiyat: 42.50 TL, Hedef Fiyat: 50.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ULKER.IS; Mevcut Fiyat: 16.95 TL, Hedef Fiyat: 16.70 TL, Endekse Paralel Getiri]
[AEFES.IS; Mevcut Fiyat: 23.30 TL, Hedef Fiyat: 28.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tstlenmemektedir. Belirtilen gortisler HSBC Aragtirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zti edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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