07 Kasim 2013

Pergembe

iMKB verileri

IMKB-100 75,768.6
Piyasa Degeri-TUM ($m) ) 273,577.1
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 77,338.6
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,313.41
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,770.5 0.4%
Dow Jones 15,746.9 0.8%
NASDAQ-Comp. 39320 -0.2%
Frankfurt DAX 9,040.9 0.4%
Paris CAC 40 4,286.9 0.8%
Londra FTSE-100 6,741.7 0.1%
Rusya RTS 1,458.9 0.1%
Shangai Composite 2,139.6 -0.8%
Bombay Stock Exc. 20,894.9 -0.4%
Brezilya Bovespa 53,384.6 -0.8%
Arjantin Merval 5,505.5 0.0%
Nikkei 225 14,337.3 0.8%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 75,768.6 %1.4 -%0.2 %5.2
USD/TRY 2.0262 %0.1 %1.5 %14.6
EUR/TRY 2.7374 %0.3 %1.0 %21.0
EUR/USD 1.3510 %0.1 -%0.5 %5.6
Altin/Ons ($) 1,316.5 %0.5 %1.1 -%22.2
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRQVKFBA131 99.1 %7.30 %7.54

6

TRT290114T18 100.2 %7.17 %7.37

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» Hazine'den 1.25 milyar Euroluk tahvil ihraci

» is Bankasi, Vakifbank, Tiipras, Petkim, Tekfen ve Enka 3G
sonuglarini bugiin agiklanacak

» Aciklanan 3C sonuglari arasinda, Banka Asya net kari
beklentilerin lizerinde, Ulker net kari beklentilerin altinda
gergeklesti

Hazine'den 1.25 milyar Euroluk tahvil ihraci. Hazine Miistesarlig1 5 Kasim 2013 tarihli
tahvil ihracinin sonucuna iliskin yazili agiklama yapti. 2013 yili dis borglanma programi
cercevesinde Euro cinsinden 2021 vadeli bir tahvil ihraci i¢in diin Barclays, Credit Suisse
ve Deutsche Bank’a yetki verildigine dikkat ¢ekilen agiklamada, anilan ihracin
tamamlandidi, ihra¢ miktarinin 1.25 milyar Euro olarak gergeklestigi vurgulandi. Hazine
Miistesarligi 2013 yili dis borglanma programu ¢ergevesinde diin gergeklestirdigi Euro
cinsinden 2021 vadeli tahvil ihracinda, 1.25 milyar Euroluk ihra¢ gergeklestirdi. 12 Kasim
2021 vadeli tahvilin kupon oran1 %4.35, yatirimetya getirisi ise %4.45 oldu. Tahvile 25
farkli tilkeden toplam 200’{in iizerinde yatirimcidan, ihrag tutarinin yaklasik 3 kati talep
geldi.



Piyasa Giindemi

4 Kasim Pazartesi

Tiirkiye TUFE- Ekim

ispanya Ureim PMI Endeksi- Ekim
italya Uretim PMI Endeksi- Ekim
Fransa Uretm PMI Endeksi- Ekim
Amanya Uretim PMI Endeksi- Ekim
Euro Zone Uretim PMI Endeksi- Ekim

ABD Dayanikl Tiiketm Mallari Siparigleri-

Eylil
ABD Endiistriyel Siparigler- Eylil

5 Kasim Sal

Gin Hizmet PMI Endeksi- Ekim
ingiltere Hizmet PMI Endeksi- Ekim
Euro Zone UFE- Eylill

6 Kasim Gargsamba

ingittere Endiistriyel Uriinler- Eyliil
ingitiere imalat Uretimi- Eylil

Euro Zone Perakende Satslar- Eylil
Almanya Perakende Satslar- Eylil

7 Kasim Pergembe

Almanya Endiistyel Uriinler- Eyliil
ingiltere Faiz Kararr- Kasm

Euro Zone Faiz Karar- Kasm
ABD GYH- 3¢

ABD Tiiketici Kredisi- Eylil

8 Kasim Cuma

Almanya thalat Eyil

Almanya lhracat- Eylil

Fransa Endistriyel Uriinler- Eylil
Fransa Ticaret Dengesi- Eyliil
Tiirkiye Endistriyel Uriinler- Eyliil
ingiltere Ticaret Dengesi-Ey il
ABD lgsizlik Oranr- Ekim

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  2.0262
USD/ZAR 10.27
USD/HUF 219.4
USD/BRL  2.2855
USD/PLN  3.0874

(%) %) (%)

%16 %22 %00 %00
%33 %31 %16 %08
%25 %02 %09 %20
%46 %35 %29 %13
%14 %06 %02 %28
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalari sirketlerin beklentileri tatmin eden kar rakamlart ve gii¢lii ekonomik
verilerle yiikselirken, ABD borsalar1 da Fed iiyelerinin varlik alimlarinin devam etmesi
gerektigine referans veren agiklamalart sonrasinda ortalamada %0.4 yiikseldi. Asya
borsalar1 bu sabah itibariyle negatif egilimli karisik bir seyir izlerken, ABD vadeli
piyasalar1 %0.1 gerilemis durumda.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi diin, %2.66 seviyelerinden %2.63 seviyelerine hareket
ederken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.64 seviyelerinden gegiyor. Avrupa tarafinda
aciklanan gii¢lii ekonomik veriler sonrasinda Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz indirimi
konusunda sinyal vermeyebilecegi algist EUR’nun diger iilke para birimleri karsisinda
gliglenmesine neden oldu. Buna bagl olarak EURUSD paritesi 1.347 — 1.355 araliginda
hareket ettigi giinii 1.351 seviyelerinden tamamladi. Giine 1.352 seviyelerinden baslayan
EURUSD paritesinde, Avrupa Merkez Bankasi’ndan gelecek agiklamalarin 6nemli
olacagini hatirlatirken, ABD tarafinda agiklanacak biiyiime verisinin de takip edilecegini
tahmin ediyoruz. Oynakligin bir kademe artabilecegini diisiindiigiimiiz glinde EURUSD
paritesinin 1.343 — 1.361 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarindaki dar bant hareketi diin de devam ederken, altinin ons fiyat1 USD 1309
— USD 1322 araliginda hareket ettigi giinii USD 1318 seviyelerinden tamamladi. Bu
sabah itibariyle USD 1319 seviyelerinden giine baglayan altinda Avrupa Merkez
Bankasi’nin faiz karar1 kadar, ABD tarafinda agiklanacak veriler takip edilecek.
Oynakligin altin fiyatlari i¢in de yiliksek olabilecegini tahmin ettigimiz giinde, altinin ons
fiyatinin USD 1302 — USD 1336 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Global piyasalarda yasanan iyimserlik Borsa Istanbul’a da yansirken, BIST-100 endeksi
giinii %1.4°liik artisla tamamlad1. Borsa Istanbul’da goriilen olumlulukta bankacilik
hisseleri 6ne gikarken, BIST-bankacilik endeksi %2.2 yiikseldi. Tiirk lirasinda diin gece
yasanan satislar ve Asya piyasalarindaki negatif egilimli seyir sonrasinda giine saticil bir
baslangic yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da, Tiirk lirasinin seyri kadar
global piyasalardaki gelismeler yon konusunda belirleyici olacak. Bant araliginin
genisleyebilecegini diisiindiigiimiiz giinde BIST-100 endeksinin 74,900 — 76,800

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Merkez Bankas1 Bagkani Erdem Bas¢1’nin konusmalarinin takip edildigi gilinde, tahvil
faizlerinde yatay bir seyir yasanirken, 2 y1l vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi giint
%8.23 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10 yi1l vadeli tahvil %8.91 seviyelerine
geriledi. Tiirk lirasinin seyri kadar global piyasalardaki geligsmelerin takip edilecegi giinde
tahvil faizlerinde yatay bir seyir bekliyoruz. Buna bagli olarak 2 yil vadeli gosterge
tahvilin bilesik %8.1 - %8.4 araliginda hareket etmesini beklerken, 10 yil vadeli tahvilin
%8.8 - %9.1 araliginda islem gorecegini tahmin ediyoruz.

Tiirkiye piyasalar1 kapandiktan sonra Tiirk lirasindaki satis egilimi bir kademe
belirginlesirken, USDTRY kuru 2.024 — 2.040 araliginda hareket ettigi giinii 2.035
seviyelerinden kapatti. Bu sabah itibariyle giine 2.036 seviyelerinden baglayan
USDTRYde yonii, Merkez Bankasi’nin para politikas1 durusuna iligkin algilamalar tayin
edecek. Global piyasalardaki gelismelerin de dnemli olacagini diisiindiigimiiz giinde,
Tiirk lirasindaki oynakligin artabilecegini hatirlatiyoruz. Bununla birlikte USDTRY *nin
2.025 — 2.045 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Alkim Kimya 14.05 %7.3
2 Tofas Oto. Fab. 13.15 %4.8
3 TAV Havalimanlari 13.75 %4.6
4 Anadolu Isuzu 22.00 %4.5
5 EnkaIngaat 6.42 %3.2
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Global Yat. 1.26 -%6.0

Holding
2 Giibre Fabrik. 15.75 -%5.1
3 Borusan 34.00 -%3.1

Mannesmann
4 Dodan Holding 0.89 -%2.2
5 Anadolu Efes 24.65 -%2.0
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.72 496.4
2 T.Halk Bankasi 15.65 2721
3 Akbank 740 167.3
4 s Bankasi (C) 5.22 1513
5 Yapi ve Kredi 4.42 134.8

Bank.
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Sirket Haberleri

Bank Asya 3C'de beklentilerin tizerinde 6 1mn TL net kar rakami agikladi. Piyasa
beklentisi 56mn HSBC beklentisi ise 55mn TL seviyesinde bulunmaktaydi. Net kar
rakami bir 6nceki geyrege gore %10 bir nceki yilin aym ¢eyregine gore ise %21
seviyesinde artti. Net kardaki artigin en bityiik nedeni beklentilere gore daha yiiksek
gergeklesen net faiz marji ve diger faaliyet gelirleri gibi goriinmekte iken, takibe yeni
giren alacak miktar1 265mn TL ile HSBC beklentilerinin oldukga {izerinde olmasina
ragmen, karsilik oranimin bir 6nceki ¢eyrekte %63'ten bu ¢eyrekte %46'ya diismiis olmas
karsilik giderlerinin beklentilerin tizerinde ger¢eklesmemesine sebep oldu. Ancak
beklentilere gore daha yiiksek gerceklesen net kar rakamina karsin, takipteki
karsiliklardaki yeni girisin bu denli hizli olmasi ve karsilik oraninin ciddi miktarda
dismiis olmasi piyasa tarafindan olumsuz olarak algilanabilir.

Enka 3C sonuglarim bugiin agiklayacak. HSBC 3C net kar tahmini 340m TL, piyasa
beklentisi 283m TL, HSBC FAVOK tahmini 482m TL, piyasa beklentisi 450m TL’dir.

Isbank 3C sonuglarini bugiin aciklayacak. HSBC 3C net kar tahmini 557m TL, piyasa
beklentisi ise 560m TL’dir. HSBC tahmini net karda yillik %19, ¢eyreksel bazda da %37
diisiise denk gelmektedir.

Petkim 3C sonuglarim1 bugiin agiklayacak. HSBC ve CNBCe piyasa beklentisi 3C i¢in net
karda 24 milyon TL ve 22 milyon TL seviyesinde bulunuyor. FAVOK beklentisi ise 65-
66 milyon TL seviyesinde bulunuyor. Gerek operasyonlarda gerekse karlilikta
toparlanmanin ana nedeni olarak iyilesen petrokimya iiriin fiyatlar1 ve marjlari

gosterilebilir.

TAV yolcu sayis1t Ekim’de sinirh %11 artig gosterdi. TAV’1n toplam yolcu sayist
Ekim’de sinirh artisla %11 oldu. istanbul Atatiirk yolcu sayist %10 artti. Ocak-Ekim
donemi yolcu sayisi toplamda gegen yilin %18 ve Istanbul Atatiirk’te %14 iizerinde
bulunuyor. Ekim trafik verileri biraz yavaslamis goziikse de sirketin yilsonu hedefleri ile
halen uyum icerisinde. Sirket yi1lsonunda toplamda %15-18, Ist Atatiirk’te %14-16 yolcu

biiylimesi 6ngoriiyor.

Tekfen 3C sonuglarini bugiin agiklayacak. HSBC 3C net kar tahmini 6m TL, piyasa
beklentisi 18m TL, HSBC FAVOK tahmini 41m TL, piyasa beklentisi 43m TL’dir.

Tiipras 3C sonuglar1 bugiin agiklanacak. HSBC sirketin 605 milyon TL net kar
aciklamasini beklerken piyasa beklentisi (CNBCe) 571 milyon TL seviyesinde bulunuyor.
FAVOK beklentisi ise gerek HSBC gerekse de piyasa i¢in 545 milyon TL seviyesinde
bulunuyor. Diisiik rafineri marjlar1 nedeniyle zayiflayan operasyonel kar1 ve kur farki
zararlarimi hem stok karlarinin hem de yiiksek ertelenmis vergi gelirlerinin desteklemesi
bekleniyor.

Ulker 3C net kar1 beklentilerden diisiik gelirken operasyonel kar hizli biiyiimesini
stirdiirdii. 3C net kar1 olarak 30.9 milyon TL ile 39 milyon TL olan HSBC ve 42 milyon
TL olan piyasa beklentisinin altinda kalirken bunda artan kur fark: giderleri etkili oldu.
FAVOK %45 biiyiiyerek 75 milyon TL ile 72 milyon TL olan HSBC ve 73 milyon TL
olan piyasa beklentisini asti. Zayif net kara piyasa tepkisinin sinirli olmasint bekliyoruz.
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Vakifbank 3C sonuglarini bugiin agiklayacak. HSBC 3C net kar tahmini 279m TL, piyasa
beklentisi ise 260m TL’dir. HSBC tahmini net karda yillik %9, ¢eyreksel bazda da %27
diisiise denk gelmektedir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ASYAB.IS; Mevcut Fiyat: 2.01 TL, Hedef Fiyat: 2.33 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ENKALIS; Mevcut Fiyat: 6.42 TL, Hedef Fiyat: 6.13 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ISCTR.IS; Mevcut Fiyat: 5.22 TL, Hedef Fiyat: 6.70 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[PETKM.IS; Mevcut Fiyat: 3.17 TL, Hedef Fiyat: 3.10 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[TKFEN.IS; Mevcut Fiyat: 4.72 TL, Hedef Fiyat: 6.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 13.75 TL, Hedef Fiyat: 13.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TUPRS.IS; Mevcut Fiyat: 45.40 TL, Hedef Fiyat: 51.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ULKER.IS; Mevcut Fiyat: 15.65 TL, Hedef Fiyat: 12.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[VAKBN.IS; Mevcut Fiyat: 4.66 TL, Hedef Fiyat: 5.70 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (‘HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma BélimuU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda sézi edilen (veya ilikili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayith piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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