06 Kasim 2013

Garsamba

IMKB verileri

IMKB-100 74,744.3
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 270,771.8
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 76,449.3
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,437.12
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,763.0 -0.3%
Dow Jones 15,618.2 -0.1%
NASDAQ-Comp. 3,939.9 0.1%
Frankfurt DAX 9,009.1 -0.3%
Paris CAC 40 4,253.3 -0.8%
Londra FTSE-100 6,746.8 -0.2%
Rusya RTS 1,460.2 -1.0%
Shangai Composite 2,157.2 0.4%
Bombay Stock Exc. 20,9748 -1.0%
Brezilya Bovespa 53,831.9 -1.1%
Arjantin Merval 5,505.5 5.4%
Nikkei 225 14,2254 0.2%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 74,7443 -%2.0 -%1.9 %2.8
USD/TRY 2.0235 %0.3 %1.4 %13.7
EUR/TRY 2.7303 %0.2 %0.5 %19.9
EUR/USD 1.3493 -%0.1 -%0.8 %5.5
Altin/Ons ($) 1,309.8 -9%0.7 %13 -%22.2
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT071015T12 100.5 %8.01 %8.17
TRT150120T16 108.7 %8.66 %8.85

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» Konut fiyat endeksi Agustos'ta %0.81 artig gosterdi.

» Sirketlerin net doviz pozisyonu a¢igi Ekim ayi itibariyle
165.8milyar dolar oldu

» Yabanci yatirimcilar EKim ayinda BIST’te 435 milyon
dolarlik net alig gergeklestirdiler

Konut fiyat endeksi Agustos'ta %0.81 artis gosterdi. Merkez Bankasi, Agustos 2013
Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE) verilerini agikladi. Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi
(TKFE)Agustos ayinda bir dnceki aya gore % 0.81 oraninda artarak 141.27 diizeyinde
gerceklesti. Gegen yilin ayni aymna gore % 12.73 oraninda artan TKFE, ayn1 donemde reel
olarak % 4.22 oraninda artt1. Tiirkiye Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (TYKFE) Agustos
ayinda bir 6nceki aya gore % 1.14 oraninda artarak 140.70 oldu.Endeks gegen yilin ayni
ayina gore % 12.24 oraninda, reel olarak ise % 3.76 oraninda artti.

BDDK tasit kredilerine yonelik sinirlama planhyor. Reuters’da yeralan habere gore,
BDDK cari agiga dnlem kapsaminda tasit kredilerinde asgari %25 pesinat ve uzun taksit
sayilarinda sinirlandirma tizerinde galisiyor. Yurti¢i otomotiv satislarinin yaklasik ticte
ikisinin kredi kullanilarak yapildig: disiiniiliirse, 6ngériilen sinirlama otomotiv talebini
yavaslatabilir.

Yabanci yatinnmcilar Ekim ayinda BIST’te 435 milyon dolarhk net ahs
gerceklestirdiler. Buna gore yabanci islemlerde, 2013 yil basindan itibaren 132 milyon
dolarhik net azals goriildii. Ekim ayinda en gok alinan 5 hisse ULKER (416m dolar),
TCELL (87 m dolar), AKBNK (39m dolar), KOZAL (24m dolar) ve HALKB (24m
dolar) olurken en ¢ok satilan 5 hisse SAHOL (-105m dolar), GARAN (-31m dolar),
TKFEN (-24m dolar), VAKBN (-24m dolar), ve YKBNK (-20m dolar) oldu.

Otomotiv - yurtici hafif ara¢ pazari Ekim’de yilhik bazda %3 daraldi. Yiikselen faiz
ve zayif kurun daha belirgin etkilemeye basladigi otomotiv pazari Ekim’de yillik bazda
%3, bir 6nceki aya kiyasla da %15 daraldi. ODD verilerine gore 58 bin adet hafif arcin
satildig1 ayda otomobil satiglar: yillik %8 yiikselirken, hafif ticari vasita satiglari ek belge
kontrollerinin de etkisiyle %33 daralmaya devam etti. Ocak-Ekim déneminde toplam
Pazar halen gecen yilin %9 iizerinde seyrediyor (otomobil +%18, hafif ticari -%13). ODD
verilerine gore Ekim’de Dogus Otomotiv yillik %31 satis artisi ve %19 pazar payi ile
giiclii performans sergilemeye devam ederken, Ford Otosan %4 diisiis ve %12.1 pazar
payi, Tofas ise %24 diisiis ve %11pazar pay: elde ettiler.
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Candarl/izmir liman ihalesine teklif gelmedi. Diin son teklif verme tarihi dolan yap-
islet kapsaminda insa edilecek Candarli/izmir liman ihalesine teklif gelmedi.
Bloomberg’te ve bazi gazetelerde Sabanci Holding, MNG, Limak, Akfen Holding,
Yildirim Holding ve Arkas’in ihale ile ilgilendigi ve muhtemel teklif verecek firmalar
arasinda olduklar ifade edilmisti.

Sirketlerin net doviz pozisyonu a¢ig1 EKim ayi itibariyle 165.8milyar dolar oldu.
Merkez Bankasi, 2013 yili Agustos ay1 Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Doviz Varlik
ve Yiikiimliiliiklerini agikladi. Finansal kesim disindaki firmalarin varliklari 2013 yili
Agustos ayinda bir onceki aya gore 395 milyon dolar tutarinda azaligla 90 milyar 482
milyon dolara gerilerken, yiikiimliiliikleri 407 milyon dolar tutarinda artigla 256 milyar
263 milyon dolara yiikseldi. Bu dénemde finansal kesim digindaki firmalarin net doviz
pozisyonu ag1g1 ise 802 milyon dolara artisla 165 milyar 781 milyon dolara ulasti.Ekim
ay1 BIST Yabanci Islemleri agikland.



Piyasa Giindemi

4 Kasim Pazartesi

Tiirkiye TUFE- Ekim

ispanya Ureim PMI Endeksi- Ekim
italya Uretim PMI Endeksi- Ekim
Fransa Uretm PMI Endeksi- Ekim
Amanya Uretim PMI Endeksi- Ekim
Euro Zone Uretim PMI Endeksi- Ekim

ABD Dayanikl Tiiketm Mallari Siparigleri-

Eylil
ABD Endiistriyel Siparigler- Eylil

5 Kasim Sal

Gin Hizmet PMI Endeksi- Ekim
ingiltere Hizmet PMI Endeksi- Ekim
Euro Zone UFE- Eylill

6 Kasim Gargsamba

ingittere Endiistriyel Uriinler- Eyliil
ingitiere imalat Uretimi- Eylil

Euro Zone Perakende Satslar- Eylil
Almanya Perakende Satslar- Eylil

7 Kasim Pergembe

Almanya Endiistyel Uriinler- Eyliil
ingiltere Faiz Kararr- Kasm

Euro Zone Faiz Karar- Kasm
ABD GYH- 3¢

ABD Tiiketici Kredisi- Eylil

8 Kasim Cuma

Almanya thalat Eyil

Almanya lhracat- Eylil

Fransa Endistriyel Uriinler- Eylil
Fransa Ticaret Dengesi- Eyliil
Tiirkiye Endistriyel Uriinler- Eyliil
ingiltere Ticaret Dengesi-Ey il
ABD lgsizlik Oranr- Ekim

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  2.0235
USD/ZAR 10.24
USD/HUF 220.7
USD/BRL  2.2823
USD/PLN  3.1061

(%) %) (%)

%16 %17 %00 %00
%36 %25 %19 %07
%32 %13 %15 %04
%45 %32 %27 %14
%20 %05 %03 %13
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalart Avrupa Komisyonu’nun Avrupa Birligi’nin 2014 biiylime tahminlerini
asag1 yonlii revize etmesi sonrasinda negatif egilimli hareket ederken, ABD borsalar1 da
beklentilerden iyi gelen ISM hizmetler verisi sonrasinda Fed’in varlik alim
programindaki azaltim siirecini one ¢ekebilecegi kaygilariyla ortalamada %0.3 geriledi.
Asya borsalar1 bu sabah itibariyle Japonya 6nciiliigiinde pozitif egilimli karisik bir seyir
izlerken, ABD vadeli piyasalari ortalamada %0.4 primli hareket ediyor.

ABD 10 yil vadeli tahvilin getirisi beklentilerden iyi gelen ISM hizmetler sonrasinda
%2.62 seviyelerinden %2.67 seviyelerine dogru hareket ederken, bu sabah itibariyle ilk
islemler %2.65’ten gegiyor. ABD tarafinda gelen giiglii ekonomik veriler USD’nin diger
tilke para birimleri kargisinda degerlenmesine neden olurken, EURUSD paritesi )Avrupa
Merkez Bankasi’nin yarin ki faiz karar1 6ncesinde) 1.345 — 1.352 araliginda hareket ettigi
giinii 1.347 seviyelerinden kapatti. Bu sabah itibariyle 1.35 seviyelerinden giine basglayan
EURUSD paritesinde veri agiklamalarinin takip edilecegini hatirlatiyoruz. Oynakligin
gorece artabilecegini diigiindiigiimiiz giinde EURUSD paritesinin 1.343 — 1.357
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

ABD tarafinda agiklanan giiglii ekonomik veriler altin fiyatlari lizerinde de baski
yaratirken, altinin ons fiyatt USD 1306 — USD 1320 araliginda hareket ettigi giinii USD
1312 seviyelerinden tamamladi. Bu sababh itibariyle USD 1314 seviyelerinden giine
baslayan altinda USD’nin seyri takip edilirken, bu baglamda veri agiklamalar1 6nemli
olacak. Bugiin i¢in altinin USD 1302 — USD 1326 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Giine olumlu bir baslangi¢ yapan Borsa Istanbul, Tiirk lirasindaki deger kayiplarinin
belirginlesmesi sonrasinda gerilerken, BIST-100 endeksi diinii %2.0’lik diisiisle
tamamlad1. Borsa Istanbul’da yasanan gerilemede bankacilik hisseleri 6ne ¢ikarken,
BiST-bankacilik endeksi ortalamada %3.4 deger kaybetti. Asya piyasalarindaki pozitif
egilimli seyre de bagli olarak giine olumlu bir baslangi¢ yapabilecegini diisiindiigiimiiz
Borsa Istanbul’da, Tiirk lirasindaki gelismeler yon konusunda belirleyici olacak. Bu
baglamda Merkez Bankasi Bagkan1 Erdem Bas¢i’nin agiklamalarinin takip edilecegi
giinde BIST-100 endeksinin 73,800 — 76,100 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Tahvil faizlerinde karisik bir seyir yasanirken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi
%8.23 seviyelerinden agildig1 giinii %8.26 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10
yil vadeli tahvil %8.78 seviyelerine kadar gerilese de giinii %8.96 seviyelerinden kapatt.
ABD 10 y1l vadeli tahvil faizlerinde yasanan yiikselise de bagli olarak Tiirk tahvil
faizlerindeki asagi yonlii hareketlerin sinirli kalmaya devam edebilecegini diisiinmekle
birlikte, Merkez Bankas1 Baskan1 Erdem Basg¢i’dan gelecek agiklamalarin dnemli
olacagini hatirlatiyoruz. Bugiin igin 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik %7.9 - %8.4, 10
yil vadeli tahvilin de %8.7 - %9.2 araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

Tirk lirasi lizerindeki baskilar diin de devam ederken, USDTRY kuru 2.014 — 2.034
araliginda hareket ettigi giinii 2.03 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 2.027
seviyelerinden giine baslayan USDTRY ’de Merkez Bankasi1 Bagkant Erdem Bas¢i’nin
aciklamalari takip edilecek. Global piyasalardaki gelismelerin de 6nemli olacag1 giinde
USDTRY ’nin 2.015 — 2.037 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Dogan Holding 0.91 %2.3
2 Enkaingaat 6.22 %1.6
3 Metro Holding 0.69 %1.5
4 Anadolu Efes 25.15 %1.0
5 Net Holding 240 %0.8
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Izmir Demir Celik 248 %7.1
2 TAV Havalimanlari 13.15 -%6.7
3 Good-Year 58.50 -%5.3
4 Borusan 35.10 -%5.1

Mannesmann
5 Karsan Otomotiv 1.17 -%4.9
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.56 486.2
2 T.Halk Bankasi 15.35 248.8
3 Akbank 7.18 2319
4 s Bankasi (C) 5.10 173.9
5 Yapi ve Kredi 435 132.0

Bank.
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Sirket Haberleri

Akbank 3C net kar1 563mn TL ile beklentilerin altinda gergeklesti. Net kar rakamu bir
onceki geyregin %38, bir 6nceki yilin ayni geyreginin ise %38 altinda gergeklesti. HSBC
beklentisi 627mn TL, piyasa beklentisi ise 612mn TL seviyesinde bulunmaktayd:.
Beklentilerin altinda gergeklesen net karin ana nedeni olarak HSBC beklentisine gore
daha yliksek gergeklesen diger karsilik giderleri (6zel ve genel karsiliklar disinda menkul
kiymet pozisyonu kapsamindaki karsiliklar) goriinmekte. Net faiz marji, ticret ve
komisyon gelirleri ve faaliyet giderleri beklentilere olduk¢a yakin gergeklesirken, aktif
kalitesi HSBC beklentilerine gore oldukca olumlu bir goriiniim sergiledi. Net takibe giris
oram 2C seviyesi olan 0.8% olarak gergeklesti. Bilango tarafinda ise mevduattaki hizh
biiytime kredi mevduat oraninin bir miktar azalmasina neden olurken, sermaye yeterlilik
oram satilmaya hazir menkul degerlerin degerleme kayiplar: nedeniyle 100 baz puan
seviyesinde azaldi. Agiklanan sonuglar aktif kalitesindeki olumlu gériiniime ragmen, net
karin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle olumsuz olarak algilanabilir.

Albaraka Tiirk 3C net kar1 52mn TL ile beklentilere paralel gergeklesti. Net kar rakami
bir 6nceki ¢eyregin %11 lizerinde bir dnceki yilin ayn1 ¢eyreginin ise %18 altinda
gerceklesti. HSBC beklentisi 51mn TL, piyasa beklentisi ise 47mn TL seviyesinde
bulunmaktaydi. Net faiz gelirleri 155mn TL ile HSBC beklentilerine gore bir miktar daha
yiiksek gergeklesirken, diger bankacilik gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasi, diger
ana gelir ve gider kalemlerinde siirpriz yasanmayan bu ¢eyrekte net karin HSBC
beklentilerine paralel gergeklesmesine neden oldu. Sirket yiiksek sermaye verimini
stirdiirmeye devam ediyor, agiklanan sonuglarin Albaraka hissesi iizerinde 6nemli bir etki
yaramasi beklenmemekte.

Argcelik Romanya/Arctic fabrikasinda yeni kapasite yatirimini tamamladi. Argelik 24m
euro yatirimla Arctic’in buzdolabi kapasitesini %25 artigla 2m adetten 2.5m adede
yiikseltti. Boylece Arctic sirketin Eskisehir fabrikasindan sonra Avrupa’nin ikinci biiyiik
buzdolabi fabrikas: haline geldi. Argelik Arctic’i satin aldigi 2002 yilindan bu yana
toplam 108m euro yatirimla fabrikanin kapasitesini 300 bin adetten 2.5m adede yiikseltti.

Bank Asya bugiin 3C 2013 bilangosunu agiklayacak. Bank Asya icin HSBC’nin net kar
tahmini 55mn TL olup, bu rakam bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %10 artig ancak bir
onceki ceyrege gore %1 diigiise isaret etmekte. Bank Asya icin CNBC piyasa beklentisi
56mn TL seviyesinde bulunmakta.

Emlak Konut GMYO ikincil halka arz detaylar: agiklandi. Buna gore ikincil halka arz
fiyat aralig1 hisse bagina 2.5 TL — 2.8 TL olarak belirlendi. Siire¢ 6-7-8 Kasim
tarihlerinde tamamlanacak. Halka arz edilecek paylarin %80’i yabanc1 kurumsal
yatirimcilara, %107u yerli kurumsal yatirimcilara, %10’u da yerli bireysel yatirnmcilara
sunulacak.
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Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[AKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 7.18 TL, Hedef Fiyat: 9.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ALBRK.IS; Mevcut Fiyat: 1.77 TL, Hedef Fiyat: 2.05 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ARCLK.IS; Mevcut Fiyat: 11.90 TL, Hedef Fiyat: 12.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ASYAB.IS; Mevcut Fiyat: 2.01 TL, Hedef Fiyat: 2.33 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.77 TL, Hedef Fiyat: 3.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (‘HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zti edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglar séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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