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01 Kasim 2013

Cuma

IMKB verileri

IMKB-100 77,6204
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 283,833.6
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 80,588.0
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,674.37

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,756.5 -0.4%
Dow Jones 15,545.8 -0.5%
NASDAQ-Comp. 3,919.7 -0.3%
Frankfurt DAX 9,033.9 0.3%
Paris CAC 40 4,299.9 0.6%
Londra FTSE-100 6,731.4 0.7%
Rusya RTS 1,480.4 -0.9%
Shangai Composite 2,141.6 -0.9%
Bombay Stock Exc. 21,164.5 0.6%
Brezilya Bovespa 54,256.2 0.2%
Arjantin Merval 5,165.1 -1.2%
Nikkei 225 14,327.9 -1.2%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 77,620.4 -%1.6 %1.5 %7.0
USDITRY 1.9895 %0.0 -%1.0 %11.4
EUR/TRY 2.72 -%0.6 -%0.2 %17.2
EUR/USD 1.3672 -%0.6 %0.9 %5.2
Altin/Ons ($) 1,323.6 -%2.3 %0.6 -%23.2
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT150120T16 109.8 %8.45 %8.63
TRT080323T10 90.7 %8.56 %8.74

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» MB 2013-2014 enflasyon tahmini yukari yonliu guncellendi
» HSBC sigorta sektori ile ilgili rapor yayinladi

» HSBC Ford Otosan sirket raporu yayinlandi

MB 2013-2014 enflasyon tahmini yukari yonlii giincellendi. Merkez Bankas1 Bagkani
Erdem Basg1, 2013 yilinin 4. Enflasyon Raporu’nu istanbul’da agikladi. Merkez Bankasi
enflasyon tahminlerini 2013 ve 2014 yillari i¢in sirasiyla 0.6 puan ve 0.3 puan yukari
yonlii giincelledi. 2013 yilinin 4. Enflasyon Raporu'nu agiklayan Merkez Bankasi Baskani
Erdem Basgi, enflasyonun, 2013 yili sonunda orta noktast % 6.8 olmak tizere % 6.3 ile %
7.3 araliginda gerceklesecegini tahmin ettiklerini vurgulayarak, 2014 yil sonu
tahminlerinin ise orta noktasinin % 5.3 olmak tizere % 3.8 ile % 6.8 araliginda yer aldigim
bildirdi. Bas¢1, enflasyonun tahmin araligi iginde kalma olasiliginin % 70 oldugunu ifade
etti.

Hazine, 3 ayda 38.4milyar TL i¢ bor¢ édeyecek, 31.1 milyar TL i¢ bor¢lanma
gerceklestirecek. Hazine Miistesarligi, Kasim-Aralik 2013-Ocak 2014 donemi I¢
Borglanma Stratejisi’ni agikladi. Hazine Miistesarligi, 2013 y1li Kasim ve Aralik aylari ile
2014 yil1 Ocak aylarini kapsayan dniimiizdeki 3 aylik donemde toplam 38.4 milyar TL’lik
i¢ borg servisine karsilik 31.1 milyar TL’lik i¢ bor¢lanma gergeklestirilmeyi programliyor.

Hazine Finansman Programi: 2014 yilinda 176.7 milyar TL bor¢ 6denecek. Hazine
Miistesarlig1, Orta Vadeli Program (OVP) ve Merkezi Yonetim Biitgesi dngdriileri esas
aliarak hazirlanan 2014 y1l1 Hazine Finansman Programi’ni agikladi. Programda, 2013
yil1 gelismeleri ve 2014 y1l1 6ngoriilerine yer verildi. Hazine Finansman Programi’na gore
2014 yilinda 129.5 milyar TL’si anapara ve 47.2 milyar TL’si faiz olmak iizere toplam
176.7 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi, bor¢ servisinin 156.5milyar
TL’sinin i¢ bor¢ ve 20.2 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi1 6ngoriildil.

Eyliil’de ihracat % 1.3, ithalat % 3.5 artti. Tiirkiye Istatistik Kurumu ile Giimriik ve
Ticaret Bakanlig1 isbirligiyle olusturulan gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2013
yilt Eyliil ayinda, 2012 yilinin ayn1 ayina gore % 1.3 artarak 13 milyar 121 milyon dolar,
ithalat % 3.5 artarak 20 milyar 623 milyon dolar olarak ger¢eklesti. Eyliil ayinda dis
ticaret ag1g1 % 7.6 artarak 6 milyar 972 milyon dolardan 7 milyar 502 milyon dolara ¢ikt1.

Yilin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore ihracat % 0.4 oraninda azalarak 112
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milyar 493 milyon dolar, ithalat % 6 artarak 187 milyar 623 milyon dolar olarak
gerceklesti. Bu donemde dis ticaret agi81 %17.3 artarak 75 milyar 130 milyon dolara ¢ikti.

HSBC sigorta sektorii ile ilgili rapor yayinladi. Sigorta sektoriindeki olumlu rekabet
ortaminin getirmis oldugu karhlik artist hem Aksigorta hem de Anadolu Sigorta’nin 2013
dokuz aylik finansal sonuglarinda belirgin bir sekilde géziikkmekte. Oto branglarinda
(kasko ve trafik sigortast) son aylarda artan rekabete ragmen, nispeten yiiksek faiz ortami
yatirnim gelirlerini destekleyecek; HSBC her iki sirket i¢in de kar tahminlerini yukar1
yonlii revize etti. HSBC, Aksigorta ve Anadolu Sigorta icin “Endekse Paralel Getiri”
tavsiyemizi slirdiiriiyor. Aksigorta igin hedef fiyat1 3.0TL’ye yiikseltirken, Anadolu
Sigorta i¢in hedef fiyat1 1.53TL olarak koruyor.

HSBC Ford Otosan Sirket Raporu. Ford Otosan’in 3C sonuglarinda ihracata dayah elde
ettigi giiclii satis performans: diisiik operasyonel marjlar ve artan finansman giderleri ile
golgelendi. Sirketin 3C net kar1 81m TL ile tahminlerin (148-160m TL) belirgin altinda
kald1. Yilin son ¢eyreginde ve 2014 yili genelinde marjlar ve karlilikta toparlanma
ongorityoruz. Doviz kurlarina bagh olarak finansman giderlerinde bekledigimiz gerileme
4C net karim destekleyebilir. 2014°te ise yilin ilk aylarinda piyasaya sunulacak olan yeni
modeller (yeni Transit ve Courier) sirketin rekabet giiclinii artirarak 6zellikle yilin ikinci
yarisindan itibaren faaliyet marjlarinda iyilesme saglayabilir. Bununla birlikte karliligin
onemli kisminin elde edildigi hafif ticari ara¢ segmentinde ig talep halen zay1f
seyretmektedir. Kisa vadede hisseye yon vermesi muhtemel en 6nemli faktor ise sirketin
yil bitmeden ikinci kez nakit temettii dagitimi karari alip almayacagidir. Biz hisse basina
0.78TL ikinci temettii dagitim: tahminimizi halen koruyoruz. Ancak temettiiniin
ertelenmesi veya dagitilmamast hissede baski yaratabilir. 3¢ sonuglar1 dogrultusunda
ihracat tahminlerimizi yukar1 yonde revize ettik. Yeni tahminlerle sirketin 2013’te 744m
TL, 2014’te ise 762m TL net kar elde etmesini bekliyoruz. indirgenmis Nakit Akimlar:
(INA) analizimizde daha diisiik risksiz getiri oran: (%9.5 yerine %9.0) kullandik. Bu
etkilerle hedef fiyatimiz 29 TL’den 31 TL’ye yiikselmistir. Yeni hedefin isaret ettigi 12
aylik %10 getiri potansiyeli dogrultusunda “Endekse Paralel Getiri” tavsiyemizi
stirdiirtiyoruz. Tahmin ve tavsiyemize iliskin baslica yukari yonlii riskler; i) tahminlerden
gliclii i¢ ve dis ticari vasita talebi, ii) emtia fiyatlarinda hizli gerileme (yurti¢i marjlara
olumlu yansiyacaktir), iii) yeni ihracat pazarlarinda performansin beklentilerimizden
giiclii olmasi, iv) hurda indirimi uygulamasinin yurtici talebe olumlu yansimasi ve v) tasit
vergilerinde olumlu degisim’dir. Baglica asag1 yonlii riskler ise 1) zayif i¢ ve dig talep, ii)
emtia fiyatlarinda hizh yiikselis, ii) doviz kurlarinda asir1 oynaklik, iv) beklenenden diisiik
temettii dagitilmas: ya da dagitilmamas ve v) tasit vergilerinde olumsuz degisim’dir.



Piyasa Giindemi

28 Ekim Pazartesi

ABD Endistriyel Uriinler- Eylil
ABD Kapasite Kullanm- Eylil
ABD Bekleyen Ev Satslart Eylill

29 Ekim Sal

ingiliere- Para Arz+ Eylil

ABD UFE- Eylil

ABD Tiikefici Giiven Endeksi- Eylil
ABD Perakende Satslar- Eyliil

30 Ekim Garsamba

Almanya lgsiziik Orant Ekim
ABD TUFE- Eylil

Amanya TUFE- Eylil
ABD- FOMC Faiz Karari

31 Ekim Pergembe

Almanya Perakende Satslart- Eylil
Fransa UFE- Eyliil

Tirkiye Ticaret Dengesi- Eyliil
Euro Zone lgsizlik Oranr- Eyliil

italya UFE- Eylil
1 Kasim Cuma ingitiere Uretim PMI Endeksi- Eyliil
ABD Uretim PMI Endeksi- Eyiil
Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  1.9895
USD/ZAR 10.05
USD/HUF 217.6
USD/BRL  2.2401
USD/PLN  3.0835

(%) %) (%)
%05 -%0.7  %0.0
%30 %01 %25
%28 -%0.1 %22
%16 %15 %11
%18 %00 %12

%0.0
-%0.8
-%0.6
-%2.1
-%0.7
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalart sirketlerin beklentileri tatmin eden kar rakamlartyla pozitif egilimli
hareket ederken, ABD borsalar1 Fed’in varlik alimlarindaki azaltim siirecinin daha erken
bagslatabilecegi kaygilariyla ortalamada %0.4 geriledi. Asya borsalar1 Cin’de agiklanan
giicli PMI imalat verisiyle haftanin son islem giiniinde pozitif egilimli karisik bir seyir
izlerken, ABD vadeli piyasalari ortalamada %0.1 primli islem goriiyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi Fed’e iligkin artan kaygilarla diin %2.55 seviyelerine
yiikselirken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.56 seviyelerinden geciyor. Fed’in varlik
alimlarindaki azaltim siirecini dngdriilenden daha erken baglatabilecegi beklentileri
USD’nin giiglenmesine neden olurken, EURUSD paritesi 1.357 — 1.374 araliginda
hareket ettigi giinii 1.358 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.355
seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde, Fed’e iliskin algilamalar yon
konusunda belirleyici olacak. Bu baglamda Fed iiyelerinin yapacagi konusmalarin da
onemli olacagini hatirlatirken, EURUSD ’nin giin i¢inde 1.348 — 1.366 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.

USD’nin diger iilke para birimleri karsisinda giiclenmesi altin fiyatlarini da olumsuz
etkilerken, altinin ons fiyatt USD 1.319 — USD 1.345 araliginda hareket ettigi giinii USD
1.323 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle USD 1.325 seviyelerinden giine
baslayan altinda USD’nin seyri yon konusunda belirleyici olacak. Genel itibariyle yatay
bir seyir bekledigimiz giinde, altinin USD 1.312 — USD 1.336 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Borsa Istanbul’da negatif egilimli bir seyir yasanirken, BIST-100 endeksi kapanisa dogru
gelen hafif ¢apli alimlara ragmen giinii %1.7°lik diisiisle tamamladi. BIST-100’deki zay1f
seyir bankacilik hisseleri 6ne ¢ikarken, BIST-bankacilik endeksi ortalamada %2.2
geriledi. Asya piyasalarindaki karigik seyre de bagli olarak giine yatay bir baslangic
yapabilecegini diisiindiigiimiiz BIST-100’un giin i¢inde 76,800 — 78,600 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.

Tahvil faizlerinde diin yiikselisler yasanirken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilegik faizi
%7.74 seviyelerinden %7.81 seviyelerine ylikseldi. Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin
getirisi de %8.92 seviyelerinden kapandi. Bu sabah itibariyle giine yatay bir baslangic
yapan gosterge bononun giin iginde %7.7 - %8.0 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin de bilesik %8.8 - %9.2 araliginda islem gorecegini
tahmin ediyoruz.

Tiirk liras1 diger gelismekte olan iilkelere oranla gorece giiglii bir seyir izlerken, USDTRY
kuru 1.987 — 1.999 araliginda hareket ettigi giinii 1.997 seviyelerinden tamamladi. Bu
sabah itibariyle 1.996 seviyelerinden giine baglayan USDTRY "nin giin iginde 1.984 —
2.006 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Metro Holding 0.67 %6.4
2 Afyon Gimento 68.50 %5.4
3 Coca Cola icecek 57.25 %4.6
4 Good-Year 62.75 %4.2
5 Ihlas Ev Aletleri 0.60 %3.4
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Otokar 64.75 -%6.8
2 Bizim Magazalari 24.00 -%5.9
3 Enka Ingaat 5.84 -%5.8
4 Tofas Oto. Fab. 13.25 -%5.0
5 Koza Altin 3540 -%4.8
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasl 8.04 4714
2 T.Halk Bankasi 16.15 270.2
3 Akbank 7.84 167.7
4 s Bankasi (C) 5.48 151.9
5 Turk Hava Yollari 7.82 150.6
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Sirket Haberleri

BiM, Ziylan Grubu'ndan %10 hisse almak i¢in gériisme yaptigini agikladi. BIM ayakkabi
perakendeciligi alaninda faaliyet gdsteren Ziylan Grubu'ndan azami %10 hisse satin almak
i¢in 6n goriigme yaptigint ancak bu konuda imzalanmig bir anlasma veya alinmis bir karar
bulunmadigin agikladi. BIM'in Flo, Polaris ve Lumberjack markalarinin sahibi Ziylan
Grubu ile ortaklik i¢in goriismeler yiiriittigii belirtilmisti.

Emlak Konut GMYO istanbul’da kurulacak yeni sehir’de 50 bin konut insa edebilir.
Emlak Konut CEO’su Murat Kurum diin yaptig1 basin agiklamasinda, istanbul’da
planlanan yeni sehir projesinde yapilacak 250 bin konutun beste birini Emlak Konut
olarak yapabileceklerini belirtti. Bilindigi tizere Cevre ve Sehircilik Bakanligi’nin kentsel
doniisiim siirecini hizlandirmak igin istanbul’da iki yeni sehir kurma plani bulunuyor.
Boyle biiyiik ¢apli ve uzun vadeli bir proje sirketin biiylime goriiniimiinii desteklerken
portfoylin dnemli bir kismini tek bir projeye ayirmak operasyonel riski artiran bir unsur
olarak 6ne ¢ikiyor.

Pegasus 3C’te gii¢lii trafik sonuglar1 agikladi. 3C’te taginan yolcu yillik bazda %22 (5m),
koltuk kapasitesi %20, doluluk orani 0.9 puan (%82.8), ortalama giinliik ugak kullanimi
0.7 saat (14 saat) artarken, 9 aylik dénemde taginan yolcu yillik bazda %22 (12.58m),
koltuk kapasitesi %20, doluluk oran: 1.7 puan (%80.3) ve ortalama giinliik ug¢ak kullanimi
0.4 saat (12.1 saat) artis gosterdi. Sonuglar olumlu goziikiiyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ANSGR.IS; Mevcut Fiyat: 1.32 TL, Hedef Fiyat: 1.53 TL, Endekse Paralel Getiri]
[AKGRT.IS; Mevcut Fiyat: 2.78 TL, Hedef Fiyat: 3.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[FROTO.IS; Mevcut Fiyat: 28.10 TL, Hedef Fiyat: 31.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[BIMAS.IS; Mevcut Fiyat: 41.90 TL, Hedef Fiyat: 50.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.85 TL, Hedef Fiyat: 4.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[PGSUS.IS; Mevcut Fiyat: 37.90 TL, Hedef Fiyat: 34.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Arastirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda sézi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayith piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/




HSBC <»



