10 Ekim 2013

Pergembe

IMKB verileri

IMKB-100 74,483.9
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 272,803.1
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 76,983.8
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,617.04
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,656.4 0.1%
Dow Jones 14,803.0 0.2%
NASDAQ-Comp. 3677.8 -0.5%
Frankfurt DAX 8,516.7 -0.5%
Paris CAC 40 4,127 0.2%
Londra FTSE-100 6,337.9 -0.4%
Rusya RTS 1,461.0 0.7%
Shangai Composite 2,211.8 0.6%
Bombay Stock Exc. 20,249.3 1.3%
Brezilya Bovespa 52,541.7 0.4%
Arjantin Merval 4,946.4 0.4%
Nikkei 225 14,037.8 1.0%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 74,483.9 -%0.8 %6.9 %9.4
USD/TRY 1.9871 %0.0 -%2.5 %10.0
EUR/TRY 2.6869 -%0.4 -%0.1 %15.0
EUR/USD 1.3522 -%0.4 %2.5 %4.5
Altin/Ons ($) 1,302.0 -%1.9 -%4.5 -%26.2
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT290415T14 104.0 %1.39 %1.39
TRT011014T19 105.2 %1.63 %1.64

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» HSBC Elektrik Sektor raporu yayinladi
» Kredi karti taksitlerine sinir getirilmesi gindemde

» Pegasus 4 adede kadar Boeing 737-800NG tipi ugagin 8
yilhgina kiralanmasi igin yetki verdi

HSBC Elektrik Sektor raporu yayinladi. 2013 yilinda Tirkiye’de elektrik talebi
Ozellikle yaz mevsimi boyunca normalin altinda seyreden sicakliklar sebebiyle
beklentilerin altinda kalirken, basta hidroelektrik olmak iizere yenilenebilir enerji arzinin
da artis gostermesi serbest pazar elektrik fiyatlarinin beklentilerin altinda artmasina neden
oldu. Elektrik tiretim sirketlerinin d6viz agik pozisyon sahibi bilangolarina TL'deki deger
kaybiyla 2013 yili i¢erisinde zarar kaydetmis olmalar: sebebiyle hisseler son donemde
baski altinda kaldi. HSBC kur tahminleri dogrultusunda sirketlerin 2014 yilinda kur
zararlarinin 6nemli bir kismini geri alacagim diisiiniiyor. Ayrica son dénemde giindeme
gelen biiyiik kapasite yatirnmlarindaki (Akkuyu Niikleer Santrali ve Afsin-Elbistan
projesi) gecikmeler de Tiirkiye’deki yetersiz arz faktoriinii uzatacak ve uzun vadede
fiyatlar: destekleyecek gelismeler olarak 6ne ¢ikiyor. HSBC bu gergevede piyasanin
elektrik hisseleri i¢in olumlu gelismeleri goz ardi ettigini diigiinityor. HSBC’nin hisseler
icin hedef fiyatlar1 degerlemelerde uyguladig: daha yiiksek risksiz getiri oran ile diiserken
HSBC tavsiye degisikligine gitmedi. Aksa Enerji yiiksek ve verimli kapasitesiyle gligli
FAVOK yaratma kabiliyeti sebebiyle HSBC’nin sektérden en begendigi hisse olarak &ne
¢ikiyor. Hisse igin hedef fiyat 7.0 TL’den 4.6 TL’ye diiserken 6neri “Endeksin Uzerinde
Getiri” olarak belirtildi. HSBC Akenerji’yi yiiksek marjli tiretimi ve 2014 y1li sonunda
devreye girmesi planlanan EGEMER santralinin iiretime olacak olumlu katkisi sebebiyle
begeniyor. Hisse i¢in hedef fiyat 2.5 TL’den 1.8 TL’ye diiserken oneri “Endeksin
Uzerinde Getiri” olarak belirtildi. HSBC, Zorlu Enerji’nin son donemde gegirdi gi
doniisiimii olumlu bulurken kur etkisi tizerinde yaptig1 analizle sirketin bu dénemde kur
zarar etkisinden siyrilamayacagini diisiiniiyor. Hisse igin hedef fiyat 1.85 TL’den 1.5
TL’ye diiserken oneri “Endekse Paralel Getiri” olarak belirtildi. HSBC degerlemeler i¢in
temel asag: yonlii riskler arasinda dogalgaza yapilacak tek tarafl (elektrik zammi
igermeyen) bir zam olasilig1 olarak 6ne ¢ikarken, yukari yonlii en bityiik risk TL’nin USD
ve EUR karsisinda deger kazanmasi olarak one ¢ikiyor.

Kredi karti taksitlerine sinir getirilmesi giindemde. Baghakan Yardimcis: Ali Babacan
basina yansiyan agiklamasinda artan kredi karti borglarinin kontrol altina alinmasi
amaciyla taksitli kredi kart: harcamalarinda taksit sayisina sinir getirilmesi yoniinde
hazirlik yapildigini belirtti. Sinirlama beyaz esya, elektronik, ve ev esyasi alimlarini
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igeriyor. Bu tip tiriinlerin kredi karth satiglarinda tipik olarak 8-10 ay taksit uygulandigi
diistiniiliirse, getirilmesi giindemde olan sinirin bu sayinin ciddi altinda olmas: durumunda
kredi kart1 kullanimi frenlenebilir. Bu durumda bankalar, beyaz esya ve TV iireticileri ve
perakendecileri (Argelik, Vestel, Teknosa ve Bimeks gibi) potansiyel olarak olumsuz
etkilenebilir.



Piyasa Giindemi

7 Ekim Pazartesi

ABD Tiiketici Kredileri- Agustos
Almanya Toptan Fiyat Endeksi- Eylil

8 Ekim Sal

ingiltere Ev Fiyat Dengesi- Eylill
Almanya Ticaret Dengesi- Agustos
Almanya Cari Denge- Agustos
Fransa Ticaret Dengesi- Agustos
Tiirkiye Sanayi Uretimi- Agustos
Almanya Fabrika Siparigleri- Agustos
ABD Ticaret Dengesi- Agustos

ABD Fabrika Siparigleri- Agustos
ABD lssizlik Oran Eylill

9 Ekim Gargamba

ingitiere Sanayi Uretimi-Agustos
ingiltere Ticaret Dengesi- Agustos
Almanya Sanayi Uretimi- Agustos
ABD Toptan Ticari Satislar- Agustos

10 Ekim Pergembe

ABD AylikBitge Agkl

Fransa Sanayi Uretimi- Agustos
ABD Ihracat Fiyat Endeksi- Eylill
Eylii

11 Ekim Cuma

Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi- Eyliil
Fransa Cari Denge- Adustos
Tiirkiye Issizlik Oran- Temmuz
Tirkiye Cari Denge-Agustos
Kanada gsizlik Oranr- Eylil

ABD Perakende Satslar- Eylil

Daviz piyasalan

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  1.9871
USD/ZAR 9.96
USD/HUF 219.0
USDBRL  2.2075
USD/PLN  3.1051

%0.0

-%2.1

%1.6
%1.9

TL'ye gore hareket
(%) %) (%)
-%0.3 -%1.2 %0.0
-%0.6  %0.9 %0.2
%0.3 -%2.8 -%0.6
%0.7 -%3.1 -%1.1
%0.0 -%1.9 -%0.4

%0.7

HSBC <»

Piyasa Yorumu

Almanya’da Agustos ayma iliskin agiklanan sanayi liretimi %1°lik artig beklentilerinin
iizerinde bir 6nceki aya gore %1.0 artarken, Temmuz ayinin verisi de %1.7’lik diisiisten
%1.1’lik diisiise revize edildi. Bununla birlikte sanayi tiretimindeki yillik artig %0.3
olurken, %1.4’liik daralma beklentilerinin belirgin lizerinde gerceklesti.

Ingiltere’de de Merkez Bankasi’nin bugiinkii faiz karar1 éncesinde Agustos ay1 sanayi
tiretim rakamlari takip edildi. Sanayi {iretimi bir dnceki aya oranla %1.1 azalirken,
%0.4’liik artis beklentilerinin belirgin altinda kald1. Sanayi iretimindeki yillik daralma
ise %1.5 seviyesinde gerceklesti.

ABD’de Bagkan Obama, gorev siiresi Ocak’ta sona erecek olan Fed Bagkan1 Ben
Bernanke’nin yerine mevcut bagkan yardimcisi Janet Yellen’i diin resmi olarak dnerdi.
Hatirlanacagi iizere Yellen, genislemeci para politikalarini desteklerken, Fed’in varlik

alimlarini azaltma konusunda aceleci davranmamasi gerektigini savunuyor.

Bu arada Fed 17/18 Eyliil Fomc toplantisina iligkin tutanaklari da diin yayimladi. Buna
gore Fed iiyeleri, varlik alimlarinda azaltima baslanmadan dnce ekonomik aktivitedeki
toparlanmanin kalicilig1 konusunda daha fazla emareler goriilmesi gerektigini ifade
ederken, azaltimin agiklanacak verilerin bir fonksiyonu olacagi yoniinde goriis bildirdiler.
Bununla birlikte Fed iiyeleri, varlik alimlar1 azaltilsa dahi yapici para politikalarinin
uzunca bir siire devam edecegini ifade ettiler. Fomce tutanaklari, varlik alimlarindaki
azaltimin zamanlamasina iligkin net bir sinyal vermese de, Fed iiyelerinin programin 2014
ortalarinda sonlanmasi gerektigine iligkin goriislerini devam etirmesi, varlik alim
programindaki azaltim siirecinin bu sene igerisinde (Aralik) baglayabilecegine isaret
ediyor.

Azaltimlarin baglamasi1 durumunda dahi, Kurum’un yapic1 para politikalarinin devam
edecegini diigiiniiyoruz. Hatirlatmak gerekirse Fed’in bilango biiyiikliigii Eyliil sonu
itibariyle Usd 3.7trn seviyesinde bulunurken, Kurum, bu bilango biiyiikliigiinii uzunca bir
stire korumay1 planliyor. Bununla birlikte Fed, politika faizlerindeki artirim siirecinin

oldukca yavas ve kademeli (2016 sonu igin %2.00 - %2.25) olacagin agikga belirtiyor.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Goltas Gimento 54.50 %4.3
2 Torunlar GMYO 3.40 %2.7
3 T.SKB. 1.97 %2.6
4 Sasa Polyester 0.93 %2.2
5 Alkim Kimya 11.85 %1.7
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Borusan 33.60 -%5.1

Mannesmann
2 Ihlas Ev Aletleri 0.51 %3.8
3 Besiktas Futbol 2.31 -%3.3

Yat.
4 i_pek Dogal Enerji 4.96 -%3.1
5 Ulker Biskuvi 15.05 -%2.9
En yiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanis islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.62 675.2
2 T.Halk Bankasi 15.30 350.6
3 Akbank 744 2216
4 s Bankasi (C) 5.18 214.3
5 Tirk Hava Yollari 748 130.8
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Sirket Haberleri

Erdemir’in istiraki Isdemir sermayenin %68 azaltilmasini genel kurula dnerecek. Eregli
Demir Celik'in bagli ortakligi Isdemir, 1.51 milyar lira olan sermayesinin yaklasik %68
azaltilarak 483.13 milyon liraya diisiiriilmesini genel kurula &nerecek. Erdemir'den
yapilan agiklamada, sermayenin girket bilangosunda yer alan 1.02 milyar lira ticari
kaynakli gegmis yil zarari ile mahsubunun yapilmasi suretiyle diisiiriilecegi belirtildi. S6z
konusu karara bagli olarak 30 Ekim'de olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilacak.
Yapilacak olan islemin Erdemir iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Anadolu Cam Topkapr arsasini is GYO’ya satt1. Anadolu Cam, Topkapi’da yer alan ve
bitisik Sisecam arsasiyla toplamda 130 bin metrekare biyiikligiinde olan (120 + 10)
arsay1 toplamda 320 milyon TL bedele is GYO + Timur GYO (Nef Yap1) ortakligina satti.
Is GYO’nun %75 payinin bulundugu ortaklik arsa iizerinde karma tip bir proje
gelistirebilir. Arsanin satis1 Anadolu Cam ve Sisecam i¢in olumlu bir gelisme olarak 6ne
cikarken, Istanbul’da simirli bos alana sahip Is GYO igin de olumlu bir gelisme olarak dne
cikiyor.

Pegasus 4 adede kadar Boeing 737-800NG tipi ucagin 8 yilligina kiralanmasi i¢in yetki
verdi. Pegasus Yonetim Kurulu Jackson Square Aviation LLC firmasindan 4 adede kadar
Boeing 737-800NG tipi ugaginin 8 yilligina kiralanmasi ve bu dogrultuda nihai kira
sOzlesmesinin imzalanmasi i¢in Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Miidiir'e tam yetki

verilmesini kararlastirdi. Bu alimlar Pegasus’un 2014-15 yil1 filo genisleme plani
dahilindedir.

Star Rafinerisi tesisi tamamlama siiresi EPDK bagvurusuyla 100 aya ¢ikarildi. Petkim
Star Rafinerisi projesi kapsaminda EPDK'ya yapilan basvuru ile, daha 6nce 60 ay olarak
belirlenen rafineri tesisi tamamlama siiresinin 100 aya ¢ikarildigini duyurdu. Petkim'den
yapilan aciklamada, sirketin dolayli ana hissedar1 Socar Turkey'nin ana hissedar1 oldugu
Star Rafineri tarafindan Petkim Aliaga Kompleksi sinirlart igerisinde gerceklestirilmesi
planlanan Star Rafinerisi projesi kapsaminda, EPDK'nin 23 Haziran 2010 tarihinde
rafinerici lisans1 vermesinden itibaren 60 ay olarak belirledigi rafineri tesisi tamamlama

stiresi 100 aya ¢ikarildig: belirtildi.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[PGSUS.IS; Mevcut Fiyat: 37.80 TL, Hedef Fiyat: 34.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SISE.IS; Mevcut Fiyat: 2.92 TL, Hedef Fiyat: 3.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TKNSA.IS; Mevcut Fiyat: 11.90 TL, Hedef Fiyat: 14.20 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ARCLK.IS; Mevcut Fiyat: 12.00 TL, Hedef Fiyat: 12.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[PETKM.IS; Mevcut Fiyat: 2.82 TL, Hedef Fiyat: 3.10 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[ISGYO.IS; Mevcut Fiyat: 1.35 TL, Hedef Fiyat: 1.90 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda sézii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayith piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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