07 Ekim 2013

Pazartesi

IMKB verileri

IMKB-100 76,207.0
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 276,702.1
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 78,239.2
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,925.10
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanis % Deg.
S&P 500 1,690.5 0.7%
Dow Jones 15,072.6 0.5%
NASDAQ-Comp. 3,807.8 0.9%
Frankfurt DAX 8,623.0 0.3%
Paris CAC 40 4,164.3 0.9%
Londra FTSE-100 6,453.9 0.1%
Rusya RTS 1,443.2 1.1%
Shangai Composite 2,174.7 0.0%
Bombay Stock Exc. 19,916.0 0.1%
Brezilya Bovespa 52,849.0 0.7%
Arjantin Merval 4,855.5 -0.2%
Nikkei 225 14,024.3 -0.9%
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Gunliik Bilten

» Konut fiyatlari artti
» Derince Limani 36 yilhigina ozellestiriliyor

» Eylii’de otomotiv ihracati %31 artigla 2 milyar dolara yaklasti

Konut fiyatlar artti. Merkez Bankasi, Temmuz 2013 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi
(TKFE) verilerini agikladi. Haziran, Temmuz ve Agustos 2013 dénemini kapsayan
Endeks, Temmuz ayinda bir dnceki aya gore % 1.15 oraninda artarak 140.14 olarak

gerceklesti. Gegen yilin ayni ayma gore % 12.90 oraninda artan TKFE, ayn1 donemde reel

olarak % 3.69 oraninda artti. Metrekare bagina konut degeri olarak hesaplanan birim
fiyatlar 2012 y1li Temmuz ayinda metrekare basina 1.116,89 TL iken 2013 yili Temmuz
ayinda metrekare basina 1.253,36 TL olarak gergeklesti. Tiirkiye genelinde, 29 ilde son iki

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

yilda yapimi gerceklesen konutlarin degerleme raporlari analiz edilerek hesaplanan
Tiirkiye Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (TYKFE), Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %
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EURITRY 2.7162 ~%0.1 %04 %167 13,02 oraninda, reel olarak ise % 3.80 oraninda artt1. Ug biiyiik ilin konut fiyat

EURIUSD 13605 %0.0 %33 %51 . o 5 o o )

Altin/Ons (9) 1,311.1 %03 %55 %268 endekslerindeki gelismeler degerlendirildiginde, 2013 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya
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TRT130515T11 95.3 %818 %835 goriildii. Endeks degerleri gegen yilin ayni ayina gore Istanbul, Ankara ve Izmir'de

TRT150120T16 1086 %869  %8.88

sirasiyla % 17.86, % 10.37 ve % 9.98 oranlarinda artis gosterdi. Birim fiyatlar, 2013 yili
Temmuz ayinda, Istanbul’da metrekare bagia 2.002,01 TL, Ankara’da metrekare basina
1.149,86 TL, Izmir’de ise metrekare basina 1.380,53 TL olarak gerceklesti. Ug biiyiik ilin
yeni konutlar fiyat endeksleri degerlendirildiginde, 2013 yili Temmuz ayinda bir 6nceki

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
850000 - 22000 aya gore Istanbul, Ankara ve Izmir'de sirasiyla % 1.72, % 0.61 ve % 2.03 oranlarinda artig

210 goriildii. Endeks degerleri gegen yilin ayn1 ayia gore istanbul, Ankara ve [zmir'de

sirasiyla % 18.06, % 11.18 ve % 19.17 oranlarinda artis gosterdi.
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Derince Limam 36 yilhgina ézellestiriliyor. OiB, TCDD'ye ait Derince Limani'nin 36
y1l siireli isletme hakki devri icin ihale agt1. istanbul ve Kocaeli arasinda yeralan ve

tilkenin bashca ticari limanlarindan olan Derince Limani igin son teklif verme tarihi 10
Aralik olarak belirlendi. Mevcut liman isleticilerinden Akfen, Limak ve Global Yatirim

Holding ilgilenen yatirimcilar arasinda yer alabilir.
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Piyasa Giindemi

7 Ekim Pazartesi

ABD Tiiketici Kredileri- Agustos
Almanya Toptan Fiyat Endeksi- Eylil

8 Ekim Sal

ingiltere Ev Fiyat Dengesi- Eylill
Almanya Ticaret Dengesi- Agustos
Almanya Cari Denge- Agustos
Fransa Ticaret Dengesi- Agustos
Tiirkiye Sanayi Uretimi- Agustos
Almanya Fabrika Siparigleri- Agustos
ABD Ticaret Dengesi- Agustos

ABD Fabrika Siparigleri- Agustos
ABD lssizlik Oran Eylill

9 Ekim Gargamba

ingitiere Sanayi Uretimi-Agustos
ingiltere Ticaret Dengesi- Agustos
Almanya Sanayi Uretimi- Agustos
ABD Toptan Ticari Satislar- Agustos

10 Ekim Pergembe

Fransa Sanayi Uretimi- Agustos
ABD Ihracat Fiyat Endeksi- Eylill
ABD AylkBiitge Agk Eylil

11 Ekim Cuma

Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi- Eyliil
Fransa Cari Denge- Adustos
Tiirkiye Issizlik Oran- Temmuz
Tirkiye Cari Denge-Agustos
Kanada gsizlik Oranr- Eylil

ABD Perakende Satslar- Eylil

Daviz piyasalan

USDITRY
USD/ZAR
USD/HUF
USD/BRL
USD/PLN

1.9964
9.98
218.8
22120

%0.0

-%2.1

%1.5
%1.7

TL'ye gore hareket
Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)
-%1.7 -%2.4 %0.0
-%1.1 -%0.3 -%0.6
-%1.0 -%3.9 -%0.7
-%1.8 -%4.1 %0.1
-%0.8 -%4.6 -%0.9

3.0982

%2.2
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Piyasa Yorumu

ABD’de yasanan siyasi tikaniklik, glindemin ilk sirasini olusturmay siirdiiriiyor. Gegen
haftanin son i gliniinde, Cumhuriyetcilerin temsilcisi Boehner’in agiklamalar1 pozitif
anlamda etkili olmustu. Boehner, ABD’nin temerriide diigmesine izin vermeyeceklerini
vurgulamis, bu da sorunun 17 Ekim tarihine kadar ¢6ziime kavusacagi algilamasina yol
acmustl. Boehner’in diin aksam yaptig1 agiklama ise aksi yonde bir anlam igeriyordu.
Boehner, Demokratlarin miizakereye yanagsmamalar1 durumunda Cumbhuriyetci oylarin
buna kayitsiz kalamayacagini belirterek ABD ekonomisinin temerriide dogru hizla
ilerledigini savundu. Kiiresel mali piyasalarin sabah saatlerinde bu gelismeye olumsuz
tepki verdigini gorityoruz. Demokratlar ise ABD’de hiikiimetin kapanmasina neden
olarak goriilen Cumhuriyetgileri iyice koseye sikistirmak adina pozisyonlarinda herhangi
bir degisiklige gitmiyorlar. Gerek Baskan Obama, gerekse de Demokrat temsilci Reid
yaptiklart agiklamalar ile mevcut siyasi tikanikligin bir miiddet daha devam etmesinin
kaginilmaz olduguna isaret ediyorlar. Kiiresel mali piyasalar ise ge¢miste 16 kez yasanan
ve her defasinda ¢oziime kavusan bu sorunun bor¢lanma tavanina ¢arpilacag belirtilen 17
Ekim tarihine kadar ¢oziimlenecegi kanaatinde. Bu nedenle gelismelere sinirli anlamda
bir olumsuz tepki veriyor. Dahasi, ABD ekonomisinde yasanacak olasi yavaglama
nedeniyle Merkez Bankasi’nin (FED) tahvil alimlarini bir siire daha azaltmadan
stirdiirecegi ongoriililyor. Bu da piyasalarda panzehir etkisine yol ac¢iyor. Ancak,
Amerikali otoriteler tarafindan 6n plana ¢ikarilan 17 Ekim tarihi yaklastik¢a piyasalarin
diken iizerinde kalabilecegi kanaatindeyiz.

ABD’deki siyasi ve ekonomik geligsmeler Tiirk mali piyasalari lizerinde belirleyici olmay1
stirdiiriiyor. ABD’de hiikiimetin kapanmasi ve bu tikanikligin bir siire daha devam edecegi
beklentisi FED’in ucuz+bol likidite politikasini desteklediginden dolay: gelismekte olan
iilke piyasalari ve tabii ki Tlrkiye {izerinde olumlu etkiler doguruyor. Cuma giinii
USDTRY kuru 1.9900 seviyesinin altina gerileyerek bu olumlu etkiyi teyit etti. Hisse
senedi ve bono&tahvil piyasalarinda 6nemli bir hareketin olmamasini biraz da teknik
sebeplere baglamakta yarar var. Hazine’nin bu hafta diizenleyecegi bes ayr1 bor¢lanma
ihalesini bu kapsamda 6n plana ¢ikarabiliriz. Hazine Miistesarligi, 11.8 milyar TL’si
piyasalara olmak {izere toplam 12.7 milyar TL’lik i¢ borg itfast dncesinde bugiin iki (5 y1l
vadeli sabit kuponlu ve 10 yil vadeli TUFE endeksli tahvillerin yeniden ihract), yarin ise
ii¢ ihale diizenleyecek (yeni gosterge tahvil, 6 yil vadeli degigken faizli tahvil ve yeni 10
yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihraglari). ihalelere gelecek teklif miktari ve bu paralelde

olusacak borglanma maliyetinin 6nemli olacagini diisiiniiyoruz.

Hafta sonunda IMF’den gelen Tiirkiye’nin dordiincii madde kapsamindaki
degerlendirmesi ve bununla birlikte yapilan kisa bildiri énem arzediyordu. Her ne kadar
Tirkiye nin IMF’ye borcu kalmasa da, tiyesi olmasi nedeniyle yapilan bu degerlendirmeyi
tavsiye niteliginde okumakta yarar var. Degerlendirmede, enflasyonun %5’lik hedefin
uzun siire uzaginda kalmasina ve kredilerdeki biiylimeye atifta bulunarak TCMB’nin daha
fazla parasal ve mali sikilastirmaya gitmesi gerektigi vurgusu yapildi. Para politikasi
kapsaminda uzun siiredir ayn1 goriisii paylastigimizi belirtmekte yarar gériiyoruz. Eyliil
ay1 enflasyon rakamlarinin, manset rakam bir yana birakilirsa, olumsuz bir tabloya isaret
etmesi de bu goriislerimizi destekliyor. Ancak, TCMB cephesinden gelen agiklamalarda
yakin vadede politika durusunda herhangi bir degisiklik olmayacagi goriiliiyor. Bu arada
Cuma giinii agiklanan Reel Efektif Déviz Kuru endeksi TUFE bazinda Eyliil’de 108.31°¢
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gerileyerek son iki yilin en diisiik diizeyine geldi. TCMB’den gelen agiklamalar bu
diizeyin degersiz bir TL’ye igaret ettigini soylityor. Bu yorum, TCMB’nin izleyecegi para
politikasi agisindan referans olarak kullanilabilir. Ote yandan, hafta sonunda Tiirkiye’de
bulunan Ekonomi eski bakani Kemal Dervis’in, “uzun vadeli biiylime geregi a¢isindan su
anda bile TL’nin fazla degerli oldugu kanisindayim” agiklamasini not etmekte yarar

goruyoruz.

ABD’de siyasi tikanikliga iliskin olumsuz haberler nedeniyle Asya piyasalari haftaya
olumsuz bir seyirle bagladi. Asya borsalarinda %1 e yakin deger kayiplar1 goze carpiyor.
Amerikan vadelileri %0.6 ekside islem goriirken Avrupa endekslerinin de giine saticili
baglamas1 bekleniyor. Dikkatler ABD siyasetinden gelecek agiklama ve degerlendirmeler
lizerinde olmayi siirdiirecektir. Bu arada ABD’de yarin bilango dénemi bagliyor. Sirket
karlari, beklentilerle karsilastirilip fiyatlanacaktir. ABD’de hiikiimetin kapali olmasindan
dolay1 makroekonomik verilerin bir kismi agiklanamiyor. Tiirk mali piyasalarinin haftaya
hafif saticili baglayacagini 6ngdriiyoruz. TCMB’nin bugiinii istisnai giin ilan ettigi ve
simdilik 120 milyon dolarlik bir satis ihalesi planladigin1 eklemekte yarar var. USDTRY
kurunun giin igerisinde 1.99-2.00 araliginda hareket edecegini, ancak giin sonu itibariyle
1.99’un altini test edecegini diigiiniiyoruz. Kurumsal firmalarin kisa vadeli doviz ihtiyaci
1.9900 seviyesinin altindan karsilanabilir. Hazine’ nin bor¢lanma ihalesi sonuglart ikincil
piyasa faizleri iizerinde belirleyici olacaktir. Hisse senedi piyasasinda ise hafif ¢apli

diisiisler olabilir.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Gozde Girigim 4.95 %14.3
2 Ulker Biskavi 14.80 %8.0
3 Besiktas Futbol 2.33 %5.0

Yat.
4 Clobal Yat. 1.35 %3.9

Holding
5 Goltas Cimento 52.50 %3.5
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Sasa Polyester 0.93 -%4.1
2 Coca Cola icecek 51.50 %3.7
3 Alkim Kimya 11.35 -%2.6
4 Argelik 11.95 -%2.0
5 Bizim Magazalari 27.60 -%1.8
En yiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanis islem hacmi
1 Ulker Biskivi 14.80 973.0
2 Garanti Bankasi 7.94 554.7
3 T.Halk Bankasi 15.55 248.4
4 Tirk Hava Yollari 7.80 140.2
5 Akbank 7.66 128.3
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Sirket Haberleri

Eyliil’de otomotiv ihracat1 %31 artigla 2 milyar dolara yaklasti. Avrupa’daki
ekonomik toparlanmanin ilk olumlu sinyalleri olarak Tiirkiye’nin otomotiv ihracati
Eyliil’de %31 artisla 1.97 milyar TL oldu. Ihracatin %71°lik kismi1 Avrupa’ya
gerceklestirilirken, Avrupa’ya olan ihracat %37 artis gosterdi. Yilin tamami i¢in
otomotivde daha 6nce 6ngoriilen 20 milyar dolarlik ihracatin agmasi ve 21-22 milyar
dolara ulagmasi bekleniyor. Eyliil igin OSD ihracat verileri (adet ve sirket bazinda) heniiz
aciklanmadi ancak degersel rakamlar 6ncii gosterge olarak olumlu sinyaller veriyor.

Torunlar GYO 300 milyon dolarlik kredi aldi. Sirket yaptig: agiklamada yerel bir
bankadan imzaladiklar1 300 milyon dolarlik kredinin 1.5 yil geri 6demesiz ve 10 y1l vadeli
oldugunu agikladi. Sirket kredi i¢in Torun Tower projesini teminat olarak gosterdi.

Yildiz Holding Sok’ta %10, Godiva’da %4.3 hisseyi yabanci yatirimcilara satti. Ulker’in
ana ortagi Yildiz Holding, Sok’ta %10 hissenin Templeton’a satiginda 67 milyon TL kar
edildigini ve bunun satin alma ve yatirim maliyetine gore 2 yilda %50 kar anlamina
geldigini belirtti. Ayrica Godiva’nin satisinda da sirketin toplam 1.15 milyar dolara
degerlendigi belirtildi.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[FROTO.IS; Mevcut Fiyat: 28.10 TL, Hedef Fiyat: 29.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TOASO.IS; Mevcut Fiyat: 12.55 TL, Hedef Fiyat: 13.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TRGYO.IS; Mevcut Fiyat: 3.42 TL, Hedef Fiyat: 6.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ULKER.IS; Mevcut Fiyat: 14.80 TL, Hedef Fiyat: 12.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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